ODUVODNENI

Vyhlaska ¢. 341/2012 Sb., o rozsahu ¢innosti depozitaie diichodového fondu a depozitaie
ucastnického fondu

A. OBECNA CAST
a) Zavérecna zprava z hodnoceni dopadii regulace (mala RIA)

1. DUVOD PREDLOZENI

Vyhlaska je provadécim predpisem k zdkonu €. 426/2011 Sb., o dichodovém spofeni a zakonu
¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spoieni, které¢ byly dne 28. prosince 2011 vyhlaseny
ve Sbirce zakonll. Oba zdkony obsahuji zmocnéni k vydani provadéciho pravniho piedpisu
k regulaci ¢innosti depozitafe diichodového fondu a depozitate Gcastnického fondu (dale také
»depozitat fondu*).

1.1 Nazev

Vyhlaska ¢. 341/2012 Sb., o rozsahu cinnosti depozitafe diichodového fondu a depozitaie
ucastnického fondu.

1. 2 Identifikace problému, cili, kterych ma byt dosaZeno, rizik spojenych s necinnosti
Identifikace problému
Zakon o penzijnim pripojisténi, zakon o kolektivnim investovani a vyhlaska ¢. 195/2011 Sb.

V oblasti poskytovatelii penzijnich produkti na ¢eském trhu dosud plisobily jen penzijni fondy.
Jejich Cinnost reguluje zakon ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojiSténi se statnim piispévkem
a o zménach nékterych zakont souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni pozd¢jsich predpisi
(déle jen ,,zdkon o penzijnim piipojisténi*). Tento zédkon v oblasti Upravy depozitiie fondu,
vedle nékolika vlastnich pravidel uvedenych v § 8, odkazuje na zakon ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani, ve znéni pozd¢jSich predpisi (dale jen ,,zdkon o kolektivnim
investovani®). Zakon o kolektivnim investovani vénuje Cinnosti depozitafe fondu celou cast
¢tvrtou. Na tento predpis navazuje vyhlaSka ¢. 195/2011 Sb., o €innosti depozitaie fondu
kolektivniho investovani a ujedndnich depozitaiské smlouvy standardniho fondu (dale jen

,»vyhlaska €. 195/2011 Sb.*).
Zména na urovni akona

Nové zadkony o dichodovém spotfeni a doplikovém penzijnim spofeni zavadéji v oblasti
penzijnich produkti nové instituty - penzijni spolecnosti, u€astnické fondy a diichodové fondy.
Soucasné obsahuji zmocnéni pro samostatnou Upravu ¢innosti depozitafe dichodovych fonda a
ucastnickych fondi provadécim predpisem. Dosavadni vazbu regulace depozitaie penzijnich
fondl na zédkon o kolektivnim investovani a jeho provadéci vyhlasku ¢. 195/2011 Sb. nové
zakony ru$i a nahrazuji ji odkazem na provadéci predpis k ¢innosti depozitafe diichodového
fondu a depozitare ucastnického fondu.

Cile vyhlasky, kterych ma byt dosazeno

Podzakonna pravni Uprava musi respektovat zamér zakonodarce oddélit regulaci ¢innosti
depozitaii novych dichodovych a tucastnickych fondi od upravy platné v kolektivnim
investovani. Proto se musi vytvofit nova podzadkonna pravni uprava pro diachodové a
ucastnické fondy, tj. vyhlaska o rozsahu ¢innosti depozitafe dichodového fondu a depozitare
ucastnického fondu (dale jen ,,nova vyhlaska*). To vSak nebrani tomu, aby se nova podzakonna



uprava nemohla inspirovat ve vyhlasce ¢. 195/2011 Sb., pokud se jedna o obdobné pravni
instituty.

Rizika spojena s necinnosti

Zakony o dichodovém spotfeni a doplitkovém penzijnim spoifeni s vydanim provadéciho
predpisu vyslovné pocitaji, zmény provedené na zdkonné urovni vyzaduji vytvofeni nového
provadéciho predpisu. Bez vydani nové vyhlasky by nedoslo k naplnéni zdméru zékonodarce,
v regulaci by byla podstatnd mezera a regulované subjekty by nevédély, podle jakych pravidel
by se mély fidit.

2. NAVRH VARIANT RESENI

2.1 Navrh moZnych FeSeni v€etné varianty ,,nulové*
Cilem nové regulace musi byt vytvofeni nové pravni tpravy.
Varianta 1: nulova

Zvolit tzv. nulovou variantu nelze, protoze by vznikla z4sadni disproporce mezi piedstavou
zakonodarce vtélenou do zakona o doplinkovém penzijnim spofeni a zdkona o dichodovém
spofeni a faktickym stavem zplsobenym neexistenci odpovidajicitho provadéciho pravniho
predpisu.

Varianta 2: novela vyhlasky ¢. 195/2011 Sbh.

Cinnost fondii kolektivniho investovani a diichodovych fondd a téastnickych fondd je velmi
podobna a nabizi se proto moznost novelizovat stavajici vyhlasku ¢. 195/2011 Sb. Pochybnosti
vSak vzbuzuje nutnost zménit nazev této vyhlaSky a skutecnost, ze tato vyhlaska obsahuje
transpozicni upravu evropskych piedpisi, kterd by se na diichodové fondy a ucastnické fondy
neméla vztahovat. Tyto pochybnosti jsou navic podpofeny skutecnosti, Ze na urovni Evropské
unie se predpokladd v blizké dobé podstatné zmeénit a rozsifit upravu depozitafe fondl
kolektivniho investovéani, ktera by pro dichodové fondy a tcastnické fondy nemusela byt
vhodna. Vyhlaska ¢. 195/2011 Sb. by tak obsahovala dvé viceméné nezavislé upravy.

Varianta 3: vydani nové vyhlasky nahrazujici vyhlasku ¢. 195/2011 Sbh.

Tato varianta by na prvni pohled mohla umoznit dosaZzeni uspory regulace u shodnych instituta,
které by byly doplnény nékolika zvlastnimi pravidly platnymi pro jednotlivé typy fonda. Proti
vydani jedné wvyhldsky upravujici Cinnost depozitaife fondl kolektivniho investovani,
dichodovych fondi a ucastnickych fondd jsou vSak diivody uvedené u varianty 2 (zména a
rozSifeni upravy depozitare fonda kolektivniho investovani na irovni evropské legislativy).

Varianta 4: vydani nové vyhlasky a ponechani dosavadni vyhlasky ¢. 195/2011 Sb. beze
zmén

Vydéni zcela nové vyhlasky regulujici depozitaie dichodového fondu a ucastnického fondu a
ponechani dosavadni vyhlasky ¢. 195/2011 Sb. beze zmén povazujeme za nejvhodnéjsi feSeni.
Tato varianta sice oddéluje dnes podobnou regulaci fondl kolektivniho investovani a
dachodovych fondi a tucastnickych fondi do dvou vyhlasek, ale nevyzaduje v blizké
budoucnosti komplexni novelizaci ¢i vydani zcela novych provadécich ptedpisii v ndvaznosti
na pravni upravu Evropské unie.

2.2 Dotcené subjekty

Dotcenymi subjekty nové vyhlasky jsou penzijni spole¢nosti, dichodové fondy, ucastnické
fondy a depozitafi téchto fondu.

3. VYHODNOCENI NAKLADU A PRINOSU



3.1 Identifikace nakladii a pFinosi

Nova regulace by neméla pfinést stavajicim regulovanym subjektim zadné nové ndklady,
penzijni fondy jiz depozitate maji. Tito depozitafi se fidi obdobnou upravou. Podnikatelské
prostiedi Ceské republiky jako celek nebude piimo novou vyhlagkou dotéeno, protoZe penzijni
spole¢nosti, dichodové fondy a ucastnické fondy teprve vzniknou na zakladé¢ zakona
o dichodovém spofeni a zdkona o doplikovém penzijnim spoteni.

Ceska narodni banka piedpoklada, e otevieni nového podnikatelského odvétvi (pro nové
dichodové fondy a ucastnické fondy) bude pro financni sektor pfinosem, ktery vSak nelze
pfedem kvantifikovat. Podnikatelské prostiedi Ceské republiky jako celek bude novou
vyhlaSkou dotceno spise pozitivng, upravi se ji nova oblast podnikéni.

3.2 Konzultace

Névrh vyhlasky byl konzultovan s Ministerstvem financi CR, Ceskou bankovni asociaci a
Asociaci penzijnich fondt. Konzultované subjekty zaslaly k navrhu vyhlasky ptipominky, které
s nimi byly projednany, ¢ast pfipominek byla vysvétlena a zbyvajici byly do textu vyhlasky
zapracovany.

Névrh vyhléasky byl dale projedndn v meziresortnim pfipominkovém fizeni. Z ptipominkovych
mist mély doporucujici pfipominky pouze Ministerstvo prace a socialnich véci, Ministerstvo
primyslu a obchodu, Ceska bankovni asociace a Asociace penzijnich fondii. Pfipominky byly
s pfipominkovymi misty vypotfaddany a zplsob vypotadani odsouhlasen.

Navrh vyhlasky byl projednan v pracovnich komisich Legislativni rady vlady pro financni
pravo, pracovni pravo a socialni véci, soukromé pravo a spravni pravo. Komise k navrhu
vyhlasky uplatnily pouze doporucujici piipominky, zadna nebyla oznafena jako zasadni.
Ptipominky legislativné-technického charakteru byly do textu ndvrhu vyhlasky zapracovany.

Navrh nové vyhlasky nepodléhd konzultaci s Evropskou centralni bankou podle Rozhodnuti
Rady ¢. 98/415/ES ze dne 29. Cervna 1998 o konzultacich vnitrostatnich organti s Evropskou
centralni bankou k navrhiim pravnich piedpist.

4. NAVRH RESEN{
4.1 Zhodnoceni variant a vybér nejvhodnéjsSiho reSeni

Zvolit tzv. nulovou variantu nelze, protoze by tak po vydani zakona o diichodovém spofeni a
zdakona o doplikovém penzijnim spofeni vznikla zasadni disproporce mezi piedstavou
zékonodarce vtélenou do téchto zakoni a faktickym stavem zpiisobenym neexistenci
provadéciho pravniho pfedpisu.

Vydani novely vyhlasky aktualizujici vyhlasku ¢. 195/2011 Sb. ¢i nové vyhlasky, kterd by
pfevzala Upravu vyhlasky €. 195/2011 Sb. doplnénou o zvlastni ustanoveni tykajici se
dachodovych a ucastnickych fondt, neni vhodné, novela vyhlasky ¢. 195/2011 Sb. ¢i nova
vyhlaska by byly brzy dotéeny evropskou regulaci.

Za nejvhodnéjsi proto povazujeme vydani nové vyhlasky a ponechani vyhlasky ¢. 195/2011 Sb.
beze zmén. Nova vyhladska vSak bude nasledovat pravidla Cinnosti depozitafe upravovana

vyhlaskou ¢. 195/2011 Sb., pokud jsou tato pravidla pouzitelna na cinnost depozitate
dichodovych fondu a ti¢astnickych fondu.

4.2 Implementace a vynucovani

Implementace ptredkladané¢ho navrhu nevyzaduje zasadni zmény Cinnosti dotéenych subjektt
ani Ceské narodni banky pti vykonu dohledu.



Respektovani pravni Upravy je zajisténo podle povahy véci prostiedky spravni kontroly a
dohledu.

Predkladany navrh neobsahuje fesSeni, kterd by predstavovala zvySené riziko z hlediska
proveditelnosti a vynutitelnosti.

4.3 Pfezkum ucinnosti
Ptezkum ucinnosti nové vyhlasky se ptredpoklada pribézné, pti vykonu dohledu.
4.4 Kontakty a prohlaseni schvaleni hodnoceni dopadi

Vit Ossendorf

Ceska narodni banka

Sekce regulace a mezinarodni spoluprace na finan¢nim trhu
Odbor regulace finan¢niho trhu

Tel.: +420 224 413 583

E-mail: vit.ossendorf(@cnb.cz

b) Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy se zdkonem, k jehoZ provedeni je
novela vyhlasky navrZena, véetné souladu se zikonnym zmocnénim Kk jejimu vydani,
s pravem Evropské unie

Nova vyhlaska je navrhovana v mezich zmocnéni, jenz jsou upravena v § 110 odst. 1 zdkona
€. 426/2011 Sb., o dichodovém spoteni, k provedeni § 39 odst. 3 a § 41 odst. 6 a § 170 zdkona
o diichodovém spoieni a v § 170 zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliitkovém penzijnim spofeni,
k provedeni § 89 odst. 3 a § 91 odst. 6 zdkona o dopliikovém penzijnim spoteni.

Nova vyhlaska je navrzena v kontextu pravniho fadu jako celku, respektuje vyznam pravnich
pojmt, jednotlivé instituty soukromého a vetejného prava.

Nova vyhlaska neni transpozi¢nim predpisem.
B. ZVLASTNI CAST
K§1

Ustanoveni vymezuje predmét pravni upravy a odkazuje na zmocnovaci ustanoveni obsazena
v zakon¢ o diichodovém spoieni a v zakon¢ o doplitkovém penzijnim spofeni.

K§2

Ustanoveni upravuje zékladni c¢innost depozitafe fondu, kterou je uschova majetku
v dichodovém fondu a ucastnickém fondu (tzv. custody) a stanovi minimalni pozadavky na jeji
vykon.

Ustanoveni se vztahuje na vSechny cenné papiry véetné listinnych a zahrani¢nich; pokud je lze
vést v navazujici nebo v samostatné evidenci, m¢l by tak depozitat ucinit. Cenné papiry by
mély byt vedeny na uctu vlastnika (srov. § 94 odst. 1 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jSich predpisit). Vzhledem k pozadavku na pievzeti majetku
do uschovy depozitafe fondu nelze vést zaknihované tuzemské cenné papiry pfimo na uctech
vlastnikli u centralniho depozitaie, ale jen v navazujici evidenci. Soucasn¢ se tim zohlednuje
standardni postup pfi Uschové zahrani¢nich cennych papir, kde prevazuji mnohostupiiové
systémy evidence — depozitai tak napft. otevie u nékteré zahrani¢ni instituce tcet na své jméno
(,,ucet zakaznikl*, srov. § 94 odst. 1 zakona o podnikéni na kapitdlovém trhu) a sdm nasledné
eviduje svéfené prostiedky pro jednotlivé fondy v samostatné evidenci.
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Ustanoveni § 2 soucasné zohlediuje skutecnost, ze v nékterych ptipadech nebude vykon
uschovy pifimo depozitafem fondu mozny nebo ucelny. UmoZiiuje se proto tuto funkci
delegovat (outsourcing) na jinou osobu (poskytovatel outsourcingu) pii splnéni podminek,
které zaru€uji dostate¢nou ochranu majetku a jsou upraveny v § 14.

K§3

Ustanoveni pozaduje, aby kontrolu stavu majetku, ktery nema v tschové (napi. OTC derivati,
u transformovanych fondd také movitych véci a nemovitosti), depozitdi fondu provadél
v zasad€ dvéma zplsoby:

- pribéznou kontrolou zapisu v evidenci, ve které se vefejné pfistupnym zptisobem eviduji
aktiva, kterd fond nabyva do svého majetku, pokud takovad evidence je spolehlivym
obrazem o vlastnickych pravech k prislusnému aktivu, a dale

- porovnavanim udajii od penzijni spolecnosti a vlastnich evidenci depozitafe fondu,
napiiklad dokladi o provedenych platbach, historickych udaji atd. Pokud neni o spravnosti
takto zjiSténych udaji pochyb, nejsou dalsi zjistovaci kroky depozitafe nutné. Pokud vSak
nejsou takto ziskané udaje spolehlivé (napf. zplsob inventarizace provadény penzijni
spole¢nosti neni dostate¢nou zarukou uplnosti a spravnosti vysledku), mél by depozitat
fondu ovétit aktudlni stav majetku pravidelnou (alespoii ro¢ni) kontrolou na misté nebo
jinym vhodnym zplsobem podle povahy aktiva a situace. Kontrolu na misté nebo jiné
vhodné kroky by mél depozitai provést i v pribéhu roku, pokud napt. zjisti z vefejné
piistupnych zdroju ¢i jakkoliv jinak, Ze evidované idaje nemuseji byt spravné.

Na piipadna zjisténi o poruseni povinnosti ze strany penzijni spolecnosti pak navazuje postup
upraveny v § 41 zadkona o diichodovém spofeni a § 91 zakona o doplitkovém penzijnim spoteni
(zejména projednani s penzijni spolecnosti a/nebo ozndmeni Ceské ndrodni bance).

Obdobn¢ jako v piipad¢ tischovy se umozituje delegace kontroly (outsourcing) na jinou osobu
za podminek uvedenych v § 14. Kontrolu z logiky véci nemlze vykonavat osoba, kterd ma
aktivum fakticky ve své moci.

K§4

Ustanoveni § 4 tesi problematiku pfichozich plateb (napt. pojistného a statnich ptispevki),
které penzijni spole¢nost rozdéluje do jednotlivych dichodovych fondii a Gcastnickych fondu.
Depozitai fondu musi zejména zkontrolovat, jestli se Castka pfipsand na technicky ucet
diichodového spoteni a technicky et doplitkového penzijniho spofeni rovna castkam pozdéji
piipsanym na ucty jednotlivych fondi a jestli rozdéleni téchto ¢astek odpovida zékonu a
statutiim fondu.

Pokud penzijni spolecnost zjisti potize s identifikaci pfichozi platby a nemiize tak poukazat
danou ¢astku na ucty ptislusnych fonda, uvédomi o této skutecnosti depozitaie fondu. Obdobné
plati i u jinych objektivnich divoda neptfevedeni piichozi platby; divody penzijni spolecnost
depozitafi sdeli. Depozitat fondu pak pribézné kontroluje, zda penzijni spolecnost potize
odstranila a nasledn¢ ptipsala ¢astku na ucty ptislusSnych fondu.

K§5

Depozitai fondu kontroluje piipisovani dichodovych jednotek a penzijnich jednotek za cely
dichodovy fond a ucastnicky fond kazdy den. Vedle toho provadi mésicné individudlni
kontrolu u jednotlivych ucastnikli. Depozitat fondu neni povinen kontrolovat kazdou transakci
(kazdé pfipsani dichodové jednotky a penzijni jednotky jednotlivému Gc¢astnikovi) samostatné,
pokud provadi namétkovou kontrolu postupem uvedenym v § 5 odst. 2. Velikost a struktura
reprezentativniho vzorku by se méla odvijet od poctu tc€astnikii ve fondu. Depozitat fondu



pritom mtze zohlednit i pfipadnou svoji vlastni kontrolu systému penzijni spolecnosti (jeho
funkénost, kontrolni mechanismy), pokud se ujisti, ze fidici a kontrolni systém zabezpecuje
pozadavky zakona o diichodovém spoteni a dopliikovém penzijnim spofeni. V ramci vzorku je
tteba vzit v uvahu vSechny skupiny ucastnikll a z hlediska titulu piipisovani dichodovych a
penzijnich jednotek je tfeba zohlednit i pfevody z jinych fondu.

V ptipad€ odepisovani dliichodovych a penzijnich jednotek postaci kontrola plateb (zejména
v ramci kontroly pokynt podle § 9), nebot’ pokyny pfi odepisovani budou sméfovat k platbam
z uctu fondu a depozitat fondu je tedy bude kontrolovat podle nasledujicich ustanoveni (nizsi
castky ex post a namatkou, ¢astky vyssi nez 500 000 K¢ vSechny a pfedem, navic tu plati limit
pro denni ¢astky kontrolované ex post ve vysi 0,1 % majetku fondu).

Ustanoveni § 5 odst. 3 spolu s § 9 provadi také kontrolu vyplaty davek ¢i prevod prostiedki
ucastnika podle ustanoveni § 39 odst. 1 pism. j) zdkona o dichodovém spofeni a § 89 odst. 1
pism. j) zdkona o doplitkovém penzijnim spofeni. Pfi odepisovani dichodovych jednotek a
penzijnich jednotek provadi depozitat financni vypofadani, nebot’ ma ve své tischové ¢i pod
svoji kontrolou aktiva dichodového fondu a ucastnického fondu. Pfi finanénim vypotadani
zohlednuje statuty fondl a urceni zpusobu vyplaty prostfedkil dle dohod penzijni spole¢nosti
s ucastniky.

K§6

Zakony o dichodovém spofeni a doplitkovém penzijnim spofeni urcuji, ze stanoveni aktudlni
hodnoty diichodové a penzijni jednotky se provadi nejméné jednou tydné a nasledné se do dvou
dnli uvefejiiuji na internetovych strankach penzijni spolecnosti (§ 73 odst. 3 zakona
o diichodovém spofeni a §123 odst. 3 zdkona o dopliikovém penzijnim spoteni). Depozitat
fondu je povinen stanovenou hodnotu diichodové jednotky nebo penzijni jednotky ovétit pred
jejim vyhlasenim tak, aby uvefejnéna hodnota byla vzdy zkontrolovana. Soucasti kontroly
stanoveni aktudlni hodnoty diichodové jednotky a penzijni jednotky musi byt i kontrola
postupu pii ocenovani majetku a zavazkl diichodového fondu a ucastnického fondu (§ 39 odst.
1 pism. i) zdkona o dichodovém spofeni a § 89 odst. 1 pism. i) zdkona o dopliikovém
penzijnim spofeni). Pfitom by mél depozitdi fondu vychdzet z dokladi, které¢ mu piedlozi
penzijni spolecnost, ale soucasné je porovnat s udaji z nezéavislych zdroji (napf. systémui
Reuters, Bloomberg apod.), pokud je Ize ztakovych zdroji ziskat, a sudaji z vlastnich
informacnich zdroja, jinak vychazi z odivodnénych podkladl penzijni spolecnosti. V ptipadé,
kdy depozitat fondu zjisti nesoulad pti vypoctu aktualni hodnoty, pokusi se dosahnout napravy
projednanim véci s penzijni spolecnostni a pfipadné porusSeni pravidel pro oceniovani ozndmi
Ceské narodni bance (v § 41 zakona o diichodovém spofeni a § 91 zakona o doplitkovém
penzijnim spofeni).

K§7

Ustanoveni navazuje na povinnosti depozitate fondu podle § 39 odst. 1 pism. f) zdkona
o dichodovém spofeni a § 89 odst. 1 pism. f) zdkona o dopliikkovém penzijnim spofeni.
Upfesiiuje Cinnost vyporddani obchodl, nebot doslovné ,.zajisténi vyporadani, o kterém
hovoti zakon, provadi u velké ¢asti aktiv spiSe vypotadaci systém (Centralni depozitat cennych
papir, RM-Systém) apod.

Vyhlaska stanovi, ze vyporadani obchodl s majetkem v diichodovém fondu a v tcastnickém
fondu depozitat fondu zajistuje v obvyklé 1htité poskytnutim téchto aktiv fondu (napt. cennych
papirl), kterd ma v uschové, nebo umoznénim takového poskytnuti v piipadech, kdy je
nakladani s nimi podminéno jeho souhlasem. U ostatniho majetku se vykon této funkce
z povahy véci omezuje na piijeti protiplnéni.



Vypotadani depozitat fondu zajisti v obvyklé 1hité, jeji délka zavisi od konkrétnich okolnosti,
napt. povahy aktiva, trhu, a dohody s penzijni spole¢nosti.

K§8

V tomto ustanoveni se upravuji pravidla pro rozsah a zplsob provadéni kontroly jednotlivych
pokynt k nakladéni s majetkem v dichodovém fondu a v ucastnickém fondu. Pfipustnost
nabyvanych aktiv a dodrzovani limith musi depozitdt fondu kontrolovat vzdy. Kontrolu
vynalozeni odborné péce penzijni spole¢nosti neni tfeba provadét pouze u transakei, které byly
uzavieny na regulovaném trhu ,,anonymnim zptisobem®, kdy kupujici a prodéavajici bud’ viibec
neznaji svou identitu (oboustranné anonymni obchody, BCPP, RM-Systém) nebo je znama
pouze identita protistrany — tviirce trhu (jednostranné anonymni obchody, v Ceské republice
napf. vétSina transakci na segmentu burzovniho trhu SPAD).

RozliSena je kontrola pfi nabyti aktiva, jeho zcizeni, kontrola pokynil k platbdm a pfi
provadéni jinych operaci, zejména sjednavani derivatl, uzavirani repo obchodi apod.

Kromé pokynl penzijni spole¢nosti ke koupi nebo k prodeji aktiv a pokynt, tykajicich se
technik a nastroji k efektivnimu obhospodafovani majetku fondu, je nutné zajistit kontrolu
vSech ostatnich plateb. Mezi takové platby patii napf. uplata penzijni spolec¢nosti za
obhospodarovani majetku v dichodovém fondu a v ucastnickém fondu, z niz se hradi napf.
uplata za vykon depozitife a auditora, poplatky hrazené bance, odména distributorim,
poplatky souvisejici s transakcemi s investiénimi nastroji a naklady na propagaci a reklamu.
Depozitai fondu pii této prilezitosti zkouma, zda penzijni spolecnost nepiekracuje ptislusné
zakonné limity na celkovou vysi uplaty penzijni spole¢nosti (§ 32 zdkona o dichodovém
spofeni a § 60 zdkona o dopliikovém penzijnim spoieni).

Pfedmét pfezkumu analyzy vyhodnosti je uveden v odstavci 3. Demonstrativni vycet postupti
pak depozitaie fondu v jeho ¢innosti ilustrativné navadi. Uzaviené obchody mohou byt v praxi
velmi ruznorodé, cemuz depozitdi fondu pfizptisobuje predmét prezkumu konkrétniho
obchodu.

V odstavci 6 se uvadi, ze nelze prevadet majetek dichodového fondu a ti¢astnického fondu bez
souhlasu depozitafe fondu, pokud tomu nebrani piekazky pravniho fadu statu, jimz se
nakladani s majetkem fidi. Penzijni spole¢nost by m¢la pfednostné volit takové staty, které
umoziuji pfevody majetku vyhradné se souhlasem depozitare fondu.

K§9

Ustanoveni § 9 upravuje lhiity pro kontrolu pokyni. Obecné plati, ze je nutné¢ provadét
kontrolu pted provedenim pokynu, na zakladé kterého se vypotadava obchod nebo provadi
platba, vyjimky z kontroly ex ante se vztahuji na:

- margindlni ¢astky (§ 9 odst. 1 pism. a) vyhlasky),

- vybrana aktiva (§ 9 odst. 1 pism. b) vyhlasky) — napi. dluhopisy nebo nastroje penézniho
trhu vydané stitem EHP nebo OECD s vyS$§im ratingem, kdtované investi¢ni cenné papiry
nebo nastroje penézniho trhu, cenné papiry vydavané standardnim fondem kolektivniho
investovani.

Kontrola takovychto plateb pied jejich uskute¢nénim by znamenala velkou zat€Z na ¢innost
a personalni kapacity depozitafe fondu, pfitom dopad piipadného poruSeni pravnich piedpist
na investory u marginalnich castek je minimalni.

V z4jmu vyjasnéni je vyslovné upravena moznost namatkové kontroly u marginalnich plateb,

tj. detailni kontrola vSech marginalnich plateb, byt provadéna ex post, neni nezbytna. Je na
zvazeni depozitafe fondu, zda tuto moznost vyuZzije. Namatkova kontrola by nicméné méla (v



ramci odborné péce depozitare fondu) vychazet z pfedem stanovenych pravidel, ktera zohledni
zejména rizika poruseni zdkona u jednotlivych plateb, opakovanost plateb a dopad mozného
pochybeni na pfislusny fond. Moznost zohlednéni vlastni kontroly systému provadéné
depozitatem fondu u penzijni spolecnosti plati obdobné jako v odiivodnéni k § 5 odst. 2
vyhlasky.

Zdiraziiuje se povinnost depozitdfe fondu spoluautorizovat pokyn zadany prostfednictvim
systému elektronického bankovnictvi s vyjimkou plateb zadavanych prostfednictvim
automatizovaného vypotadaciho systému.

K§10

Ustanoveni § 10 ma zabranit moZznému nezakonnému chovani penzijni spole¢nosti, kterd
obhospodaiuje diichodové fondy nebo vice nez jeden ucastnicky fond (povinny konzervativni
fond). Penzijni spolecnost by totiz mohla bez této normy sdruzovat pokyny pro vice fondl, aniz
by musela depozitati fondu sdélovat, do kterého fondu ptislusny obchod sméiuje. Depozitar
fondu by se az po vypotadani sezndmil s tim, jak byl pokyn rozd€len. Existovalo by tedy
riziko, Ze by penzijni spole¢nost mohla v mezidobi v zavislosti na vyvoji trhu rozhodnout o
tom, Ze vyhodny obchod dostane vzdy jeden fond a nevyhodny vzdy druhy fond.

V piipadé€, ze penzijni spole¢nost provadi jeden obchod se zdmérem nabyti cennych papird na
ucet nebo jejich zcizeni z ctu vice obhospodarovanych dichodovych fondii nebo ucastnickych
fondu, depozitat fondu si v ramci depozitaiské smlouvy s penzijni spole¢nosti upravi predavani
informaci o takto sjednanych obchodech a pomérech rozdéleni cennych papirti na jednotlivé
ucastnické nebo diichodové fondy.

Pokud dany den penzijni spolecnost na ucet ji obhospodatfovanych diichodovych fondii nebo
ucastnickych fondt vitbec neobchodovala, zaddny seznam uzavienych obchodl depozitati fondu
neposila, vySe uvedené riziko zvyhodiovani jednoho fondu na tkor druhého fondu totiz
nepiipadé v tivahu.

K§11

Ustanoveni upravuje povinnost kontrolovat vSechny limity podle zdkonii o dichodovém
spofeni a doplitkovém penzijnim spofeni a statutd fondd. Limity vztahujici se k majetku
dichodového fondu nebo ucastnického fondu se kontroluji jednou mési¢né, limity vztahujici se
k emitentu cennych papirti v majetku téchto fondli nejméné jednou Ctvrtletné, u ostatnich limita
pfiméfené podle povahy véci (napt. u derivati). Kromé kontroly jednotlivych pokynid ma
depozitat fondu provadét také pribéznou kontrolu dodrzovani limitd, nebot’ k prekroceni limitu
muze dojit nejen nadkupem piislusného aktiva, ale téz riistem jeho hodnoty v poméru k hodnoté
ostatnich slozek majetku fondu.

Ostatni limity, jako limity na kvalitu investi¢niho nastroje nebo jeho emitenta (napf. rating), je
nutno kontrolovat pravideln¢, a to minimalné ¢tvrtletné.

K§12

Podle § 39 odst. 1 pism. k) zdkona o diichodovém spofeni a podle § 89 odst. 1 pism. k) zdkona
o doplitkovém penzijnim spofeni méa depozitai fondu kontrolovat vypocet uplaty penzijni
spolecnosti za obhospodafovani majetku v dichodovém fondu a tcastnickém fondu. Tuto
¢innost provadi pred kazdym vyplacenim této uplaty penzijni spolecnosti.

K§13

V tomto ustanoveni jsou stanoveny diivody neprovedeni pokynu depozitirem fondu. Obecné je
diavodem neprovedeni pokynu rozpor se zakonem, statutem fondu nebo depozitarskou
smlouvou ¢i smlouvou s ucastnikem, v fad¢ piipadt vSak bude ucelné transakci ptesto provést,



pokud bude zajiSténa ucinna naprava, zejména zadanim tzv. protipokynu (napf. pokud penzijni
spole¢nost prekroci ndkupem aktiva urcity limit, provede depozitaf pokyn v ptipadé, kdy
penzijni spolecnost ihned napravi sviij postup pokynem k prodeji). Podminkou ovsem je, ze se
nejednd o ryze formdlni ,,protipokyn‘ a lze diivodné¢ ptedpokladat, Ze bude vypotfadan. Dal§imi
pripady, kdy depozitai fondu mize provést pokyn, jsou poruseni tykajici se dil¢iho prekroceni
limitd na aktiva v majetku ve fondu (max. 1 %; napt. zdkonny limit na urcity investi¢ni nastroj
je 10 % majetku ve fondu, celkova hodnota tohoto investicniho nastroje tak mize dosahovat
max. 11 %) a porusSeni v pfipadech, kdy riziko vypotfadani neptevysi riziko nevyporadani
(prokazatelnost vyhodnosti provedeni takového pokynu by méla byt zajisténa alespon zakladni
ekonomickou analyzou).

K § 14

Upravuji se jednotné poZadavky na poskytovatele outsourcingu pro vSechny ptipustné piipady
delegace. Vedle toho se upfestiuji podminky subdelegace, ktera je dovolena jen v piipadé
uschovy majetku diichodového fondu nebo ucastnického fondu.

K§15
Vyhléaska nabude tcinnosti 1. ledna 2013.
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