ODUVODNENI

Vyhl&ska ¢. 474/2013 Sb., o odméné likvidatora, nuceného spravce a insolvenéniho spravce
nékterych poskytovateli sluZzeb na kapitialovém trhu a o nahradé jejich hotovych vydaji

A. OBECNA CAST

1. Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni upravy, odivodnéni jejich hlavnich principu

V souvislosti s tzv. penzijni reformou byly v prosinci 2011 piijaty zakony o diichodovém spofeni
(¢. 426/2011 Sbh. ) a o dopliikovém penzijnim spofeni (¢. 427/2011 Sb.). Tyto z&kony upravuji
¢innost penzijnich spolecnosti, dichodovych fondii a ucastnickych fondii. Zékon ¢. 426/2011
Sb., o dichodovém spofeni, ve znéni zdkont ¢. 399/2012 Sb. a 241/2013 Sb. (dale jen "ZDS")
ac. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spofeni, ve znéni zakonii ¢. 399/2012 Sb.,
¢. 403/2012 Sh. a 241/2013 Sbh. (dale jen ,,ZDPS*), obsahuji zmocnéni k vydani provadéciho
pravniho pfedpisu, ktery upravi vysi a zpisob stanoveni odmény likvidatora, nuceného spravce
a insolvenéniho spravce penzijni spole¢nosti. Tyto z&kony je zapotiebi provést novym pravnim
predpisem.

Dne 19. srpna 2013 byl vydan zékon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech. Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF*) rusi
dosavadni zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozd&jsich piedpist (dale
jen ,,ZKI*). ZISIF obsahuje zmocnéni k vydani provadéciho pravniho piedpisu, ktery upravi vysi
a zpusob stanoveni odmény likvidatora a nucené¢ho spravce investi¢ni spolecnosti a investicniho
fondu s pravni osobnosti a insolven¢niho spravce obhospodatovatele podilového fondu. Ackoliv
ve véci odménovani likvidatora, nuceného spravce a insolvencniho spravce ZISIF v zasadé
pfedpoklada kontinuitu se stavajici pravni Upravou, nelze jej na urovni podzakonného ptedpisu
ponechat bez reakce (mj. s ohledem na zasadni zménu terminologie).

2. Zhodnoceni souladu navrhované pravni Upravy se zadkonem, k jehoZ provedeni je
navrzena, véetné souladu se zakonnym zmocnénim

Nova vyhlaska je navrhovana v mezich zmocnéni, ktera jsou upravena:

a) v 8 110 odst. 1 zakona ¢. 426/2011 Sb., o dichodovém spofeni, k provedeni § 99 odst. 5
tohoto zakona,

b) v § 170 zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spoieni, k provedeni § 70 odst. 8,
§ 112 odst. 4 a 8 148 odst. 4 tohoto zakona,

c) v 8 352 odst. 4, § 379 odst. 4 a § 565 odst. 3 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech a

d) v § 199 odst. 2 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jsich
predpist, k provedeni 8 132 odst. 5 a § 139 odst. 11 tohoto zakona.

Nova vyhlaska je navrZena v kontextu pravniho fadu jako celku, respektuje vyznam pravnich
pojmt, jednotlivé instituty soukromého a vetejné¢ho prava.

3. Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy s predpisy Evropské unie, judikaturou
soudnich organi Evropské unie a obecnymi pravnimi zasadami prava Evropské unie

Nova vyhlaska neni transpozi¢nim predpisem.



4. Zhodnoceni platného pravniho stavu a odiivodnéni nezbytnosti jeho zmény

Oblast odménovani nucenych spravet, likvidatord a insolvencnich spravet dosud upravovala
vyhlaska ¢. 414/2004 Sb., o odméné nuceného spravce, likviditora a insolvenéniho sprévce
nékterych poskytovatelii sluzeb na kapitalovém trhu a o nahradé¢ jejich hotovych vydaja (dale jen
,,vyhlaska ¢. 414/2004 Sb.©).

v

Vyhlaska ¢. 414/2004 Sh. neobsahuje Gpravu odménovani nucenych spraved a likvidatord
penzijnich spole¢nosti podle ZDS, ZDPS ani zmény provedené ZISIF. Terminologicky se navic
vyhlasky ¢. 414/2004 Sb. dotkl zdkon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zplsobech jeho feSeni
(insolvenéni zakon), ve znéni pozd€jsich predpisti. Vyhlaska ¢. 414/2004 Sb. vsak z hlediska
pouzitych termini odpovida zdkonu ¢. 328/1991 Sb., o konkursu a vyrovnani, ve znéni
pozdéjsich predpisi, ktery byl insolvenénim zakonem nahrazen.

Podzdkonnd pravni Uprava musi vyfeSit odménovani nucenych spravcd, likvidator
a insolven¢nich spravcii penzijnich spolecnosti a respektovat terminologii ZISIF a insolven¢niho
zakona. To vSak nebrani tomu, aby mohla byt materidln¢ do zna¢né miry pievzata dosavadni
regulace provedena vyhlaskou ¢&. 414/2004 Sb., protoze zpusob stanoveni odmény nucenych
spravetl, likvidatord, insolvencnich spréveii penzijnich spole¢nosti miize vychdzet z principt
odménovani nucenych spravet, likvidatorti a insolvenénich spravetl investi¢nich spolecnosti.

5. Predpoklidany hospodaisky a finan¢ni dosah navrhované pravni upravy na statni
rozpolet, ostatni vefejné rozpotty, na podnikatelské prostiedi Ceské republiky, dale
socialni dopady, v€etné dopadi na specifické skupiny obyvatel, zejména osoby socialné
slabé, osoby se zdravotnim postizenim a narodnostni mensiny, a dopady na Zivotni
prostiedi

Nov¢ piijata pravni Gprava se vztahuje na likvidaci, nucenou spravu a insolvenci dotéenych
subjektt. Piipadné naklady souvisejici s aplikaci této vyhlasky v dalSim obdobi je prakticky
nemozné objektivné odhadnout, protoze nelze spolehlivé uréit pocet likvidaci, nucenych sprav
nebo insolvenci regulovanych subjekti. Pokud budou v budoucnu probihat likvidace, nucené
spravy nebo insolvenéni fizeni, Ceska narodni banka ocekavd, ze naklady spojené
s odménovanim likvidatorii, nucenych spravci a insolvenénich spravct budou vyvazeny piinosy
transparentni a hospodarné likvidace, insolvence ¢i nucené spravy téchto subjekta.

Odménovani likvidator, nucenych spravci a insolvencnich spravci by mohlo teoreticky
Vv budoucnu zatizit statni rozpocet. Pfislusné zakony totiz stanovi, ze odménu likvidatord,
nucenych spravcl a insolven¢nich spravcil v ptipadé nedostatku likvidaéniho majetku, majetku
nebo majetkové podstaty hradi stat. Ani tyto ptipadné naklady v dalSim obdobi v3ak nelze
objektivn¢ odhadnout, nebot’ nemusi vitbec nastat.

Nova vyhlaska se musi prizptsobit soucasné situaci na kapitalovém trhu, hodnotdm vlastniho
I spravovaného ciziho majetku nékterych poskytovateli sluzeb na kapitadlovém trhu, jakoz
i zvySeni pramérné mési¢ni mzdy obecné a v penéznictvi (konkrétni aktualni udaje - viz zvlastni
Cast). Prizpiisobeni vede k wurcitému navySeni odmén likvidatord, nucenych spravch
a insolven¢nich spravci zejména u vétSich subjektt, musi totiz vyvazovat naroc¢nost ¢innosti
a odpovédnost spojenou s jejich likvidaci, nucenou spravou ¢i insolvenci. Sou¢asné se ale oproti
tomu zvysuje i zaklad pro stanoveni odmény.

Limity pro odmény a nadhradu hotovych vydaji dle vyhlasky ¢. 414/2004 Sb. jsou dlouhodobé
poddimenzované. Napf. za odménu 20 000 K& meési€né pro nuceného spravce investicni
spolecnosti nebo obchodnika s cennymi papiry podle § 5 a 6 vyhlasky ¢. 414/2004 Sb. Ize jen
velmi obtizné najit kvalifikované a vysokoskolsky vzdélané osoby se zkuSenostmi z finan¢niho
trhu, kdyZz dle udaji Ceského statistického wifadu osciluje primérna mésiéni mzda v Ceské



republice v penéznictvi kolem 50 000 K¢ (manazerské mzdy v penéznictvi jsou navic obvykle
vys§i, coz vyhlaska stupniovanim odmén v zavislosti na velikosti poskytovatele sluzeb na
kapitalovém trhu a jim spravovaného majetku zohlediuje). Oproti jinym obchodnim korporacim
je u poskytovatelii sluzeb na kapitdlovém trhu vefejny zajem (ochrana ucastnikd, investord,
zakaznikil), aby jejich likvidace, nucend sprava c¢i insolvence probehly kvalitné a rychle. To je
zapotiebi zdiraznit zejména u vyhlaskou nové regulovaného likvidatora, nuceného spravce a
insolven¢niho spravce penzijni spolecnosti, ktera obhospodafuje majetek ucastnikl slouzici
k uspokojeni jejich potieb ve staii nebo pii invalidite.

Dosavadni vyhlaska ¢. 414/2004 Sb. rovnéZ dostate¢né nezohlediiovala rizika spojena s vykonem
funkce likvidatora, nuceného spravce nebo insolvenéniho spravce dotéenych poskytovateld
sluzeb na kapitalovém trhu, ktefi za situace znacnych nedostatkti v ¢innosti poskytovatele sluzeb
na kapitalovem trhu v ptipadé svého pochybeni ¢eli ptisné objektivni odpovédnosti (na rozdil od
zamestnancll). Z minulosti jsou znamy piipady, kdy likvidatofi, nuceni spravci nebo insolvenéni
spravci byli dokonce vystaveni nedivodnému trestnimu oznameni a naslednému trestnimu
stihani, obrana proti témto napadenim je velmi ndkladnd (uvazuji se i ndklady na pojiSténi
pravniho zastoupeni, s ohledem na striktni civilni odpovédnost i pojisténi odpovédnosti).

Nizké odménovani likvidatora, nuceného spravce a insolvencniho spravce vytvari rovnéz vetsi
prostor k tomu, aby tyto osoby ve snaze uspokojit své materialni potieby zpenézovaly majetek
zptisobem (Umysln¢ ¢i nedbale v disledku pfetizeni jinymi Cinnostmi pfindSejicimi potiebny
ptijem), ktery neni v souladu se zajmem na ochranu ucéastnikil, investort a zakaznik?.

Konkrétni ¢astky odmén likvidatora, nucené¢ho spravce a insolvencniho spravce uvedené ve
vyhladce vychazeji z dlouholetych zkuSenosti Ceské narodni banky z aplikace dosavadni
vyhl&sky ¢. 414/2004 Sb., resp. ze stietu vyhlaskou ¢. 414/2004 Sb. uvazovanych odmén s
projednavanymi pozadavky potencidlnich likvidatort, nucenych spravct a insolvenénich spravect
na odménu v delSim Casovém obdobi za riznych okolnosti (odlisna velikost a finan¢ni Situace
poskytovatele sluZeb na kapitadlovém trhu).

Nove ptijata aprava pravdépodobné nebude mit dopad na statni rozpocet ani na ostatni vetejné
rozpocty, odména ¢i ndhrada hotovych vydaji likvidatora, nuceného spravce ¢i insolvencniho
spravce se standardné hradi z majetku poskytovateli sluzeb na kapitalovém trhu, statni rozpocet
ji v praxi uhrazuje jen vyjimecné¢ a ve velmi omezené mife. Z navrhovanych zmén nevyplyvaji
zvysené naklady ani pro Ceskou narodni banku.

Podnikatelské prostiedi Ceské republiky jako celek nebude novou vyhlaskou dotéeno. Nova
vyhlaska nema zadné socialni dopady, nema vliv ani na Zivotni prostiedi.

6. Zhodnoceni soucasného stavu a dopadi navrhovaného FeSeni ve vztahu k zikazu
diskriminace

Nove¢ prijata pravni Uprava neobsahuje ustanoveni, které by bylo diskriminac¢ni.

7. Zhodnoceni dopadu navrhovaného feSeni ve vztahu k ochrané soukromi a osobnich
udaji

Nova vyhlaska se nedotyka soukromi a osobnich tdaji. Navrhovana pravni Gprava je v souladu
se zakonem ¢. 101/2000 Sb., o ochran¢ osobnich udajt, ve znéni pozdéjsich predpisii.

8. Zhodnoceni korupénich rizik

Novéa vyhlaska odpovidd rozsahu zmocnéni v navrhu zdkona o investi¢nich spolecnostech
a investicnich fondech a v dalSich zdkonech a v zddném sméru nepiesahuje kompetence Ceské
narodni banky. Ceska narodni banka vykonava v souladu se zédkonem ¢. 6/1993 Sb., o Ceské
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narodni bance, ve znéni pozd¢jSich predpist, dohled nad poskytovateli sluzeb na kapitalovém
trhu a ma dostateéné néstroje pro kontrolu dodrZovani zakond a jinych pravnich predpisti. Ceska
narodni banka je spravnim orgdnem a je kompetentni rozhodovat ve vécech, které spadaji do jeji
plisobnosti. Pravomoci a odpovédnosti jednotlivych utvarti pfi vykonu dohledu jsou v Ceské
narodni bance stanoveny vnitinim piepisem, organizaéni struktura Ceské narodni banky je
k dispozici vefejnosti na jejich internetovych strankach. Prakticky dohled je provadén
standardnim zpisobem podle zakona ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitaloveho trhu, ve
znéni pozd&jsich piedpisti. Pro vykon &innosti Ceské narodni banky jsou nastaveny odpovidajici
kontrolni mechanismy, které jsou pravidelné ovéfovany a aktualizovany. Na internetovych
strankach Ceské narodni banky lze rovnéZ najit vyklady a odpovédi na Gasté dotazy tykajici se
poskytovateld sluzeb na kapitalovem trhu.

Novou vyhlaskou dotéeni poskytovatelé sluzeb na kapitdlovém trhu nejsou subjekty zavislé na
ziskani vetejnych zakazek.

Samotny obsah vyhl&dSky odpovida obdobnym Upravdm v jinych provadécich pravnich
predpisech tykajicich se regulace odmén a ndhrad hotovych vydaji likvidator a insolvencnich
spravcu.

Potencialni korupéni riziko mize vzniknout pouze ve dvou piipadech. Prvnim je stanoveni
odmény pii mnohosti likvidatori a insolvenénich spravci, kde ma Ceska narodni banka nebo
soud pfi ur¢ovani odmény jisté uvazeni, jaky podil z celkové odmény piislusny likvidator nebo
insolvenéni spravce obdrzi (§ 4 odst. 2, § 8 odst. 2, § 10 odst. 2 a § 12 odst. 2). Vyhlaska k tomu
nicmén¢ stanovi kritéria odpovidajici podobnym upravam v jinych provadécich piedpisech (srov.
§ 6 vyhlasky ¢. 313/2007 Sb., o odméné insolvenéniho spravce, o ndhradach jeho hotovych
vydaji, o odméné ¢lenti a ndhradnikli vétitelského vyboru a o ndhradéach jejich nutnych vydaja,
ve znéni vyhlasky ¢. 488/2012 Sb.), kterd je nutné zohlednit.

Druhym piipadem je moznost Ceské narodni banky nebo soudu v ramci uvazeni zvysit odménu
likvidatora, nuceného spravce a insolvenéniho spravce podle § 15 odst. 2 vyhlasky. K tomu je
v8ak nutno uvest, Ze maximalni hranice odmén a nahrad hotovych vydaju jsou vyhlaskou pevné
dany, vyhlaska navic stanovi kritéria, kdy se zvySeni odmén uplatni.

Vzhledem k disledné uplatiiovanym rozhodovacim a kontrolnim postupiim v Ceské narodni
bance a nezavislosti a nestrannosti justice a kritériim a limitim upravenym ve vyhlasce lze ob¢
vySe uvedena potencialni rizika prakticky vyloucit.

U navrhované vyhlasky nebyla po jejim vyhodnoceni podle metodiky CIA (Corruption Impact
Assessment) korupéni rizika zjisténa.

9. Konzultace

Névrh vyhlasky byl projednavan v ramci Ceské narodni banky a konzultovan s Ministerstvem
financi, Asociaci penzijnich fondfi, Asociaci pro kapitalovy trh, Ceskou asociaci obchodnikii
s cennymi papiry, Ceskou bankovni asociaci, Burzou cennych papirti Praha, a.s., Centralnim
depozitafem cennych papirt, a.s., Power Exchange Central Europe, a.s., a RM-Systémem,
¢eskou burzou cennych papirii a.s.

Meziresortni pfipominkové fizeni prob¢hlo na ptelomu fijna a listopadu 2013, oslovena byla
vSechna ministerstva, Asociace insolven¢nich spraved, Komora specialistii pro krizové tizeni a
insolvenci, Komora spravci majetku a likvidatort, Asociace penzijnich spole¢nosti, Asociace
pro kapitalovy trh, Ceska asociace obchodnikii s cennymi papiry, Ceska bankovni asociace,
Burza cennych papiri Praha, a.s., Centralni depozitat cennych papirti, a.s., Power Exchange
Central Europe, a.s., a RM-Systému, ¢eska burza cennych papirt a.s. Zasadni pfipominky



uplatnily pouze Ministerstvo financi a Ministerstvo prace a socialnich véci, ty byly bez rozporu
vypofadany.

Néavrh vyhl&sky byl projednan v pracovnich komisich Legislativni rady vlady pro finanéni pravo
(per rollam), soukromé pravo (20. prosince 2013) a spravni pravo (per rollam). VVSechny komise
mély pouze formulaéni a legislativné-technické pfipominky, které byly v textu navrhu vyhlasky
zohlednény.

Navrh nové vyhlasky nepodléhd konzultaci s Evropskou centrélni bankou podle Rozhodnuti
Rady €. 98/415/ES ze dne 29. Cervna 1998 o konzultacich vnitrostatnich organit s Evropskou
centralni bankou k navrhiim pravnich predpist.

Predkladany navrh neobsahuje feSeni, ktera by predstavovala zvySené riziko z hlediska
proveditelnosti a vynutitelnosti.

Na zaklad& navrhu Ceské narodni banky (Plan vyhlasek pro rok 2013) rozhodl ministr a pfedseda
Legislativni rady vlady dne 23. ledna 2013 (&.j. 857/2013-KMV), Ze se u této vyhlasky
neprovede hodnoceni dopadi regulace podle obecnych zasad (RIA).



B. ZVLASTNI CAST
K§1

Ustanoveni vymezuje pfedmét pravni upravy a odkazuje na zmoctnovaci ustanoveni obsazend
v ZPKT, ZDS, ZDPS a ZISIF.

K§2

Ustanoveni upravuje dva pojmy (likvida¢ni majetek a zpenéZeny majetek ucastnického fondu,
podilového fondu a svéfenského fondu), které jsou déale pouzivany ve vyhlaSce pfi stanoveni
odmény za likvidaci penzijni spole¢nosti, investi¢ni spole¢nosti, investicniho fondu s pravni
osobnosti a vykon ¢innosti insolvenéniho spravce penzijni spolenosti a obhospodatovatele
podilového fondu.

K§3

VySe odmény likvidatora penzijni spoleCnosti, investicni spole¢nosti a investicniho fondu
S pravni osobnosti je stanovena kombinaci pevné ¢astky a procentni sazby, a to v zavislosti na
vySi majetku osoby v likvidaci tésné pred skoncenim likvidace (tj. v momenté, kdy zbyva
vyporadat jediny zavazek — odménu likvidatora, tzv. likvidaéniho majetku), a v zavislosti na vysi
majetku v obhospodafovanych dichodovych fondech, ucastnickych fondech, podilovych fondech
a svéfenskych fondech.

Platné zdkony umoziuji v zasad¢ dvé feSeni likvidace penzijni spolecnosti a investicni
spole&nosti obhospodaiujici fondy. Bud likvidator se souhlasem Ceské narodni banky tyto fondy
pfevede na jinou penzijni spole¢nost, nebo investicni spole¢nost (jediny zptisob feSeni
u dichodovych fondl, jejichz majetek nelze zpenézovat), nebo jejich majetek zpenczi (lze
provést u ucastnického fondu, podilového fondu a svétenského fondu). Dlchodové fondy
a ucastnické fondy lze prevadét pouze vSechny najednou a jediné penzijni spolecnosti (§ 58 odst.
1 ZDS, § 109 odst. 1 ZDPS), u podilovych fondi a svétenskych fondl toto omezeni neplati.

Pokud likvidator fondy pievede, zohlediiuje se u jeho odmény fondovy vlastni kapitél
prevadénych dichodovych fondd a ucastnickych fonda (srov. 8 3 pism. k) ZDS, § 3 pism. Q)
ZDPS) ¢i fondovy kapital prevadénych podilovych fondi a svétenskych fonda (srov. § 16 odst. 5
ZISIF). Pokud likvidator majetek fondl zpenézi, zohlediuje se vySe zpenézeného majetku.
Zamérem je v zajmu vySe uvedenych fonda (jejich ucastnikli, podilnik) motivovat likvidatora
k pfevodu fondi na jinou penzijni nebo investini spoleCnost nebo k dosazeni co nejvyssi
hodnoty zpenézeného majetku.

Opousti se dosavadni koncept snizovani likvida¢niho majetku jako zakladu pro vypocet odmény
likvidatora investicni spole¢nosti nebo investicniho fondu ve formé poloviny z hodnoty majetku
zpenéZeného prostiednictvim tfetich osob a 80 % z hodnoty likvidnich aktiv stanovenych ke dni
vstupu investi¢ni spolenosti nebo investitniho fondu do likvidace. V prvnim ptipadé je
divodem skutecnost, ze likvidator za zpenézeni odpovida stejn¢, pokud ho provede sam nebo
prostfednictvim tietich osob, a je zcela na ném, zda si svoji odmeénu ponechd sam anebo jeji Cast
poskytne jako uhradu za podporu tieti osobé. Neni tedy diivodu, aby se mu odména snizovala.
S ,likvidnimi aktivy* byly v praxi zna¢né problémy, ve vétSiné piipadt zadna takova aktiva
v dob¢ likvidace nebyla, nebo bylo sporné, zda lze aktiva investiéni spole¢nosti nebo
investi¢niho fondu za ,,likvidni* oznacovat (problematické zejména u cennych papirti a derivati).
Soucasné se tim zajiStuje sjednoceni s postupem uvedenym ve vyhlasce €. 479/2000 Sb., o
odméné a ndhradé hotovych vydajl likvidatora a ¢lena orgénu spolecnosti jmenovaného soudem
(déle jen ,,vyhlaska ¢. 479/2000 Sb.*), ktera vyse uvedené odpocty neobsahuje.



Dle udaji Ceského statistického tfadu osciluje primérnd mésiéni mzda v Ceské republice
v penéznictvi kolem 50 000 K¢, vyhlaskou dotceny likvidator (podobné nuceny spravce
a insolvenéni spravce) je v zdsadé v postaveni manazera financni instituce, proto by minimalni
odména likvidatora neméla klesnout pod primér obvykly v penéznictvi.

Odména likvidatora je limitovdna maximalni ¢astkou 6 000 000 K¢&, nelze ji zvySit ani postupem
Ceské narodni banky nebo soudu podle § 15 odst. 2. Vyhlagka musi respektovat skutegnost, Ze
obdobné pravni piedpisy Ministerstva spravedlnosti upravujici odménu a nahradu hotovych
vydaju likvidatora a insolven¢niho spravce (vyhlaska ¢. 479/2000 Sh., vyhlaska ¢. 313/2007 Sb.)
v ptipadé likvidace ¢i konkurzu horni limity odmén viibec nemaji, u nejvétSich spolecnosti se
podle dostupnych informaci realné odmény pohybuji az v desitkach milioni K¢. Proto se jevi
zvySeni maximalni vySe odmény ze stavajicich 2 mil. K& na 6 mil. K¢ jako odiivodnény postup.

Zavéadi se soucasné zvySeni max. odmény hrazené statem z 35 000 K& na 150 000 K¢
u likvidatora (obdobné u insolvenéniho spravce). Pramérna likvidace ¢i zpenézovani majetku
v piipad¢ subjektu, ktery nemd dostatek prosttedkid ani k uhrazeni odmény likvidatora nebo
insolven¢niho spravce, by neméla presdhnout zhruba 6 mésici. Ne vzdy vSak likvidator
(obdobné insolvenéni spravce) vykonava cinnost po celou dobu (Casto ¢eka na né&jaké
rozhodnuti), proto uvazujeme zhruba polovicni vytizeni (3 krat 50 000 K¢).

Skon¢i-li likvidace diive nez likvidator nebo likvidatofi zjistili konkrétni vysi likvida¢niho
majetku (to znamend, Ze neprovedli veSkeré Ukony nezbytné k provedeni likvidace penzijni
spolecnosti nebo investiéni spolecnosti), dostanou jako odménu castku odpovidajici pouze
pramérné mésiéni mzdg, kterd v Ceské republice dle Ceského statistického ufadu v poslednich
letech osciluje kolem 25 000 K¢&. Vyjimkou je situace, kdy likvidator sice nezjistil konkrétni vysi
likvidaéniho majetku, ale obhospodaiované fondy pirevedl ¢i jejich majetek zpenézil. V takovém
ptipadé se odmena stanovi v zavislosti na vysi fondoveho vlastniho kapitalu nebo fondového
kapitalu obhospodatfovanych fondl (pfi prevodu fondl) nebo na vysi zpenéZzeného majetku.
Dtivodem nezjisténi vysSe likvidaéniho majetku penzijni spolecnosti, investicni spole¢nosti nebo
investiéniho fondu s pravni osobnosti mize byt skute¢nost jejich pfedluzeni a nasledné zahajeni
insolvenéniho fizeni.

K 30. 6. 2013 investi¢ni spolecnosti po pficteni jimi obhospodafovanych podilovych fondl
vykazuji vlastni kapital od 5 mil. K¢ do 51 400 mil. K¢, samospravné investiéni fondy od
7 mil. K¢ do 16 687 mil. K¢ a penzijni spole¢nosti po pficteni jimi obhospodatovanych fond od
56 mil. K¢ do 74 865 mil. K¢&.

v v

spole¢nosti (pod 10 mil. K¢&), v druhé skuping ¢tyii (mezi 10 mil. K¢ a 100 mil. K¢), ve tieti
skupin¢ pét (mezi 100 mil. K¢ a 1 000 mil. K¢), ve ctvrté skupiné osm (mezi 1 000 mil. K¢
a 10 000 mil K¢) a v paté skupiné ctyti (nad 10 000 mil. K¢).
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jeden investi¢ni fond (pod 10 mil. K¢), v druhé skuping€ dva (mezi 10 mil. K¢ a 100 mil. K¢), ve
treti skupiné pét (mezi 100 mil. K¢ a 1 000 mil. K¢), ve ¢tvrté skupiné dva (mezi 1 000 mil. K¢
a 10 000 mil. K¢) a v paté skupin¢ jeden (nad 10 000 mil. K¢).

Podle vySe odmény likvidatora penzijni spolecnosti s pfi¢tenim ji obhospodafovanych fondi by
(mezi 10 mil. K¢ a 100 mil. K¢), ve tieti skupiné by byla jedna (mezi 100 mil. K¢

a 1 000 mil. K¢), ve ¢tvrté skupiné jedna (mezi 1 000 mil. K¢ a 10 000 K¢) a v paté skupiné sedm
(nad 10 000 mil. K¢).



K§4

Odména nalezejici likvidatorovi se vyplaci az poté, co podal bezvadny navrh na vymaz penzijni
spole¢nosti, investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu s pravni osobnosti a tomuto navrhu
bylo vyhovéno. Dliivodem je, aby likvidator dostal svym povinnostem az do zaniku likvidované
pravnické osoby. V piipadé konkurzu dotéeného subjektu kapitalového trhu se odména
likvidatorovi vypléci po rozhodnuti o Upadku penzijni spole¢nosti, investi¢ni spole¢nosti nebo
investi¢niho fondu s pravni osobnosti.

Dale se tesi situace, kdy se na jedné likvidaci podili vice likvidatort (napt. v disledku odvolani,
vzdani se ¢i umrti pivodniho likvidatora). Pfi rozhodovani o rozdéleni celkové vySe odmény se
zohlediuje délka cinnosti kazdého likvidatora, ndro¢nost ¢innosti (napft. skutecnost, ze likvidator
musel rekonstruovat Ucetnictvi), pocet prevadénych fondd a jejich velikost, rozsah zpenézeni
majetku realizovaného piislusSnym likvidatorem a miru zpenéZeni majetku realizovanou
ptislusnym likvidatorem (tj. vynosnost zpenézeni majetku).

Pro ucely stanoveni odmény likvidatora predklada likvidator Ceské narodni bance dokumenty,
ze kterych je patrnad zékladna pro vypocet jeho odmény. Lhuta pro jejich predloZeni se stanovi
s ohledem na kondni valné hromady, kterd méa rozhodnout o navrhu rozdéleni likvida¢niho
zustatku. Pokud se z né€jakého divodu tato valnd hromada nemuze sejit (napf. spole¢nici na
pozvanku na valnou hromadu nereaguji nebo jsou nedohledatelni), pocita se tato lhita s ohledem
na provedeni vymazu spolecnosti z obchodniho rejstiiku.

K85az7

Stanoveni odmény nuceného spravce investi¢ni spolecnosti, samospravného fondu kolektivniho
investovani, penzijni spole¢nosti, nebankovniho obchodnika s cennymi papiry, provozovatele
vypotadaciho systému, organizatora regulovaného trhu nebo centralniho depozitaie se konstruuje
v zavislosti na vysi vlastniho kapitalu pfedmétné osoby.

Nucend sprava investi¢ni spole¢nosti, samospravného fondu kolektivniho investovani, penzijni
spole¢nosti a nebankovniho obchodnika s cennymi papiry sméfuje predevSim k ochrané zadjmu
vlastnikli cennych papirtt vydavanych fondem kolektivniho investovani, Gc¢astnikl a zakaznikt
a omezeni negativnich dopadd na finan¢ni trh. Odména nuceného spravce se stanovi mésicni
castkou v zavislosti na hodnoté vlastniho kapitadlu investi¢ni spolecnosti, samospravného fondu
kolektivniho investovani, penzijni spole¢nosti a nebankovniho obchodnika s cennymi papiry se
zohlednénim fondového vlastniho kapitalu nebo fondového kapitdlu obhospodaiovanych fonda
nebo majetku zakaznikd. Zahrnuti fondového vlastniho kapitdlu nebo fondového kapitdlu
obhospodatovanych fondii a majetku zdkaznikli do zakladu pro stanoveni vySe odmény nuceného
spravce zohledniuje rozsah aktivit investicni spole¢nosti, penzijni spolecnosti a nebankovniho
obchodnika s cennymi papiry vici investorum. Pravé na objemu obhospodafovaného majetku
fondl nebo zakazniki je totiz do zna¢né miry zavisla narocnost nucené spravy.

Zakladni mésicni Castka odmény nucené¢ho spravce se odvozuje od primérné mésicni mzdy
Vv penéznictvi, kterd se dle tdajo Ceského statistického ufadu v Ceské republice pohybuje
v poslednich letech kolem 50 000 K¢. Tato ¢astka se pak postupné navySuje v zavislosti na
hodnoté souctu vlastniho kapitdlu a fondového vlastniho kapitalu nebo fondového kapitalu
obhospodafovanych fondi nebo majetku zakaznik, a to v ramci péti skupin. Castka 150 000 K&
pro mési¢ni odménu nuceného spravce zohlediuje skute¢nost, ze se jednd o manaZera velké
finanéni instituce, kterd je v potizich. I tato Castka je vSak v ptipadé fungujicich finan¢nich
instituci hluboko pod maximem (u ¢lent predstavenstva velkych ¢eskych bank se uvadi mési¢ni
ptijem az kolem 1 mil. K¢).



ZvySuje se max. odména nuceneho spravce hrazend statem z 35 000 K¢ na 300 000 K¢.
Primérna nucend sprava Vv ptipadé¢ subjektu, ktery nema dostatek prostfedkd ani k uhrazeni
odmény nuceného spravce, by neméla presahnout zhruba 6 mésicii. Nuceny sprévce je vykonny
manazer, proto povazujeme za piipadné, kdyz se mu primérnou mzdou v penéZnictvi zaplati
vSech 6 mésict (narozdil od likvidatora a insolven¢niho spravce, viz vyse)

Podle vySe odmény nucené¢ho spravce investicni spolecnosti po pficteni ji obhospodafovanych
investi¢ni spole¢nosti (pod 10 mil. K¢), ve druhé skupiné ¢tyfi (mezi 10 mil. K¢ a 100 mil. K¢),
ve tieti skupiné pét (mezi 100 mil. K¢ a 1000 mil. K¢), ve ctvrté skupiné osm (mezi
1 000 mil. K¢ a 10 000 mil. K¢) a v paté skupiné ctyti (nad 10 000 mil. K¢).

Podle vyse odmény nuceného spravce penzijni spolecnosti s pfictenim ji obhospodarovanych
skuping jedna (mezi 10 mil. K¢ a 100 mil. K¢), ve tieti skupin€ by byla jedna (mezi 100 mil. K¢
a 1 000 mil. K¢), ve ¢tvrté skupiné jedna (mezi 1 000 mil. K¢ a 10 000 K¢) a v paté skupiné sedm
(nad 10 000 mil. K¢).

Samospravny fond kolektivniho investovani zatim zadny neexistuje (vSechny investi¢ni fondy
S pravni osobnosti jsou fondy kvalifikovanych investoril), proto nelze odménu jeho nuceného
spravce ani uvazovat.

K 30. 6. 2013 vykazali nebankovni obchodnici s cennymi papiry hodnotu vlastniho kapitalu po
pfi¢teni majetku zakaznikd v rozmezi od 9 mil. K¢ do 224 404 mil. K¢.

v v

s cennymi papiry (pod 10 mil. K¢), v druhé skupiné ¢tyfi (mezi 10 mil. K& a 100 mil. K¢), ve
treti skupiné pét (mezi 100 mil. K¢ a 1 000 mil. K¢), ve ¢tvrté skupiné osm (mezi 1 000 mil. K¢
a 10 000 mil. K¢) a v paté skupin¢ osm (nad 10 000 mil. K¢).

Odména nuceného spravce provozovatele vyporadaciho systému, organizatora regulovaného trhu
nebo centralniho depozitate vychazi pouze z vlastniho kapitalu téchto osob, tyto osoby totiz
zadny cizi majetek spravovat nesméji. Cilem nucené spravy je pfedev§im udrzeni chodu
vyznamnych instituci trzni infrastruktury (véetné zajisténi ptipadného pievzeti jinou spole¢nosti
nebo vstupu nového investora). Zakladni mési¢ni Castka odmény nuceného spravce se opét
odvozuje od primérné mési¢ni mzdy v penéznictvi, ktera se postupné navySuje v zavislosti na
hodnot¢ vlastniho kapitélu, a to v ramci tfi skupin.

Ke konci roku 2012 vykazaly Burza cennych papirG Praha, a. s.vlastni kapitadl ve vysi
457 mil. K¢, Power Exchange Central Europe, a. s. 67 mil. K¢, RM-Systém, ceska burza cennych
papirt, a. s. 31 mil. K¢ a Centralni depozitai cennych papirt, a. s. 177 mil. K¢.

K§8

Odména nuceného spravce se vyplaci na mesi¢ni bazi zpétné. Pokud se na vykonu jedné nucené
spravy podili vice nucenych spravcii a jejich opravnéni skoncilo béhem kalendarniho mésice,
zohlediuje se pocet pracovnich dnil, které jednotlivi nuceni spravei odpracovali.

Vyjimku z mési¢ni vyplaty odmény predstavuje situace, kdy likvidacni majetek nepostacuje
k vyplaté odmény nuceného spravce. Tuto odménu ze zakona hradi stat (8 139 odst. 10 ZPKT, 8§
99 odst. 5 véta tieti ZDS, § 112 odst. 4 véta Ctvrta a § 148 odst. 4 véta druha ZDPS a § 565 odst.
2 ZISIF) a vyplaci se najednou, po skonceni ¢innosti nucené¢ho spravce.


https://apl.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEB10.VIZITKA?p_lang=cz&p_SEQ_ID=154871&p_VER_ID=1001&p_DATUM=01.03.2013&p_ROL_KOD=14

K§9al0

VySe odmény insolvencniho spravce a zahrani¢niho insolvenéniho spravce je stanovena
kombinaci pevné ¢astky a procentni sazby pouze v zavislosti na vysi pfevedeného majetku
v dichodovych fondech a ucastnickych fondech a zpenéZeného majetku v obhospodatrovanych
ucastnickych fondech a podilovych fondech po vypotradani zavazki a pred pievodem prostredkil
ucastnika nebo vyplacenim davek ucastnikiim a podilti podilnikim. Zamérem této Upravy je
v zjmu tcastnikd a podilnikidt motivovat insolven¢niho spravce k dosaZeni co nejvyssi hodnoty
zpenézen¢ho majetku, piipadné nalezeni nové penzijni spolecnosti ¢i obhospodafovatele. Za
Cinnost souvisejici s Upadkem samotného obhospodaiovatele podilového fondu nélezi

insolvenénimu spravci odména podle vyhlasky ¢. 313/2007 Sb.

K 30. 6. 2013 dosahoval vlastni kapital podilovych fondt obhospodafovanych jednou investi¢ni
spole¢nosti hodnoty od 44 mil. K¢ do 51 268 mil. K¢&.

Podle vyse odmény insolvenc¢niho spravce nebo zahrani¢niho insolven¢niho spravce investiéni
skupin¢ dvé (mezi 10 mil. K¢ a 100 mil. K¢), ve tieti skupiné Sest (mezi 100 mil. K¢
a1 000 mil. K¢), ve ctvrté skupiné sedm (mezi 1 000 mil. K¢ a 10 000 mil. K¢) a v paté skupiné
tti (nad 10 000 mil. K¢).

K 30. 6. 2013 dosahoval fondovy vlastni kapitdl (pfipadné¢ hodnota majetku) fondl
obhospodarovanych jednou penzijni spolecnosti od 351 tis. K¢. do 72 674 mil. K¢.

v v

penzijni spolec¢nosti (pod 10 mil. K¢), vdruhé a tieti skupiné¢ zadna (mezi 10 mil. K¢
a 100 mil. K¢ a mezi 100 mil. K¢ a 1 000 mil. K¢), ve ¢tvrté skupiné jedna (mezi 1 000 mil. K¢
a 10 000 mil. K¢) a v paté skupin¢ sedm (nad 10 000 mil. K¢).

K§1lal2

Odména insolvenéniho spravce obchodnika s cennymi papiry je tvofena souctem odmény urcené
Z majetku vydaného zdkazniklim a odmény urcené podle poctu zakaznikli tak, aby co nejlépe
odrazela rozsah ¢innosti insolven¢niho spravce. Odménovani zohlediuje skute¢nost, Ze mohou
nastat insolvence obchodnikti s cennymi papiry s malym majetkem zakaznikd, ale s velikym
poctem takovych zadkazniki.

Ustanoveni § 11 odst. 5 se aplikuje napf. v situaci, kdy je insolven¢ni fizeni zruSeno (zamitnuti
insolven¢niho navrhu pro nedostatek majetku dluznika).

K 30. 6. 2013 vykazali obchodnici s cennymi papiry majetek zakaznik v rozmezi od 6 mil. K¢
do 535 043 mil. K¢.

Podle vySe odmény insolvenéniho spravce nebo zahrani¢niho insolvenéniho spravce by byl
(mezi 10 mil. K¢ a 100 mil. K¢), ve treti skupiné Sest (mezi 100 mil. K¢ a 1 000 mil. K¢), ve
ctvrté skupiné dvanact (mezi 1 000 mil. K¢ a 10 000 mil. K¢&) a v paté skupiné Sestnact (nad
10 000 mil. K¢).

K§13al4

Ustanoveni upravuji hotové vydaje likvidatora, nuceného spravce, insolvenéniho spravce
a zahrani¢niho insolvenc¢niho spravce dotcenych subjektd kapitdlového trhu a jejich ndhradu.
Hotové vydaje a jejich nahrada se upravuji spolecné, mezi nimi neni u likvidatora, nuceného
spravce, insolvenéniho sprdvce a zahrani¢niho insolvencniho spravce dotCenych subjekta
kapitalového trhu rozdil.
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Opousti se princip, aby byla nahrada hotovych vydaji vyplacena az soucasné s odménou
(t). naptiklad az po podani navrhu na vymaz spolec¢nosti pti likvidaci). Tato Gprava se v piipade
nahrady hotovych vydajii neosvédcila, hotové vydaje museli likvidatofi a insolvenéni spravci
platit ze svého, a poté byli nuceni ¢ekat na ndhradu n€kdy i fadu let.

Pokud nedostacuje likvidacni majetek, majetek ¢i majetkova podstata na nahradu hotovych
vydaji likvidatora, nuceného spravce, insolvencniho spravce a zahrani¢niho insolvenéniho
spravce dotCenych subjekt kapitadlového trhu, hradi je stat. Maximalni vySe za celou Cinnost
likvidatora, nuceného spravce, insolven¢niho spravce a zahrani¢niho insolvenéniho spravce
dotenych subjektt kapitalového trhu je omezena ¢astkou 300 000 K¢, kterou nelze zvysit ani
rozhodnutim Ceské narodni banky podle § 15 odst. 2.

Zvyseni maximalni uhrady hotovych vydaji statem ze 100 000 K¢ na 300 000 K¢ se navrhuje
z toho divodu, Ze dle udajui Ceského statistického Giadu vzrostly standardni administrativni
naklady (napt. poStovné) mezi lety 2004 az 2012 zhruba 1,5 krat, znalecké posudky a odmény
advokatt (advokatni tarif) skoro 2 krat, relevantni obchodni soudni poplatky 2 krat i vice.
ProtoZe predpokladdme delsi u¢innost vyhlasky, povazujeme za nutné vytvofit si ur€itou rezervu,
a navrhujeme zvySeni maximalniho limitu nahrady hotovych vydaja statem 3 krat.

K§15

Ustanoveni obsahuje nezbytné piechodné ustanoveni (ve vztahu k diivéj$Sim predpisim),
u starSich likvidaci, nucenych sprdv a insolvenci se postupuje podle dosavadni vyhlasky
¢. 414/2004 Sh.

V odivodnénych piipadech je moZzné zvysit odménu likvidatorti, nucenych spravcd,
insolvenénich spravcii a zahrani¢nich insolvenc¢nich spraveii az o 50 %. Toto ustanoveni by se
mélo tykat zejména piipadl, kdy by byla odména vypoctend podle této vyhlasky ve zjevném
nepoméru s vynalozenym usilim a po¢tem provedenych tikonti konkrétniho likvidatora, nuceného
spravce, insolven¢niho sprévce a zahrani¢niho insolvenéniho spravce. Timto moznym zvySenim
odmény nejsou dotCeny maximalni prahy odmén a hotovych vydajii uvedené ve vyhlasce.

Dlvodem pro zvySeni odmény mize byt napf. znacnd délka likvidace v duasledku
dlouhotrvajicich narocnych soudnich sporti, velké mnozstvi ukond provedenych k vymozeni
majetku investort, zvlasté pokud se tento majetek nachdzi v zahrani¢i, nebo nutnost
rekonstruovat ucetnictvi, které dotéené subjekty kapitdlového trhu fadné nevedly, pripadné je
nevedly vitbec. Obdobnou konstrukci pouziva v § 3 odst. 2 vyhlaska ¢. 479/2000 Sb.

Vyhlaska stavi dale najisto ponckud nejasny vztah odménovani insolvencnich spravcl
investi¢nich spole¢nosti a nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry k obecnému odménovani
insolven¢nich spravcl podle vyhlasky ¢. 313/2007 Sb. Uz v minulosti soudy judikovaly, ze za
¢innost pfi Upadku samotné pravnické osoby nalezi insolvenénim spravcim odména podle
vyhlasky ¢. 313/2007 Sb., zatimco za c¢innost ve vztahu k obhospodafovanym fondim
kolektivniho investovani a majetku zakaznikti se odménuje podle vyhlasky ¢. 414/2004 Sh.

K §16

ZruSuje se ptivodni vyhlaska €. 414/2004 Sb., o odméné nuceného spravce, likvidatora spravce
konkursni podstaty nékterych poskytovatelii sluzeb na kapitdlovém trhu a o ndhradé jejich
hotovych vydaja.

K§17
Uginnost vyhlasky je stanovena ke dni 1. ledna 2014.
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