Vybrané Casti z materidlu schvalené¢ho vladou na zasedani dne 22.5.2002

Cast 1

Navrh
USNESENI

vlady Ceské republiky

Zpresnéni strategie FeSeni kursovych dopadii z devizovych
prijmi statu

Vlada

I. schvaluje

1.

b)

upraveny postup feSeni kursovych dopadii z devizovych pfijmt statu, obsazeny v casti III
pfedlozeného materidlu (dale jen "Postup"), ktery se vztahuje ke zménénym bodim
usneseni vlady €. 74 ze dne 16.1.2002 dle bodu I/2 tohoto usneseni a k ukolu ulozenému
pod bodem I1/2/b) cit.usneseni vlady;

zménu usneseni vlady €. 74 ze dne 16.1.2002 o strategii feSeni kursovych dopadu ptilivu
kapitalu z privatizace statniho majetku a z dalSich devizovych pfijmu statu takto:

bod I/6 usneseni se rusi a nahrazuje se znénim:

ministr financi ponecha finan¢ni prostfedky ziskané z deblokace dluhu Ruské federace na
devizovém Gétu Ceské narodni banky v plné vysi do 31. kvétna 2002 s tim, Ze konverze
téchto financ¢nich prostiedkii do K¢ bude fesena, jak je uvedeno v Postupu pod bodem 3,

bod I/7 usneseni se rusi a nahrazuje se znénim:

Fond narodniho majetku Ceské republiky uloZi postupné na beziiroéném devizovém tétu
u Ceské narodni banky do 31.12.2007 &astku, jejiz ekvivalent v K& bude &init 25 mld. K¢
s tim, Ze podminky naplnéni a vedeni tohoto uctu budou odpovidat mechanismu
uvedenému v Postupu pod bodem 1,

bod I/8 usneseni se rusi a nahrazuje se znénim:
zbyvajici devizové prosttedky Fondu narodniho majetku Ceské republiky, pfipadn& statu
(a to jiz existujici i ziskané v budoucnu), u nichz bude potieba provést konverzi do korun,
budou piimo konvertovany Fondu narodniho majetku Ceské republiky, p¥ipadné statu do
devizovych rezerv Ceské narodni banky s tim, Ze Ceskd narodni banka bude



uskuteciiovat ptimé konverze devizovych piijmi za podminek stanovenych v Postupu
pod bodem 2 a 3,

d) body I/5, 1I/2/a) a 11/2/b) usneseni se rusi.

Cast III

Zpiesnéni strategie feSeni kursovych dopadu z devizovych piijmi statu

Hlavni diivod pro zpfesnéni strategie spociva vtom, ze nékteré ukoly statu, zapsané
v pivodnim usneseni vlady, konkrétng plni Fond narodniho majetku Ceské republiky, jehoz
¢innost je upravena zvlastnim zakonem. Néktera dal§i zpiesnéni maji pouze technicky
charakter. Nize jsou uvedeny pouze tyto zmény, neopakuje se ptivodni text.

Navrh upraveného postupu fe$eni

1.

Z devizovych piijmi statu bude na beziroéném devizovém uétu u CNB uloZena
Fondem ndrodniho majetku castka, majici pivod v piijmech z privatizace, jejiz
korunovy ekvivalent bude c¢init 25 mld. K¢, ktery je odvozen od stavajici vyse
zavazkd statu vaci CNB, tj. 22,5 mld. K& statni zaruka spojena s konsolidaci
bankovniho sektoru plus 2,4 mld. K& nedofesena ¢ast pohledavky CNB u NBS. Cilova
castka bude na uctu napliiovana:

Varianta 1.

v prabehu druhého pololeti roku 2002 , ptipadné v dalSich letech, nejméné ve vysi 20
% z kazdého privatiza¢niho piijmu pfijatého po 1. cervanu 2002, jak odpovida
sou¢asnym moznostem upraven¢ho rozpoctu FNM, zejména z davodi odkladu
privatizace Ceského Telecomu nebo

Varianta 2.

bezodkladné v prubéhu roku 2002, tj. véetné ptijmu z privatizace spole¢nosti Transgas,
a.s., a ptipadné v dalSich letech, nejméné ve vysi 20% z kazdého privatizacniho pfijmu
ptijatého vroce 2002, za ptedpokladu, Ze dojde ke schvdleni restrikce vydaji
stavajiciho rozpoctu FNM.

Finan¢ni prostiedky budou na uvedeném bezirocném uctu ulozeny do 31.12. 2007,
kdy jsou splatné zavazky statu viici CNB spojené s konsolidaci bankovniho sektoru a
mohou byt nasledné, bude-li pohledavka CNB ke statu pokradovat, pouZity jen na
kryti zavazki statu vi¢i CNB. Podminkou pouziti téchto prostiedki k uhradé zavazki
statu viici CNB je, Ze bude odpovidajicim zptisobem doplnén § 18, odst. 2 zékona &.
171/1991 Sb., o puisobnosti organii Ceské republiky ve vécech prevodu majetku statu
na jiné osoby a o Fondu narodniho majetku Ceské republiky.

Privatiza¢ni pfijmy v cizi méné, které Fond narodniho majetku nebude schopen
ponechat na devizovém Gétu u centralni banky, budou konvertovany piimo CNB do
devizovych rezerv. Stejny mechanismus bude v pfipad¢ nutnosti konverze aplikovan i
na dal$i devizové piijmy statu.

CNB bude provadét konverze z cizi mény na ménu K¢ kursem, ktery bude odvozen
z kursu devizového trhu zvefejiiovaného CNB pro den, ve kterém bude konverze



provadéna, v zavislosti na konvertovanych objemech a v zavislosti na Case. Kurs,
ktery bude CNB pouzivat pro konverze piijmi Fondu narodniho majetku a statu
v roce 2002 bude:

- vptipadé ptijmi FNM snizen o 3 % pii konverzi prvnich 30 mld. K¢, o 6 % u
konverzi od 30 mld. K¢ do 80 mld. K¢ a o 9 % u konverzi nad 80 mld. K¢,

- v pfipad€ piijml statu snizen o 3 % pii konverzi prvnich 20 mld. K¢ a 0 9 % pfi
konverzi nad 20 mld K¢.

Pokud by jiz v roce 2002 nedoslo k vyCerpani zvyhodnéného celkového (tj. statu a
FNM) limitu 50 mld. K¢ pro konverze s kursem snizenym o 3 %, resp. 100 mld. K¢
pro konverze skursem snizenym o 6%, zlstaly by tyto limity v platnosti az do
vycerpani v nasledujicim obdobi. Naopak, pokud by jiz v roce 2002 piesahly piimé
konverze 100 mld. K¢, v kazdém nésledujicim roce by jiz byly provadény konverze
pouze s nejvyssim snizenim kursu. Toto nejvyssi snizeni vSak bude zaroven klesat o 2
% roc¢né, tj. na 7 % v roce 2003, 5 % v roce 2004, 3 % v roce 2005, 1 % v roce 2006 a
0 % v roce 2007.

4. Bod I/5 piivodniho usneseni, ktery predpokladal, Ze Ceska exportni banka, a.s. bude
své vyhledové potfeby ve financovani cizoménovych aktiv zaji§tovat transakci se
statem tak, jak je uvedeno v — pivodnim - Postupu, se rusi, nebot’ pfedpokladana
transakce se z divodi opozdéného inkasa financnich prostfedkii Fondu narodniho
majetku neuskuteénila. Vzhledem k tomu, Ze nezbytna vypujéni transakce CEB je
ménoveé neutralni operaci, a tudiz nemé vliv na kurz koruny, Ministerstvo financi a
Ceska narodni banka souhlasi s realizaci emise dluhopisit CEB dle aktualni potieby ve
vys$i 350 mil. USD a splatnosti 7 let.

Odpocet tkolu z usneseni vlady ¢. 74/2002, pod bodem 11/2/b)

Timto bodem bylo ministru financi ulozeno: “neprodlen¢ proveétit stav a vyhledové feSeni
zaruky Ministerstva financi za Ceské drahy, s.o. vii¢i Evropské investi¢ni bance a predlozit
vladé navrh na pokryti této zaruky s vyuzitim devizovych ptijmil statu”.

K tomu uvadime:

Garantované uvéry €ini cca 946 mil. EUR jistiny, tj. cca 89 mld. K¢&, s postupnou splatnosti az
do roku 2020. Pocinaje rokem 2002 do roku 2007 bude muset statni rozpocet z titulu
poskytnuté statni zaruky hradit primérné 90,5 mil. EUR ro¢né, tj. témét 3 mld. K¢. Piehled o
splatkach uvéra CD, resp. pravdépodobné Gerpani garanci je uvedeno na piiloze ¢&. 1.

Redeni, které umozni sterilizaci dopadii konverze devizovych piijmi z privatizace na
posilovani koruny je spatfovano v moznosti zajistit kursové riziko budoucich splatek tvéra
CD prostiednictvim ,transformace” zajistované Ceskomoravskou zaruéni a rozvojovou
bankou, a.s. obdobné, jak jiz bylo realizovdno pfi zajisténi cizoménovych splatek uvéri od
EIB a splatek uvért Mufis poskytnutych na financovani municipalni infrastruktury.



