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Zprava o ucetni zavérce

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 18. bfezna 2015 vydali k Ucetni zavérce, ktera neni soucasti této
Rocni zpravy o vysledku hospodareni Ceske narodni banky, zpravu nasledujiciho zneni:

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky Ceské narodni banky zahrnuijici rozvahu k 31. prosinci 2014, viykaz
Zisku a ztraty, pfehled o zménach viastniho kapitalu za rok konéici k tomuto datu a pfilohu této ucetni zavérky,
ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych iéetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Odpovednest vedeni ucetni jednotky za ucetni zaverku

Vedeni Ceské narodni banky je odpovédné za sestaveni Uéetni zavérky, ktera podava vémy a poctivy obraz
v souladu s &eskymi Gcetnimi pfedpisy, a za takovy wvnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbyiny
pro sestaveni Uéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem
nebo chybou.

Odpovednost auditora

Masi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této icetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikadnimi dolozkami
Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito piedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky
a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze dcetni zavérka neobsahuje vyznamné
(materialni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupll k ziskani dukaznich informaci o &astkach a Udajich zvefejnénych
v Ucéetni zavérce. Vybér postupl zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti idaji uvedenych v Gcetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitrni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Gcetni zaverky podavajici verny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Géinnosti vnitfniho
kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod,
pfiméfenosti Uéetnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Udetni zavérky.

Jsme piesvédéeni, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ubetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Ceské narodni banky
k 31. prosinci 2014 a nakladi a vynost a vysledku jejiho hospodafeni za rok konéici k tomuto datu v souladu
s ceskymi Udetnimi pfedpisy.

Jiné skuteénosti

Audit icetni zavérky Ceské narodni banky za rok konéici k 31. prosinci 2013 proved| jiny auditor, ktery dne
19. bfezna 2014 vydal k této Uéetni zavérce vyrok bez vyhrad.”

Zprava o Roéni zpravé o vysledku hospodareni Ceské nérodni banky

Ovéiili jsme soulad piilozené Roéni zpravy o vysledku hespodafeni Ceské narodni banky za rok 2014 s udetni
zavérkou. Za spravnost Roéni zpravy o vysledku hospodaieni Ceské narodni banky je zodpovédné vedeni Ceské
narodni banky. Nasim lkolem je vydat na zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu Roéni zpravy o vysledku
hospodafeni Ceské narodni banky s Oéetni zavérkou.

Deloitte cznaduje jednu & vice spolednosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni
spoleénosti s ruéenim omezenym zarukou ( ODTTL"), jejich élenskych firem a jejich spriznénych
subjektd. Spaleénost DTTL a kaZda z jejich &lenskych firem predstavuje samostatny a nezavisly
pravni subjekt. Spoleénost DTTL (rovnéZ oznadovana jako Deloitte Global®) sluZby klientlim
neposkytuje. Podrobny popis pravni struktury spoleénosti Delaitte Touche Tohmatsu Limited
ajejich &lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte com/czionas,






VYROK AUDITORA

Qvéfeni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
Komory auditorll Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduiji, aby auditor naplanoval a proved| ovéfeni tak, aby
ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace ohsazené ve zpravé, které popisuji skuteénosti, jez jsou téZ predmétem
zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s pfislusnou ucetni
zavérkou. Jsme pfesvédceni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméreny podklad pro vyjadreni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené v Roéni zpravé o vysledku hospodaieni Ceské narodni banky
za rok 2014 ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s vySe uvedenou ucetni zaverkou.

V Praze dne 18. biezna 2015

Auditorska spoleénost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
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l. UvoD

Zakon ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdg&jsich predpist (v dal&im textu
Zpravy jen ,zakon o CNB"”), uklada Ceské narodni bance (dale jen ,CNB"), aby do t¥ mésic po
skonceni kalendarniho roku predloZila Poslanecké snémovné k projednani rocni zpravu
o vysledku svého hospodareni. Vécny obsah predkladané zpravy vychazi z Ucetni zavérky za

rok 2014. Soulad obou zmin&nych dokument{ ové&Fil auditor, firma Deloitte Audit, s. r. 0.

Hlavnim cilem ¢innosti CNB je péce o cenovou stabilitu. V souladu s timto cilem banka urduje
ménovou politiku a pfijima konkrétni ménovépolitickda rozhodnuti, a to vZzdy bez ohledu na
dopad do vlastniho hospodafeni. Dlouhodobé vSak usiluje o zefektiviiovani vsech
vykonavanych cinnosti, zejména pak provozu banky. V této souvislosti zaslouzi pozornost
realizace projektu zaméFeného na reorganizaci pobockové sité CNB, jeho? smyslem bylo
vytvoreni efektivnéjsi pobockové sité centralni banky s niz§im poétem zaméstnancli a niz&imi
provoznimi naklady. Realizace projektu trvala priblizné rok. Ocekavany financni efekt se do
hospodafeni banky pIné promitne az v prib&hu roku 2015, nebot projekt byl dokoné&en
v ¢ervnu 2014. V personalni oblasti doslo k pomérné vyznamné Upravé pracovnich pozic, ktera
po dokonceni celého projektu predstavovala souhrnnou Gsporu 112 pracovnich pozic.

Z hlediska Ucetnich vysledk byl kalendarni rok 2014 pro CNB vyznamny tim, Zze dosaZeny
hospodafsky vysledek ve vysi 56 560 mil. K& umoznil pIné pokryt zbyvajici Cast kumulované
Ucetni ztraty z predchazejicich let. V bilanci CNB byla ztrata evidovana nepfetrzité od konce
roku 1998. Na jejim vzniku se vyznamnou mérou podilely kurzové ztraty a z Ccasti
i angazovanost CNB v programu konsolidace bankovniho sektoru na konci devadesatych let
minulého stoleti. Do3lo tedy k napln&ni o&ekavani, ze z budoucich zisk( bude uhrazena ztrata
Z minulych let.

Graf €. 1 — Vyvoj hospodafFského vysledku CNB v letech 2004 az 2014
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Poznamka: Kumulovany HV CNB bez kurzovych rozdild znédzorfiuje vyvoj
kumulovaného hospodarského vysledku CNB ocisténého o vliv kurzovych

rozdilQ.
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I1. NAKLADY A VYNOSY

11. NAKLADY A VYNOSY
11.1. SHRNUTI

V roce 2014 hospodarila CNB se ziskem ve vysi 56 560 mil. K&, ktery pramenil predeviim
z nerealizovanych kurzovych ziskl a vynosd ze spravy devizovych rezerv. Ve sledovaném
obdobi oslabila koruna vi¢&i vdem rezervnim méndm s vyjimkou mény SEK, pfFicem?
nejvétsi kurzové zisky a ztraty byly zaznamenany u portfolii denominovanych v americkych
a kanadskych dolarech. Na vysledku dosazeném pfi spravé devizovych rezerv se zhruba
stejnou mérou podilela dluhopisova a akciova slozka spravovanych portfolii. Do hospodareni
banky se soucasné promitly i nadale nizké sterilizacni naklady, jejichz velikost je zavisla na
nastaveni ménovépolitickych Grokovych sazeb a objemu sterilizanich pasiv. Urokové sazby,
jimiz se Uroc¢i ménovépolitické operace centralni banky, se nachazely po cely kalendarni rok
2014 na Urovni ,technické nuly“. Ani vyznamny meziroéni narlst sterilizanich pasiv, ke
kterému dodlo po dal$im uvolnéni ménové politiky CNB v zavéru roku 2013, proto
nepredstavoval z hlediska hospodareni CNB vyznamny vliv.

Celkové cisté provozni naklady banky se mezirocné zvySily o 4 %. Lze identifikovat soubéh
nékolika rlznych faktorl, které vedly k narlstu &istych provoznich nakladd CNB. Mezi ty
zdsadni lze uvést zvy$eni mzdovych prostfedkl a navyseni plateb hrazenych evropskym
dohledovym agenturdm pfi soucasném poklesu vyméfenych spravnich poplatkd v ramci
dohledové ¢innosti CNB. Vysledek dosazeny v oblasti emise obéziva ovlivnil predevs§im nizsi
objem nakupovanych bankovek a minci doplnény o jednorazovy vynos zauctovany
z neplatnych bankovek a minci, které se ve stanoveném terminu nevratily z obéhu.

Zakladni struktura nakladd a vynosl CNB je zachycena v tabulce ¢&. 1. Meziroéni srovnani
v letech 2014 a 2013 je uvedeno v pfiloze ¢. 1.

Tabulka €. 1 — Naklady a vynosy CNB v roce 2014
Udaje uvedeny v mil. K¢

naklady vynosy saldo mezirocn
zmena salda

oblast ménova 21 119 79 232 58 113 -16 607
= provadéni ménové politiky 354 0 -354 -114
= sprava devizovych rezerv 16 996 31 688 14 6927 -12 663
= Kkurzové rozdily 3 626 46 441 42 815 -3 811
= klientské operace 13 1 096 1083 110
= ostatni operace 130 7 -123 -129
oblast emise a spravy penéz 363 551 188 120
oblast provozni 1928 187 -1 741 -69
Celkem 23410 79 970 56 560 -16 556

D v8echny dluhové cenné papiry jsou zafazeny do realizovatelného portfolia. V souladu s Géetnimi standardy se proto
jejich pravidelné precefiovani na trzni hodnotu promita do bilance - polozky ocefiovaci rozdily (zahrnované do vlastniho
kapitalu). Pokud by se nerealizované zisky a ztraty z precenéni dluhopisl (+8 407 mil. K&) promitaly pfimo do
vysledovky, zvy$i se souhrnné saldo nakladli a vynost ze spravy devizovych rezerv na 23 099 mil. K&.
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11.2. OBLAST MENOVA

Oblast ménova zahrnuje naklady a vynosy souvisejici s realizaci ménové politiky, spravou
devizovych rezerv, kurzovymi rozdily, konsolidaci bankovniho sektoru a sluzbami
poskytovanymi klientdm (pfedev&im statni pokladné).

Gdaje uvedeny v mil. K¢

rok naklady vynosy saldo
2014 21 119 79 232 58 113
2013 30 383 105 103 74 720

11.2. 1. Provadéni ménové politiky

Charakteristickym rysem ménové politiky CNB uplatfiované v roce 2014 byla nizkad uUroveri
ménovépolitickych arokovych sazeb, které se po celé sledované obdobi nadéle nachazely na
arovni ,technické nuly“. CNB soucasné po cely rok 2014 pokraCovala v pouzivani devizového
kurzu jako dalsiho nastroje uvolfiovédni ménovych podminek a opakované potvrdila svij
zavazek ucinény v listopadu 2013 v pripadé potfeby intervenovat na devizovém trhu na
oslabeni kurzu koruny tak, aby udrzovala kurz koruny v{¢i euru pobliz hladiny 27 CZK/EUR.

Prostiedi nizkych Urokovych sazeb vyznamné ovliviiuje hospodaieni CNB. Urokové naklady
plynouci z ménovépolitickych operaci byly v letech 2013 a 2014 fadové nizsi, nez tomu bylo
v pfedchazejicim obdobi. Ani skokovy meziroéni narlst volné likvidity bankovniho sektoru,
vyvolany intervenci CNB na devizovém trhu v listopadu 2013, tento stav pfili& neovlivnil.
V roce 2014 &inily celkové steriliza¢ni nédklady CNB 354 mil. K¢ a ve srovnani s predchazejicim
rokem vzrostly o 114 mil. K& Vyvoj sterilizaénich nakladd v letech 2010 az 2014 ilustruje graf
&. 2, ktery soucasné dokumentuje rozsah primérného objemu volné likvidity sterilizované CNB
prostiednictvim stahovacich repo operaci a depozitnich facilit. Za posledni Ctyfi roky se celkovy
objem steriliza¢nich nékladd CNB snizil 0 2,8 mid. K¢, a to pfi soucasném zvyseni primérného
objemu sterilizace o 78 %.

Graf &. 2 — Vyvoj sterilizace a sterilizaénich naklada €NB v letech 2010 — 2014
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V minulosti uvolfiovala (VINBV ménové podminky primarné prostrednictvim uUrokovych sazeb.
K jejich poslednimu snizeni CNB pristoupila v listopadu 2012, kdy se jejich hodnota dostala na
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1. NAKLADY A VYNOSY

uroven ,technické nuly“. Po cely rok 2014 se tak hodnota dvoutydenni repo sazby a diskontni
sazby nachéazela na urovni 0,05 % p.a. Hodnota lombardni sazby, kterou CNB Uroci lombardni
Uvéry (tuzemské banky maji moznost vypujéit si likviditu pfes noc), ¢inila 0,25 % p.a.

Rozsah ménoveépolitickych operaci realizovanych CNB v roce 2014 a jejich dopad do nakladl
CNB je patrny z grafu C. 3.

Graf €. 3 — Vyvoj stahovacich repo operaci a depozitnich facilit v roce 2014
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V roce 2014 bylo prostfednictvim repo operaci ? v pridméru sterilizovano 421 mld. K¢&
(meziro¢ni narlst o 48 %) pii nakladech CNB ve vysi 213 mil. K¢ Prostfednictvim depozitni
facility ¥, kterou tuzemské banky zacaly vyuZivat ve zvy$ené mire od roku 2012, CNB
sterilizovala v priméru 217 mld. K& (meziroéni narlst o 63 %) pii celkovych nakladech
110 mil. K¢.

Do portfolia mé&novépolitickych nastrojli spadaji i povinné minimalni rezervy ¥ tuzemskych
bank. Od roku 2012 se povinnost drzet povinné minimalni rezervy vztahuje i na spofitelni
a Gvérni druzstva. Pfi primé&rném objemu povinnych minimalnich rezerv ve vy$i 59 mid. K¢&
(meziroéni narlst o 5 %) byly tuzemskym bankam v roce 2014 vyplaceny Uroky v souhrnné
vysi 30 mil. K¢.

2 V ramci stahovacich repo operaci je tuzemskym bankam nabizena moznost uloZit si na Uty centralni banky volné
penézni prostfedky za Urokovou sazbu, ktera neprevysi vyhlasenou dvoutydenni repo sazbu.

3 Depozitni facilita je Urocena diskontni sazbou a poskytuje tuzemskym bankam moznost uloZit pfebytecnou likviditu
pres noc u CNB.

“ Povinné minimalni rezervy jsou uloZeny na Uétech vedenych u centrdlni banky. Pfedepsand sazba povinnych

.. z , - r . . ’ s r o O v. s . o -
minimalnich rezerv je stanovena na 2 % z celkového objemu primarnich zavazku vuci nebankovnim subjektum dané
tuzemské banky, jejichZz splatnost neprevysSuje dva roky. Povinné minimalni rezervy jsou uroceny dvoutydenni repo
sazbou.
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I1l1. 2. 2. Sprava devizovych rezerv

Sprava devizovych rezerv prispéla do hospodareni centralni banky (bez zohlednéni vlivu
kurzovych rozdilQ) kladnym saldem nakladt a vynosQ ve vysi 14 692 mil. K&, coZ je meziro&ni
pokles ¢istych vynosd o 46 %. Na dosaZzeném vysledku se nejvyrazn&jsi mérou podilel vynos
dluhopisové a akciové casti devizovych rezerv CNB. V roce 2014 pokracovalo na financnich
trzich obdobi poklesu jiz tak velmi nizké hladiny Urokovych sazeb, coz mélo za nasledek slabé
arokové vynosy. Soucasné doslo k narlstu trzni hodnoty dluhopisti, coz vedlo k vyrazn&j$im
kapitalovym ziskim dluhopisovych portfolii. V souladu s UGéetnimi pravidly byla ¢ast
kapitalovych zisk( (realizovanych) zalétovana pfimo do vysledovky (1842 mil. K&).
Nerealizované kapitalové zisky ve vysi 8 407 mil. K&, plynouci z pfecenéni dluhopist v drzeni
banky na trzni hodnotu, byly evidovany jako ocenovaci rozdil v bilanci banky. Celkovy disty
vynos dluhopisové c¢asti portfolia Cinil 8 222 mil. K¢, pricemz 78% podil pripadl na Grokovy
Vvynos.

Rdst zahrani¢nich akciovych trhd, doplnény o dividendovy vynos, byl druhou nejvyraznéjsi
slozkou celkovych vynost devizovych rezerv CNB. Uvolnéni ménovych podminek na hlavnich
svétovych trzich vedlo k ristu prevazné vétsiny sledovanych akciovych index(, pti¢emz
nejlepsich vysledkd bylo dosazeno u amerického S&P 500. Akciova slozka devizovych rezerv
prispéla do hospodareni banky cistymi vynosy ve vysi 7 541 mil. KC. Zhruba polovinu téchto
vynosU tvofi kladné saldo nerealizovanych ztrat a zisk( z precenéni akcii na jejich redlnou
hodnotu.

Graf €. 4 — Kumulované naklady a vynosy ze spravy devizovych rezerv CNB v roce
2014 — véetné zapocteni vlivu precenéni dluhopist
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Vynos devizovych rezerv méFeny jako vazeny prdmér vynosl spravovanych portfoli
v rezervnich ménach ¢inil 1,69 % p.a. (v roce predchozim bylo dosazeno 2,04 % p.a.).
Jednotliva portfolia v rezervnich ménach pak dosahla nasledujicich hodnot vynosu: euro
1,09 % p.a., americky dolar 0,91 % p.a., kanadsky dolar 2,77 % p.a., Svédska koruna
3,77 % p.a. a australsky dolar 8,76 % p.a. Souhrnny korunovy vynos, ktery zahrnuje
i kurzové rozdily, byl vycislen na 5,89 % p.a.

Trzni hodnota devizovych rezerv CNB ¢inila ke konci roku 2014 celkem 44 879 mil. EUR, coZ
pfedstavuje meziro&ni nardst o 10 %. Za hlavni zdroj rlstu eurové hodnoty devizovych rezerv

Ceska narodni banka / Roéni zprava o vysledku hospodaieni Ceské narodni banky za rok 2014



1. NAKLADY A VYNOSY

lze oznacit kladné saldo externich tok( do portfolia, které pramenilo pfedevsim z konverzi na
Gc¢tech klientd CNB. Zminit Ize napf. konverze provadéné na Uctech Ministerstva financi CR.
K navy$eni eurové hodnoty devizovych rezerv prispély i kurzové rozdily plynouci predevsim
z oslabeni kurzu EUR vi{¢& USD, resp. vU¢i daldim rezervnim méndm, a v neposledni fadé
i samotny vynos jednotlivych spravovanych portfolii.

Graf €. 5 — Vyvoj objemu devizovych rezerv CNB v roce 2014
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11. 2. 3. Kurzové rozdily

Kurzové rozdily jsou klicovou polozkou, ktera pravidelné ovliviiuje hospodarsky vysledek
banky 2. V roce 2014 CNB zaU¢tovala kladné saldo kurzovych ziskd a ztrat v celkovém objemu
42 815 mil. K&. Z vétsi Casti (75 %) se jednalo o nerealizované kurzové rozdily, které vznikaji
v ramci kalendarniho roku zménou kurzu ovliviujici korunovou hodnotu cizoménovych aktiv
a pasiv drzenych v bilanci banky. Na dosazenych kurzovych rozdilech, realizovanych
i nerealizovanych, se podilela aktiva a pasiva denominovana v americkych dolarech (kurzové
zisky 23 mld. K¢&), kanadskych dolarech (kurzové zisky 9 mld. K¢&), eurech (kurzové zisky
7 mld. K¢&) a australskych dolarech (kurzové zisky 2 mld. K¢); u 3védskych korun byla naopak

dosazena kurzova ztrata (2 mld. K¢).

V roce 2014 domaci ména vi&i vétdiné rezervnich mén oslabila. Vzhledem k euru, ve kterém je
spole¢né s americkym dolarem investovana nejvétsi Cast devizovych rezerv CNB, oslabil
nominalni kurz koruny mezirocné o 1,1 % (na konci roku 2013 vykazoval kurz CZK/EUR
hodnotu 27,425 a na konci roku 2014 hodnotu 27,725). Klicovym faktorem ovliviiujicim vyvoj
tohoto kurzu v roce 2014 byl pokracujici zdvazek CNB branit posileni koruny vyraznéji pod
hodnotu 27 CZK/EUR. Vyvoj kurzu byl ve sledovaném obdobi v souladu s asymetrickou
povahou tohoto kurzového zavazku a nevyzadoval faktické intervence CNB na devizovych
trzich. Na konci ¢ervence zacala koruna pomérné rychle oslabovat az k 28 CZK/EUR, coZ bylo
ovlivnéno fadou faktorl. Zminit Ize pFedevéim eskalaci konfliktu na vychodni Ukrajiné
a zpomaleni hospodarského rlstu eurozény, které vyustilo v daldi uvoln&ni ménové politiky
ECB. Pocatkem fijna se domaci ména vratila na Uroven z konce cCervence. V nasledujicim
obdobi proéla koruna fadou mensich vykyvl s tim, Ze v poslednim &tvrtleti 2014 byla dosazena
primérna Groven kurzu 27,6 CZK/EUR.

® P¥icinou vzniku kurzovych rozdill je oteviend devizové pozice CNB vyplyvajici z vysokého podilu cizomé&novych aktiv
v bilanci banky (z ddvodu drzby devizovych rezerv) a zména kurzu &eské koruny vGéi rezervnim ménam uskute¢nénd
v rédmci kalendainiho roku. PFi stavajici struktufe devizovych aktiv a pasiv CNB jsou doprovodnym znakem apreciace
(posileni) domaci mény kurzové ztraty a v pfipadé depreciace naopak kurzové zisky.
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Domaci mé&na meziroéné oslabila i vi¢i americkému dolaru, a to o vyraznych 14,8 % (na konci
roku 2013 vykazoval kurz CZK/USD hodnotu 19,894 a na konci roku 2014 hodnotu 22,834).
Cizoménova aktiva alokovand v americkych dolarech se proto podilela nejvyraznéjsi mérou
(56 %) na celkovém objemu zalétovanych kurzovych rozdild €NB na konci roku 2014. Z grafu
¢. 6 je patrné, ze kurz koruny vi&i americkému dolaru vytrvale oslaboval od poloviny roku,
nebot domaci ména do zna¢né miry kopirovala vyvoj ménového paru EUR/USD. Pokud jde
o daldi cizoménova aktiva lze konstatovat, Ze naptiklad vi¢& kanadskému dolaru koruna
meziro¢né oslabila o 5,4 %, vi¢i australskému dolaru rovné? oslabila o 5,1 % a vzhledem ke
Svédské koruné naopak meziro¢né posilila o 4,6 %.

Graf ¢. 6 — Vyvoj kurzu CZK/EUR a CZK/USD v roce 2014
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Pozndmka: Cernd linka zobrazend u piisludného ménového paru
predstavuje hodnotu kurzu k 31. 12. 2013.

Historicky vyvoj kurzu koruny vGé&i euru a americkému dolaru zobrazuje graf ¢. 7. Domaci
ména Vv letech 2000 - 2014 posilila vG& ob&ma ménam. Dopad kurzovych rozdild do
hospodareni banky lze v tomto obdobi kvantifikovat jako ztratu v celkové vysi 184 mld. Kc.
V dobé jejich vzniku nebylo mozné tyto nékdy enormni kurzové ztraty pokryt v plném rozsahu,
takze se kumulovaly v bilanci banky. Jejich Ghradu CNB realizovala postupné, a to vzdy
s ohledem na vysledek svého hospodareni.

Graf €. 7 — Vyvoj kurzu CZK/EUR a CZK/USD v letech 2000 — 2014
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1. 2. 4. Klientské operace

CNB poskytuje svym klientlm vybrané sluzby v oblasti vedeni a spravy uctd, zajistovani
doméaciho, zahrani¢niho a mezibankovniho platebniho styku a evidenci a vypotradani obchodl
s kratkodobymi dluhopisy. Dale banka zajistuje spravu informaéniho systému Centralni registr
Uvé&rd, ve kterém se soustieduji informace o Gvérovych zavazcich fyzickych osob podnikateld
a pravnickych osob a zaroven je umoznéna operativni vyména téchto informaci mezi jeho
uzivateli.

Kladné saldo naklad( a vynost meziro¢né vzrostlo o 11 % na celkovou vysi 1 083 mil. K&.
Podstatna ¢ast vynost pochazela z devizovych transakci zajistovanych pro klienty banky a za
vedeni (EtU statni pokladny. Dalsi vynosy pak plynuly ze zajistovani mezibankovniho zGé&tovani
asluzeb souvisejicich s evidenci a vypofaddnim obchodd s  kratkodobymi
dluhopisy, z hotovostnich operaci provadénych s cizi ménou a v neposledni radé za vedeni
Centralniho registru Uvérd. Pokud jde o néakladovou stranu klientskych operaci, kterou tvofi
predevsSim placené aroky, Ize hovofit o vyznamném mezirocnim poklesu celkovych
vynaloZzenych nakladl (o 95 %). K jejich meziroénimu snizeni doslo jiz v roce 2013, a to
v souvislosti se zménami Groceni souhrnného UCtu statni pokladny, nizkou hladinou Grokovych
sazeb a poklesem objemu finanénich prostfedkd alokovanych na Groenych Gétech klientd
u centralni banky. Posledné zmifovany faktor se v roce 2014 dale zvyraznil, nebot volné
finanéni prostiedky alokovalo MF CR na finan¢nim trhu.

V segmentu klientskych sluzeb vykazuje CNB dlouhodobé kladnou bilanci ndklad@ a vynost. Je
ale zapotrebi si uvédomit, Zze vySe uvedené vynosy kompenzuji provozni naklady centralni
banky vynaloZzené na udrzbu pobocCkoveé sité a uzemnich pracovist, které primarné slouzi
k obsluze klientl ve viech regionech CR.

I1. 2. 5. Ostatni operace

V ostatnich operacich jsou zahrnuty zejména néaklady a vynosy vyplyvajici z reSeni
neukonéenych ptipadl programu konsolidace bankovniho sektoru nebo jinych historickych
a doposud nedoreSenych kauz. Budouci potencialni zavazky CNB pramenici z nedoresenych
ptipad( jsou kryty opravnymi polozkami nebo vydanou statni zarukou, pfipadné neni mozné
jejich vysi v souCasné dobé odhadnout, a proto na né neni tvofena rezerva. Objem opravnych
polozek CNB pribézné aktualizuje, a to na zakladé zmény odhadu navratnosti pfisludnych aktiv
v ndvaznosti na priibéh konkurzniho Fizeni.

V roce 2014 zatizily ostatni operace hospodareni CNB zapornym saldem néaklad a vynosd ve
vysi 123 mil. K& Dosazeny vysledek zahrnuje poplatky pfijaté za spravu a vedeni Gé&td
specialnich vliadnich Gv&rl a poplatky za poskytnuté zaruky v celkové vysi 6,6 mil. K¢.
Rozhodujicim faktorem se ale stala Uhrada plnéni ze Smlouvy a slibu odskodnéni, kterou CNB
uzavrela s Ceskoslovenskou obchodni bankou, a. s., (dale jen ,CSOB™ po prodeji Investi¢ni
a Postovni banky, a. s., (dale jen ,IPB”). Poskytnuté plnéni ve vysi 130 mil. K& neni kryto
statni zarukou a bylo proto nakladem CNB.

V &ervnu 2000 vyhlasila CNB nucenou spravu v IPB a nasledné& vydala pro véfitele IPB zaruku
za zavazky vyplyvajici z ptijatych vkladl a vydanych dluhopisl, véetné pfisludnych urokd
evidovanych v ucetnictvi IPB ke dni 16. Cervna 2000. VySe zaruky za vklady je v ucetnictvi
CNB pravidelné aktualizovdna podle skuteéné vyse zavazkd s tim, Ze na konci roku 2014 ¢inil
zUstatek zaruky 72 mil. K&.
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Po prodeji IPB uzaviela CNB Smlouvu a slib odsSkodnéni, ve které se neodvolatelné
a bezpodminecné zavazala uhradit CSOB ur¢ité kody souvisejici s prevzetim IPB. V navaznosti
na to vydala vidda Ceské republiky zaruku ve prospéch CNB k pokryti ztrat vyplyvajicich ze
Smlouvy a slibu odskodnem Statni zaruka pokryva pouze $kody, které mohou CNB vzniknout
v dlsledku odskodnéni CSOB za ztraty (3kody) vyplyvajici z neevidovanych zavazkd IPB
prevzatych CSOB.

Dne 6. listopadu 2002 obdrzela CNB jednostranné zdvazné prohlaeni CSOB, podle kterého
budou vedkeré naroky na penézitd plnéni CNB vid¢i CSOB na zékladé Smilouvy a slibu
odgkodnéni ze strany CSOB uplatnény a ze strany CNB uhrazeny do 31. prosince 2016
a celkova Castka odskodnéni dosdhne maximalné 160 mid. K¢&. V navaznosti na toto prohlasenl
ocekava CNB mozne plnéni ze statni zaruky ve stejném nebo mensim rozsahu. Dne 28. ¢ervna
2004 obdrzela CNB Z&vazné prohldseni CSOB, jehoz pfilohou je koneény seznam moznych
plnéni ze Smlouvy a slibu odsSkodnéni. Pfevzeti tohoto Zavazného prohlaseni ze strany CNB
ovéem neznamend potvrzeni ¢ schvaleni jednotlivych narokl uvedenych v pfiloze, nicméné ze
strany CSOB jiz nemohou byt vzneseny dal$i ndroky na pinéni ze Smlouvy a slibu od$kodnéni,
pokud jiZz nejsou obsaZeny v konecném seznamu moznych plnéni vyplyvajicich ze Smlouvy
a slibu odskodnéni.

Do 31. prosince 2014 CNB poskytla CSOB v souvislosti se Smlouvou a slibem od$kodnéni
konec¢na plnéni ve vysi 2 942 mil. K¢ (z toho 130 mil. KC v roce 2014) a zélohy v objemu
221 mil. K. S vyjimkou 130 mil. K& uhrazenych z ndkladi CNB se na kone¢nd plnéni a zalohy
poskytnuté ¢NB vztahuje statni zaruka, takze dosSlo k jejich refundovani ze strany MF CR.
V dobé mezi poskytnutim cizoménovych zaloh a jejich vyporadanim formou konec¢ného plnéni
vznikly, v disledku posileni domaci mény, kurzové rozdily 17 mil. K& Celkova vy$e budoucich
moznych plnéni vyplyvajicich ze Smlouvy aslibu odskodnéni mdiZe tak jesté (init
156 820 mil. K¢C.

CNB prozatim netvofi rezervu na piipadna dalsi pInéni na zakladé Smiouvy a slibu od$kodnéni,
protoze nemUze v soutasné dobé& spolehlivé stanovit koneény objem ptipadnych plnéni vi¢i
CSOB ze soudnich spord nebo $kod, které CSOB utrpi, na néZ se statni zaruka nevztahuje,
a tudiz by mohly byt nakladem CNB.

¢CNB odmitla poskytnout pInéni v souvislosti s pfipady narokl vznesenych CSOB podle Smlouvy
a slibu odskodnéni, u nichz CNB zastava nazor, ze nejsou podle této smlouvy odskodnitelné.

V souvislosti s transakcemi, které CNB provadéla v minulosti pfi vykonu své Ulohy podporovat
a udrzovat stabilitu bankovniho sektoru, je proti CNB ¢i trfetim osobam vedeno nékolik
soudnich fizeni. Na zakladé spoluprace s externimi pravnimi kancelafemi a na zakladé
vlastniho posouzeni téchto spord CNB povaZzuje za nepravdépodobné, Ze vysledky téchto sporl
budou mit vyznamny dopad na finan¢ni pozici CNB, a proto na né neni tvorena rezerva.
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11.3. OBLAST EMISE A SPRAVY PENEZ

Oblast emise a spravy penéz zahrnuje naklady CNB vynaloZzené na vyrobu, pfipravu a ochranu
Ceskych penéz. Vynosovou stranu tvofi predevSim prodej numismatického materialu
(napr strlbrnych pameétnich minci, zlatych minci a minci z obecného kovu do sad) a poplatky
vymeérené bankam v souladu s Cenikem penéznich a obchodnich sluzeb CNB. Pokud CNB
ukonéi platnost nékteré emitované bankovky nebo mince, je do vynosi U&tovana celkova
nominalni hodnota bankovek, resp. minci, nevracenych z obéhu.

Udaje uvedeny v mil. K¢

rok naklady Vvynosy saldo
2014 363 551 188
2013 415 483 68

Za Ucelem zajiténi plynulosti penézniho obéhu objednava CNB u smluvnich partnerd potfebné
mnozstvi jednotlivych nominald &eskych bankovek a minci. V navaznosti na emisni plan a na
zédkladé zdjmu trhu, deklarovaném zavaznou objednavkou, zadavé CNB vyrobu minci
z drahych kovl. Vyhradnim dodavatelem bankovek je Statni tiskarna cenin Praha, s. p.
Dodavky minci z obecného kovu a minci z drahych kov( zajistuje Ceska mincovna, a. s.
Celkovy pocet nakoupenych bankovek a minci se v mezirocnim srovnani snizil o 14 %. Statni
tiskarna cenin Praha, s.p., dodala celkem 108 mil. kusG novych bankovek rdznych
nominalnich hodnot, za které CNB zaplatila 214 mil. K& (meziroéni pokles o 22 mil. K&). Na
nakup minci z obecného kovu, stfibrnych a zlatych pameétnich minci, v celkovém poctu
41 mil. kusl, banka vynalozila 148 mil. K& (meziroéni pokles o 26 mil. K&), z toho 78 mil. K&
ptipadlo na mince z obecného kovu a 70 mil. K& na dodavky pamétnich minci z drahych kovd.

Graf €. 8 — Vyvoj nakladé CNB na nakup &eskych penéz v letech 2010 — 2014
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Pfiprava nové emise stfibrnych a zlatych pameétnich minci si vyzadala naklady ve vysi
1,9 mil. K&, coz je shodny objem finanéni prostfedk( jako v pfedchozim roce. V oblasti rozvoje
novych ochrannych prvkd ceskych platidel nevynalozila CNB v roce 2014 7adné finanéni
prostredky.
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Vynosy v oblasti emise a spravy obéZiva Cinily celkem 551 mil. K& Cast vynosi ve vysi
244 mil. K¢ plynula z prodeje numismatického materialu, tj. stfibrnych a zlatych pamétnich
minci ® a minci z obecného kovu do sad. Hlavnim dlvodem meziro¢niho poklesu celkovych
trzeb je niz8i rozsah emise pamétnich stfibrnych a zlatych minci a také skutecnost, Zze v roce
2014 nebyla vydana zlatd mince v nominaini hodnot& 10.000 K&. Dalsi ¢ast vynos( souvisela
s ukonéenim platnosti bankovek nominalni hodnoty 20 K& a minci 50 haléfli. Dnem 31. srpna
2014 vyprsela moznost vyménit neplatné bankovky a mince v CNB. Celkovd nominaini hodnota
nevracenych bankovek a minci z obéhu ve vysi 286 mil. K¢ (182,7 mil. K¢ pfipadlo na minci 50
halérl a 103,7 mil. K& na bankovku 20 K&) byla ndsledné zaGc¢tovana do vynosG CNB. Mezi
objemové vyznamné polozky vynosU lze doplnit i poplatky pfijaté od bank za poskytnuté
penézni sluzby CNB, které ¢inily v souhrnu 16 mil. K&.

I1. 4. OBLAST PROVOZNT

V roce 2014 skoncilo hospodareni CNB v provozni oblasti celkovym zdpornym saldem nakladl
a vynosU ve vy$i 1 741 mil. K& Ve srovnani s rokem 2013 doslo ke zvy3eni zaporného salda
0 69 mil. K& Dosazend mezironi zmé&na pramenila z vys&ich provoznich ndakladd banky
doprovazenych sou¢asnym poklesem provoznich vynosu.

Gdaje uvedeny v mil. K¢

rok naklady Vynosy saldo
2014 1928 187 -1 741
2013 1890 218 -1 672

Provozni naklady a vynosy CNB lIze, podle Ucelu jejich vynalozeni, rozdélit do tfi z&kladnich
skupin: zamé&stnanci, spravni ¢innost a provoz objektd a zafizeni. Velikost jednotlivych skupin
provoznich nakladd CNB a objem celkovych provoznich vynosd zauétovanych v predchazejicich
letech zobrazuje graf ¢. 9.

Graf €. 9 — Provozni naklady €NB v letech 2010 — 2014
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Poznamka: Soudasti nékladl spravni ¢innost jsou v roce 2014 i mimoradné
naklady a vynosy.

® P¥i vyrobé zlatych pamétnich minci vyuZivd CNB zlato ze svych zasob, ve kterych je evidovéno v historické cené
(prdmérna nakupni cena). PFi prodeji zlaté mince je spotfebované zlato ocenéno aktudlni trzni cenou.
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1. NAKLADY A VYNOSY

11. 4. 1. Zaméstnanci

Celkové naklady na zaméstnance, které zahrnuji mzdové naklady vcetné nahrad pfi docasné
pracovni neschopnosti, zakonné odvody pojistného a ostatni socidlni naklady (pfipojisténi,
zdravotni péce a stravovani), naklady na vzdélavani a zaméstnanecké benefity, dosahly v roce
2014 objemu 1 302 mil. K& a oproti pfedchozimu roku vzrostly o 4,7 %. Tento narlst ovlivnil
jednak vy3si objem mzdovych prostiedkd uréenych na zakladni mzdy, odmény, nahrady
a priplatky, ke kterému se banka zavazala pfi kolektivnim vyjednavani s odborovou organizaci
pro rok 2014, a také vys$i objem mzdovych prostfedkd vyplacenych na odstupné a odchodné
v souvislosti se zrusenim pracovnich pozic v CNB. Uspora pracovnich mist byla mozna diky
dokonceni projektu nové koncepce pobockové sité CNB. Vysledny efekt byl &aste¢né
eliminovan potfebou zvyseni pracovnich pozic v oblasti dohledu nad finan¢nim trhem, v oblasti
sankénich fizeni a v oblasti dohledu nad dodrzovanim zdkona o obéhu bankovek a minci.
V navaznosti na nové povinnosti CNB vyplyvajici z evropské legislativy, zejména ze Smérnice
o krizovém fizeni, byl zfizen novy organizacni Utvar restrukturalizace, jehoz predmétem
ginnosti bude Fedeni pfipadnych krizovych situaci subjektd finanéniho trhu. Persondlni naplnéni
nového Utvaru bude probihat i v roce 2015.

Graf €. 10 — Pocéet zaméstnanct CNB a priimérné naklady na vzdélavani jednoho
zaméstnance v letech 2010 az 2014
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Celkové mzdové naklady ”? na zaméstnance CNB byly vynalozeny v objemu 921 mil. K¢,
pricemz mzdové prostiedky uréené na zakladni mzdy, pfiplatky, odmény a nahrady mezd cinily
882 mil. K¢, tj. 0 2,7 % vice nez v roce 2013.

Odvody zakonného pojistného® a sankéniho odvodu za nesplnéni povinného podilu
zameéstnavani osob se zdravotnim postizenim dosahly Castky 299 mil. KC. Na zaméstnanecke
benefity CNB vynalozila 56 mil. K¢ z toho nejvétsi c¢ast (19 mil. KE) tvofily prispévky

7 Zahrnuji zakladni mzdy, pFiplatky, odmény, ndhrady mezd, ndhrady pfi doasné pracovni neschopnosti a ostatni
osobni naklady.

8 zahrnuji pojistné na vefejné zdravotni pojisténi, pojistné na socidlni zabezpedeni, pfispévky na statni politiku
zameéstnanosti a pojistné na zakonné pojisténi odpovédnosti zaméstnavatele za Skodu pfi pracovnim Urazu nebo
nemoci z povolani.
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poskytnuté zaméstnancim banky na jejich Zivotni, kapitalové dichodové a penzijni pfipojisténi
nebo doplrikové penzijni spofeni.

v

Naklady na vzdéladvani zaméstnancl CNB se meziro¢né zvysily o 1,9 mil. K¢, takZe na konci
roku 2014 Cinily celkem 25,5 mil. K¢ (tj. o 8,4 % vice nez v roce 2013). Finan¢ni prostredky
byly pouzity zejména na odborné kurzy a seminafe poradané v zahrani¢nich centralnich
bankach i institucich, na specializované ekonomické a financni kurzy, na manazerské kurzy
ana jazykovou vyuku. V prGbéhu roku 2014 CNB vynaloZila na jednoho zaméstnance
v priméru 19 tis. K&, coZ predstavuje meziroéni narlst o 2 tis. K& na jednoho zaméstnance
(viz graf ¢. 10 uvedeny na pfedchozi strané).

V navaznosti na § 47 odst. 3 zakona o CNB je soucasti Ro¢ni zpravy o vysledku hospodareni
CNB informace o mzdach ¢&lend bankovni rady. V roce 2014 byly jednotlivym ¢enim bankovni
rady vyplaceny nasledujici mzdy, viz tabulka ¢. 2.

Tabulka &. 2 — Mzdy élen@ bankovni rady €NB v roce 2014
Udaje uvedeny v K¢

hruba mzda-® ¢istd mzda-1?

Miroslav Singer 5 022 528 3634 932
Mojmir Hampl 4 031 319 2 919 775
Vladimir Tomsik 4 014 834 2 856 233
Lubomir Lizal 3 490 930 2 503 076
Kamil Janacek 3 390 136 2 405 514
Pavel Rezabek 3 387 557 2 428 493
JiFi Rusnok ™V 2 763 088 1982 734
Eva Zamrazilova *? 512 826 364 179

I1. 4. 2. Spravni ¢innost

Naklady a vynosy realizované ve spravni Cinnosti se vztahuji ke konkrétnim cinnostem
vykondvanym jednotlivymi organiza¢nimi Utvary Ustfedi a pobocek CNB. Vécné se jedna
predevéim o naklady vynalozené na sluzby nakupované od externich dodavatell
(napf. podpora informacnich technologii nebo Uklidové a pravni sluzby), poplatky hrazené za
Clenstvi v zahrani¢nich profesnich organizacich, telekomunikacni poplatky, cestovné (pfiblizné
polovinu pracovnich cest uskutecnili zaméstnanci CNB z dlivodu Gcasti na zasedanich konanych
v ramci Evropského systému centralnich bank a dalSich organizaci ¢i instituci EU), zavodni
stravovani a reprezentaéni Ulely. Do spravni c&innosti se, kromé jiz zminénych nakladd,
promita i tvorba opravnych poloZzek k provoznim pohledavkam a jejich pripadny odpis.

9 Hruba mzda zahrnuje zakladni mzdu, odmény za vysledky prace a nahrady mezd podle zakoniku préce.

19 Cistd mzda je hrubd mzda po odeéteni pojistného na verejné zdravotni pojiéténi, pojistného na sociélni zabezpedeni,
prispévku na statni politiku zaméstnanosti, dané z pfijmu a solidarniho zvyseni dané a pfipoCteni slevy na dani
na poplatnika a dafiového zvyhodnéni na vyZivované dit& u téch &lenl bankovni rady, ktefi o uplatnéni slevy pozadali.

1D pan Jifi Rusnok byl jmenovan &lenem bankovni rady s G&innosti od 1. 3. 2014.

12 pani Evé Zamrazilové skoncilo funkcni obdobi ke dni 28. 2. 2014 a ke stejnému dni ukoncila pani Zamrazilova své
plsobeni v CNB.
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1. NAKLADY A VYNOSY

Spravni naklady dosahly v roce 2014 celkového objemu 249 mil. K¢, coz predstavuje mezirocCni
Qérﬁst o 13 mil. K. Oproti predchozimu roku se zvysily zejména cClenské prispévky, které je
CNB povinna hradit Evropskym dohledovym autoritam.

Pfehled objemové nejvyznamnéjSich nakladovych poloZzek obsaZzenych ve spravni cinnosti
zobrazuje graf C. 11.

Graf ¢. 11 — Naklady na spravni ¢innost
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Vynosy ze spravni Cinnosti byly zalctovany v celkové vysi 144 mil. K¢ Nejvyznamnéjsi podil
na vynosech pfipadl na spravni poplatky vymérené v ramci dohledu nad finan¢nimi trhy
(96,9 mil. K&). V meziro¢nim srovnani v3ak jejich objem poklesl o zhruba jednu tfetinu.

1. 4. 3. Provoz objektli a zaFizeni

Naklady na provoz objektd a zafizeni zahrnuji zejména odpisy hmotného a nehmotného
majetku, Udrzbu a opravy majetku, spotfebu riznych druhl energii a provozniho materialu.

Uvedené néklady vynaloZila CNB v celkové vysi 376 mil. K&, coZz predstavuje meziroéni snizeni
nakladd o 35 mil. K& Nejvétsi &ast nakladd (257 mil. K&) pripadla na odpisy hmotného
a nehmotného investi¢niho majetku. Celkova vy&e roénich odpisi se v disledku vy$&i miry
odepsanosti investi¢niho majetku prib&zné snizuje. Nizsi ndaklady banka vynaloZila na
spotifebovanou elektrickou energii a dodavky tepla a mezirocné byly bankou vynaloZzeny nizsi
naklady i na opravy a udrZzovani provozniho majetku, a to zejména v oblasti oprav a udrzovani
budov a informacénich technologii. Zbyvajici ndklady vynalozené na zajisté&ni provozu objektd
a zarizeni se pohybovaly na Urovni predchazejiciho roku.
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V grafu ¢ 12 je zobrazen prehled nejvyznamnéjSich nakladovych poloZzek obsazenych
v provozu objektl a zafizeni.

Graf ¢. 12 — Naklady na provoz objektli a zaFizeni
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Vynosy byly zauctovany ve vysi 38 mil. KC a tvofily je zejména trzby pfijaté za pronajem
nebytovych prostor CNB.

11. 4. 4. MimoFadné naklady a vynosy

V roce 2014 piikrocila CNB ke zménam v Géetni evidenci nékterych sbirkovych predmétd ve
vlastnictvi CNB. Do rozvahové (Ucetni) evidence byly aktivovany sbirkové predméty ze zlata.
Naopak z Uletni evidence byla vyvedena &ast sbirkovych predmétl, které nejsou z drahych
kovl a nelze tak objektivné stanovit jejich hodnotu. Souhrnny dopad do hospodateni banky byl
pozitivni ve vysi 3 mil. KC.
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111. AKTIVA A PASIVA
111. 1. SHRNUTI

Struktura hlavnich polozek aktiv a pasiv CNB se v roce 2014 nezménila. Mezi hlavni polozky
pasiv se Fadily zavazky vi¢&i tuzemskym bankam a emitované obé&Zivo, které Ize povazovat za
hlavni zdroj financovani aktivni strany bilance zastoupené zejména pohledavkami vG&i
zahrani¢i (z prevazné &asti evidované jako devizové rezervy). Celkova bilanéni suma CNB
mezirocné vzrostla o 11 % na hodnotu 1 267 mid. K¢&. V aktivech vzrostly pfedevsim devizové
rezervy. V pasivech vzrostlo obézivo a zavazky plynouci z ménovépolitickych operaci.
Neuhrazenda ztrata z predchazejicich let byla plné pokryta Gcetnim ziskem roku 2014 a stav
vlastniho kapitalu se dostal do kladnych hodnot.

Prehled jednotlivych polozek aktiv a pasiv CNB na konci roku 2014 a 2013 je uveden v pfiloze
¢. 2.

Graf €. 13 — Struktura aktiv a pasiv CNB k 31. prosinci 2014
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Z pohledu hospodareni CNB generuji devizové rezervy jednak trzni vynos a pfi pohybu kurzu
domaci mény i kurzové rozdily. Vytvoreni zisku, resp. dosaZeni ztraty, zavisi predevsSim na
vynosnosti devizovych rezerv a pohybu ménovych kurzl. Z hlediska historického vyvoje
domaci ména nejprve posilovala, coz pfi vyznamné prevaze cizoménovych aktiv generovalo
kurzové ztraty, které se vzhledem Kk jejich rozsahu kumulovaly v pasivech banky jako
neuhrazena ucetni ztrata. V nékolika poslednich letech domaci meéna vUd&i nékterym rezervnim
meénam spiSe oslabovala, coz vytvarelo kurzové zisky, ze kterych CNB postupné splacela ucetni
ztratu z predchazejicich let. Zavazky vG¢&i tuzemskym bankam reprezentuji finanéni zavazek
centralni banky, ktery vznika pti realizaci ménové politiky prostfednictvim ménovépolitickych
nastrojd, tj. operaci na volném trhu, automatickych facilit a povinnych minimalnich rezerv.
Tuzemsky bankovni systém vykazuje dlouhodoby prebytek likvidity, ktery tuzemské banky
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ukladaji na ucty centralni banky prostifednictvim zminénych operaci. Jejich Uroceni se promita
do hospodareni CNB ve formé nakladd na provadéni ménové politiky. Zakladni Grokové sazby
CNB se v roce 2013 a 2014 nachéazely na trovni ,technické nuly”, takze naklady na provadéni
ménové politiky mély pouze okrajovy vliv na hospodarsky vysledek CNB. Emitované bankovky
a mince generuji provozni naklady banky vynaloZzené zejména pfi nakupu ceskych penéz
a zajistovani plynulého obéhu.

111. 2. POPIS VECNEHO OBSAHU VYBRANYCH POLOZEK AKTIV A PASIV

111, 2. 1. Aktiva

Pohledavky vic¢i zahrani¢i, vcetné cennych papiri, predstavuji nakoupené
dluhopisy, akcie, prostfedky na béznych uctech u bank v zahranici, prostfedky poskytnuté do
reverznich repo operaci a valuty v drZzeni CNB. Dluhopisy se vykazuji véetné nabéhlého
drokového vynosu a ocefiuji se redlnou hodnotou proti G&tdm ocefovacich rozdill. Zisky
a ztraty vyplyvajici ze zmény trzni hodnoty akcii se vykazuji pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Na konci roku 2014 ¢&inil celkovy objem pohledavek vi¢&i zahrani&i, véetné& cennych papird,
1197 mld. KC. Rozhodujici podil ve vysi 88 % zaujimaly dluhopisy a akcie. Zbyvajici Cast
predstavovaly financ¢ni prostfedky vlozené do reverznich repo operaci, které CNB provadi pfi
spravé devizovych rezerv, bézné Gcty a vklady v zahrani¢nich penéznich Ustavech a institucich
a valuty v drzeni CNB.

Meziro¢n& se korunovd hodnota pohledavek vi¢&i zahraniéi zvys$ila o 12 %. Za meziroénim
nartstem korunové hodnoty pohledavek véi zahraniéi staly pfedevsim externi toky do portfolif
plynouci ze zajistovani klientskych operaci, vliv kurzovych rozdilG (kromé& mény SEK oslabila
koruna vi¢i véem rezervnim ménam obsaZzenym v portfoliu CNB) a v neposledni Fadé
i samotny vynos dosazeny pfi spravé jednotlivych portfolii. Vliv devizovych intervenci byl
v roce 2014 nulovy.

Nejvyznamnéjsi zménou z hlediska ménové kompozice devizovych rezerv byla realokace Casti
EUR portfolia, navySeného béhem intervenci v listopadu 2013, ve prospéch mén CAD, AUD
a SEK.

Pohledavky vGéi MMF vyplyvaji z ¢lenstvi CR v této mezindrodni instituci. Pohledavky
zahrnuji ¢lenskou kvotu v MMF, prostiedky uloZzené nad ramec ¢lenského podilu, poskytnutou
beziroénou pljéku v rédmci programu MMF na podporu chudych rozvojovych statd
a poskytnuty dlouhodoby Gvér.

Na konci roku 2014 byly evidovany pohledavky vié& MMF v objemu 60 mld. K& coz je
meziroéni nardst o 2 mid. K&.

Pokud jde o dlouhodoby Gvér poskytnuty MMF, Ize konstatovat, ze v bfeznu 2010 CNB uzavtela
s MMF smlouvu o poskytnuti bilaterdlni plj¢ky, podle které mohla souhrnnd ¢astka Uvéru
dosadhnout az 1,03 mild. EUR. Z tohoto Uvérového ramce MMF cCerpal 13 transi v celkovém
objemu 138,5 mil. SDR. Doposud bylo splaceno 72,6 mil. SDR, takZe celkova Cistd nominalni
velikost Cerpani prvniho Uvérového ramce predstavovala na konci roku 2014 hodnotu
65,9 mil. SDR. Na konci prvniho Ctvrtleti 2014 vyprSela MMF moznost Cerpat dalsi tranSe podle
této Uvérové smlouvy.
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V roce 2013 uzaviela CNB s MMF druhou bilateradlni smlouvu, na jejimz zdkladé mohou byt
gerpany finanéni prostfedky aZ ve vy$i 1,5 mld. EUR. Po cely rok 2014 zUstala tato druha
uvérova smlouva neaktivni.

Na Gvéry poskytnuté MMF obdrzela CNB stétni zaruku vydanou Ceskou republikou, a to aZ do
celkové vySe 2,53 mld. EUR. V souladu s Dohodou o Uhradé ndakladd vzniklych CNB
v souvislosti s uzavienim a pInénim dohod o poskytnuti bilateralnich pljéek MMF, ve kterych
se MF CR zavdzalo CNB kompenzovat Cast nakladl spojenych s poskytovanim uGvérd, byly
v roce 2014 MF CR vyuctovany naklady uslé prilezitosti, naklady na zajisténi kurzového rizika
a transakcni naklady v celkové vysi 14,5 mil. KC.

Ostatni polozky aktiv zahrnuji zbyvajici aktiva CNB v celkové vysi 10 mld. K¢. Jedna se

o nasledujici bilan¢ni polozky:

- ostatni aktiva v celkové vysi 5,3 mld. K¢, ktera zahrnuji predevsim akcie BIS (Bank for
International Settlements) a podil ve SWIFT, vyplyvajici z dlenstvi CNB v téchto
mezinarodnich institucich, a splaceny podil CR na kapitadlu ECB, ktery ¢inil ke konci roku
2014 celkem 6,5 mil. EUR. Do ostatnich polozek aktiv se dale zahrnuje ocenéni
terminovanych obchodl na reédlnou hodnotu, zalohy poskytnuté CSOB na pfipadné ztraty
vyplyvajici ze Smlouvy a slibu odSkodnéni, zasoby provozniho materidlu, poskytnuté
zameéstnanecké Uvéry a dalsi pohledavky za zaméstnanci banky a odbérateli. Ostatni aktiva
zahrnuji i uvéry poskytnuté byvalym bankdm v ramci programu konsolidace bankovniho
sektoru, pfiemz rozdil mezi GcCetni a redlnou hodnotou je plné pokryt vytvorenymi
opravnymi polozkami;

- hmotny a nehmotny majetek CNB v zlstatkové hodnoté 3,8 mid. K¢&;

- zlato ve vy3i 0,7 mid. K& V Gletnictvi CNB je zlato v souladu s ¢eskymi Gcetnimi standardy
evidovano historickou cenou (primérnou nakupni cenou), kterd aktudlné ¢&ini 61,25 K¢&/g.
Hodnota zlatych rezerv vyjadifenych v trzni cené by na konci roku 2014 cinila 9,3 mld. K¢.
Meziro¢ni Ubytek zlatych rezerv ¢inil 262 kg, nebot emisi zlatych minci kryje CNB z vlastnich
zasob. K 31. prosinci 2014 &inila celkovd hmotnost zlatych rezerv CNB 10 585 kg.

111. 2. 2. Pasiva

Zavazky vici tuzemskym bankam reprezentuji ménoveépolitické operace centralni banky.
BilanCni polozka zahrnuje repo operace, depozitni facility a povinné minimalni rezervy
tuzemskych bank alokované na Gc¢tech CNB.

Tuzemsky bankovni systém vykazuje dlouhodoby systémovy prebytek likvidity, ktery se dale
zvysil v listopadu 2013, kdy CNB pfistoupila k daldimu uvolfiovédni ménovych podminek
a k dosazeni vyhlaSeného kurzového zavazku intervenovala na devizovém trhu. Tuzemské
banky ukladaji nadbytecnou likviditu na Ucty centralni banky. Za timto ucelem tuzemské banky
vyuzivaji pfedevsSim stahovaci repo operace a depozitni facilitu. Vyvoj téchto ménovych operaci
v roce 2014, jejich korunovy objem a dopad do hospodareni CNB zobrazuje graf ¢. 3, uvedeny
na strané 4.

Mezironé se celkovy objemu zavazk( va¢& tuzemskym bankdm zvydil o 4 %.
K 31. prosinci 2014 se v bilanci CNB nachdzely zavazky v celkové vysi 690 mlid. K¢&.
Z celkového objemu zavazk{ pfipadlo na repo operace s cennymi papiry 216 mid. K& a na
prijaté kratkodobé vklady 275 mld. K& Na Uctech zahrnovanych do povinnych minimalnich
rezerv drzely tuzemské banky 199 mld. K&, coZ je vyznamny meziroéni narlst o 139 mid. K&.
V této souvislosti je ale nutné podotknout, 7e uvedena hodnota vyjadfuje pouze stav
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finan&nich prostfedkd uloZzenych na pfisluénych Gétech k datu 31. prosinci 2014. Nelze ho tedy
zameénovat s pfedepsanym objemem povinnych minimalnich rezerv, ktery je stanoven na 2 %
z celkového objemu priméarnich zavazkd v(¢& nebankovnim subjektim dané tuzemské banky,
jejichZ splatnost neprevysuje dva roky. Pro Gplnost Ize dodat, Ze v roce 2014 ¢&inil prdmérny
objem povinnych minimalnich rezerv 59 mld. K.

Bankovky a mince v obéhu predstavuji Ucetni zavazek emisni banky z titulu vydanych
bankovek a minci, které se nachazeji u bank a verejnosti. Mezirocné se celkova nominalni
hodnota emitovanych bankovek a minci zvysila o 27 mid. KC na souhrnny objem 469 mid. K¢,
coZ je nejvyssi hodnota za dobu existence CNB.

Ke konci roku 2014 se nachdzelo v ob&hu 391 mil. kusl bankovek (meziroéni narlist o 4 %)
a1581 mil. kusd minci z obecného kovu (meziroéni pokles o 15 %). Podobné jako
v pfedchozim roce pfipadl nejvétsi pocet emitovanych bankovek na nominal 1000 K¢
(33% podil na celkovém mnozstvi emitovanych bankovek) a 2000 K¢ (21% podil). Minci
z obecného kovu s nejvétsim poctem emitovanych kusl byl nominal 1 K& (31% podil) a mince
2 K& (26% podil).

K 31. srpnu 2008 skoncila platnost bankovek nominalni hodnoty 20 K& a minci nominalni
hodnoty 50 haléfd. Do 31. srpna 2014 bylo mozné neplatné bankovky a mince vyménit na
viech poboc¢kach a uzemnich pracovistich CNB. Po tomto datu se z obéhu nevratilo jesté cca
5,1 mil. kusQ dvacetikorun a cca 365 mil. kusl padesatihaléid o celkovém nominalnim objemu
286 mil. K& Souhrnny nomindlni objem nevracenych bankovek a minci prestal byt zavazkem
centralni banky a byl proto zauétovan do vynost CNB. Déle byla k 1. dubnu 2011 ukondena
platnost padesatikorunovych bankovek s tim, ze termin ukonceni vymény téchto bankovek byl
stanoven na 31. bfezna 2017. Ke konci roku 2014 bylo evidovano v obéhu jesté cca
11,7 mil. kust v celkové nomindlni hodnoté 585 mil. K& V pripadé, Ze se neplatné bankovky
po ukonéeni prekluze z ob&hu nevrati, zalc¢tuje CNB jejich celkovou nomindlni hodnotu do
svych vynosQ.

Zavazky vici statu a ostatnim vefFejnym institucim pfedstavuji prostfedky statu ulozené
v centralni bance. Na konci roku 2014 evidovala CNB ve své bilanci zavazky v celkovém
objemu 4 mld. K¢, coz je mezirocCni pokles o 85 %.

CNB vede pro stat, jeho organizaéni jednotky a daldi subjekty (jako jsou napf. statni fondy
nebo pFispévkové organizace) soustavu pFijmovych, vydajovych a dalich &l podle § 3 pism.
h) zdkona & 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech. Zdstatky vétSiny t&chto uétl v K¢
a EUR jsou promitany do stavu souhrnného Uctu statni pokladny (Single Treasury Account).
Volné finanéni zdroje na souhrnnych Gctech statni pokladny MF CR uklada na finanénim trhu

v souladu se svoji investi¢ni strategii.

Zavazky vaéi MMF predstavuji prijaté vklady a G¢ty MMF u CNB. Jejich vy3e se meziro¢né
zvysila o 2 mld. K¢ na celkovych 46 mlid. K¢.

Vliastni kapital ¢NB zahrnuje nasledujici pasiva centralni banky: zakladni kapital a rezervni
fondy, ocenovaci rozdily, neuhrazenou ztratu z pfedchozich obdobi a zisk za aktualni Gcetni
obdobi. Na konci roku 2014 evidovala CNB vlastni kapitdl v kladné vysi 26 mid. K&. Jeho
hodnota meziroéné& vzrostla o 65 mld. K&, a to v disledku dosazeni kladného hospodaFského
vysledku roku 2014 a vlivem navy$eni ocefiovacich rozdild, které jsou vysledkem precenéni
realizovatelnych cennych papirl na jejich realnou hodnotu a kurzovych rozdild dosaZenych

u dlouhodobé drzenych akcii a podild vyjadfenych v cizi méné. Blizsi informace o struktufe
vlastniho kapitalu CNB a jeho historickém vyvoji jsou uvedeny na strané 22.
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Ostatni poloZky pasiv zahrnuji zbyvajici pasiva CNB v souhrnné vysi 31 mid. K&. Jedna se
o nasledujici bilan¢ni polozky:

- zavazky vQ¢i zahranié&i ve vys$i 22,7 mld. K&, které reprezentuji hodnotu hotovostnich vkladd
zahraniCnich bank a repo operaci realizovanych se zahrani¢nimi bankami pfi spravé
devizovych rezerv CNB (meziro&ni nartst o 22,1 mld. K&);

- ostatni pasiva ve vysi 8,0 mld. K& (meziroéni narlst o 3,8 mld. K&), ktera zahrnuji
v v s O v. ’ v ’ v v s ’ 7
predevsim zavazky vuci Evropskému spolecenstvi, beézné a terminované vklady
v o X v s ’ ’ o r v r o
zamestnancu CNB, oceneni terminovanych obchodu realnou hodnotou a dalsi typy zavazku
vyplyvajicich z provadéni bankovnich operaci a zajiSténi provozu CNB;

- rezervy banky v objemu 0,3 mld. K& uréené na kryti zaruk vydanych ve prospéch klientd.

11. 3. VYDAJE NA PORIZENI MAJETKU

V roce 2014 bylo na pofizeni majetku vynalozeno celkem 84 mil. K¢, tj. o 6 mil. K¢ vice nez
v roce predchozim.

Graf €. 14 — Vydaje na poFizeni majetku €NB v letech 2010 — 2014
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Na pofizeni hmotného majetku vynaloZila CNB celkem 55 mil. K& Nejvétsi objem finanénich
prostFedkﬁ ve vysi 27 mil. K¢ smérfoval do vypocetni techniky - hardwaru. Jednalo se zejména
o] porlzenl novych diskovych kapaC|t obnovu prlstupove vrstvy LAN, porlzem serverd, obnovu
po&itacd, monitord, notebookd, multifunkénich zafizeni a dal&ich komponentu pro potieby CNB.

Vydaje v oblasti staveb a budov dosahly 14 mil. K¢, pficemz nejvyznamnéjsi akci byla obnova
chlazeni v pobocce CNB Brno (6 mil. K&). Soucasné byly realizovany stavebni a technologické
Upravy penézniho provozu v poboéce CNB Praha, upgrade integrovaného systému Fizeni,
optimalizace vypocetnich stfedisek a dalSi drobné stavebni a technologické akce v objektech
Ustfedi a v pobockach CNB.
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V oblasti zabezpecovacich zafizeni vynalozila CNB 6 mil. K¢ a to predevdim na Gpravy
a doplnéni kamerovych bezpeénostnich systémi v budové Ustiedi CNB (2 mil. K&) a stavebni
a bezpecnostni Upravy pro redislokaci pracovist v budové byvalé pobocky CNB Plzen
(2 mil. K¢). Dale se jednalo o tpravy a doplnéni mechanickych a elektronickych bezpecnostnich
prvkld a systémd.

Na pofizeni nabytku banka vynaloZila 3 mil. K. Castka byla vyuzita predev$im na dokonéeni
obmény kancelarskych zidli v budové Ustredi CNB.

Vydaje na pofizeni materidlu cinily 13 mil. K¢, pficemz 5 mil. K¢ bylo vynaloZeno na nakup
obalového materidlu na bankovky a mince. Dalsi prostfedky byly pouzity zejména k nakupu
nahradnich dild a spotfebniho materidlu pro vypocetni techniku, kanceldiskych potieb
a provozniho materialu.

Nehmotny majetek byl pofizen v celkové hodnoté 16 mil. K¢, pficemz se jednalo zejména
o realizaci projektd zafazenych do planu rozvoje informaénich systémd, o upgrady jiz
provozovanych systémU a o pofizeni licenci rlznych produktl pro potifeby schvalenych
projektt. Nejvétsi objem prostfedkd byl vynalozen na Elektronicky informaéni systém E3S,
elektronicky archiv a SIEM - centralni sbé&r bezpe&nostnich logli a na nakup Microsoft Office
licenci.

Cerpani vydaji na pofizeni majetku neni z ¢asového hlediska rovhomérné a do znac¢né miry
zavisi na rozhodnuti o realizaci investi¢n& naroénych projektd. V uplynulych péti letech
sméfovala CNB vyznamnou ¢&ast financnich prostfedkl do projektd novych informacnich
systémd a obnovy stavajicich technologii. V oblasti staveb CNB realizovala projekty souvisejici
s obménou nevyhovujicich nebo rozsifenim stavajicich provoznich technologii instalovanych
v budovach CNB.

Graf €. 15 — Struktura vydaja CNB na pofFizeni majetku (za obdobi 2010 — 2014)
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Detailn&jsi erpani vydajli na pofizeni majetku k 31. prosinci 2014 a porovnani dosazené
skutec¢nosti se stanovenym rozpoctem CNB je obsahem pfilohy €. 3.
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111. 4. STAV VLASTNIHO KAPITALU

K 31. prosinci 2014 evidovala CNB vlastni kapital v kladné vysi 26 387 mil. K. Jeho hodnota
meziro¢né vzrostla o 65 004 mil. K¢ predev5|m diky kladnému hospodarskému vysledku roku
2014 a pozitivnimu (kladnemu) navysem ocefiovacich rozdilG plynoucich zejména z precenem
realizovatelnych dluhopistl v portfoliu CNB na jejich redlnou hodnotu. Vlastni kapital CNB ve
vysi 26 387 mil. K¢ predstavuje 2 % bilanéni sumy CNB.

PFi pohledu do historie Ize pfipomenout, Ze kladnou hodnotu vlastniho kapitalu evidovala CNB
naposledy v kalendarnim roce 1997, tj. pred 17 lety. Za dobu existence CNB dosahl vlastni
kapital banky kladnych hodnot pouze v péti pfipadech. Lze pfipomenout, ze dlouhodobé
zaporna uroven vlastniho kapitalu pramenila predevSim z kurzovych ztrat, které CNB
v minulosti zaG¢&tovala v ddsledku posilovani domaci mény.

Tabulka €. 3 — Stav vlastniho kapitalu CNB v roce 2014 a 2013

Gdaje uvedeny v mil. K¢
31.12. 2014 31.12.2013 zména

statutarni fond (zakladni kapital) 1 400 1 400 0
rezervni fond 8 050 8 050 0
zakladni kapital a fondy celkem 9 450 9 450 (0}
ocefnovaci rozdily 10 826 2382 8 444
ztrata z predchozich obdobi -50 449 -123 565 73 116
hospodarsky vysledek 56 560 73116 -16 556
celkem 26 387 -38 617 65 004

Graf & 16 — Vyvoj vlastniho kapitalu CNB v letech 2000 - 2014
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IV. ROZDELENI HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Problematiku rozdé&leni hospodafského vysledku CNB upravuje § 47 odst. 2 zakona o CNB. Dle
tohoto ustanoveni hradi CNB ze svych vynosl naklady na svoji ¢innost. Vytvoreny zisk pouZiva
k doplfiovani rezervniho fondu a dalSich fond( vytvafenych ze zisku a k ostatnimu pouZiti
v rozpoctované vysi. Zbyvajici zisk odvadi do statniho rozpoctu.

Konkrétni postup pfi rozdélovani hospodafského vysledku upravuji pro dany kalendafni rok
zasady financniho hospodareni, které schvaluje bankovni rada CNB soucasné s navrhem
rozpoctu CNB.

Zasady finan¢niho hospodafeni pro rok 2015 stanovi pfi dosazeni kladného hospodarského
vysledku nasledujici pofadi priorit jeho rozdéleni:

1. dhradu ztraty z minulych let v plném rozsahu,

2. dotaci do vieobecného rezervniho fondu,

3. odvod volného zlstatku zisku do statniho rozpoctu realizovat aZz po zajisté&ni dvou
predchozich bodd.

Za rok 2014 CNB vykazala zisk v celkové vysi 56 560 mil. KE. V souladu se schvalenymi
zasadami finan¢niho hospodareni byla Cast vytvoreného zisku ve vysi 50 449 mil. K¢ pouzita
na Uhradu Ucetni kumulované ztraty z predchozich obdobi. Po zauctovani této operace (dne
19. 3. 2015) CNB ve své bilanci kumulovanou Gcetni ztratu jiz neeviduje.

Zbyvajici ¢ast zisku ve vysi 6 111 mil. K¢ byla prevedena do rezervniho fondu CNB.
Obecné pfijimanym a v praxi aplikovanym pravidlem Fady centralnich bank, véetné ECB, je
ponechavani nerealizovanych ziskd v bilanci banky jako uréité finanéni rezervy pro pokryti

pfipadnych budoucich ztrat. Hospodarsky vysledek za rok 2014 byl vice nez z poloviny tvoren
pravé nerealizovanymi kurzovymi zisky. V pfedchazejicim roce byl tento podil jesté vyraznéjsi.
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V. ODVOD VOLNEHO ZUSTATKU ZISKU DO STATNIHO ROZPOCTU

Z hospodaiského vysledku CNB za rok 2014 nebude do statniho rozpoc¢tu odveden zadny zisk,
nebot cely vytvofeny zisk byl, v souladu s rozhodnutim bankovni rady, pouzit k Uhradé ztraty
z pfedchozich obdobi a k navyseni rezervniho fondu banky.

CNB tedy nedisponuje zadnym volnym zlstatkem zisku, ktery by mohl byt odveden do statniho
rozpoctu.
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VI. KONZISTENTNOST UDAJU ROCNI ZPRAVY O VYSLEDKU HOSPODARENI CNB
S UCETNI ZAVERKOU

Struktura nakladl a vynosl pouZivana v tomto materialu je v porovndni se strukturou Géetni
zavérky v nékterych pripadech odli$nd, pficemz celkovd suma nakladl a vynosi CNB je v obou
pripadech shodna. Ddvodem odli§né struktury je skuteénost, Ze z hlediska hospodareni CNB
jsou jednotlivé polozky nakladd a vynosl sledovény a hodnoceny podle Géelu vynakladdanych
prostfedkl, coZ umozfuje snadné&jsi orientaci z hlediska fizeni jednotlivych ¢&innosti, zatimco
vykaz zisku a ztraty poskytuje prehled o dosaZzenych nakladech a vynosech z pohledu
druhového.

Vedle hospodéaiského vysledku vyhodnocuje CNB i pInéni svého provozniho rozpodtu, ktery je
zaméfen na podrobné sledovani finanénich vydajd v oblasti provozu a pofizeni majetku. Tim
mé& CNB vytvorenu dali informacni zdkladnu, kterou vyuzivd ke svému vnitfnimu finanénimu
fizeni, tedy nejen pro sledovani vyvoje jednotlivych poloZek za celou banku, ale také podle
jednotlivych organizaénich GtvarG CNB. Vyhodou této informaéni soustavy je také to, Ze
umozfuje operativné sestavit potfebnou strukturu dat a reagovat tak na aktualni potfebu CNB.
Struktura a vyse jednotlivych polozek rozpoctu CNB je proto odliSna od struktury Ucetnich
nékladd, které jsou zaméfeny spiSe na vykazovaci povinnost viéi externim subjektdm (do
rozpoCtu CNB se nepromitaji napf. odpisy ani vlivy ¢asového rozliSeni).

Vyhodnoceni cerpani rozpoctovanych vprostFedkﬁ k 31. prosinci 2014 (porovnani dosazené
skutecnosti se stanovenym rozpoctem CNB) je obsahem prilohy €. 3.
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VII. VEDENI UCTU A POSKYTOVANIT BANKOVNICH SLUZEB PRAVNICKYM OSOBAM

Zakon o CNB v § 34 odst. 1 stanovi, ze ,CNB mizZe, za podminek obvyklych v bankovnim
sektoru, vést (cty svych zaméstnancl a poskytovat jim dalsi bankovni sluzby. Vést Géty
a poskytovat bankovni sluzby mUZe i pravnickym osobam. Seznam téchto pravnickych osob
zverejiuje CNB v rocni zprave o vysledku hospodareni.”

Jmenovity seznam pravnickych osob (v oblasti jinych obchodl CNB) je uveden v pfiloze &. 4.
V souladu s usnesenim . 415 ze 43. schlze rozpocétového vyboru Poslanecké snémovny
Parlamentu Ceské republiky dne 28. uUnora 2001 je v seznamu uvedeno vzdy ICO, nazev
pravnické osoby a jeji sidlo.

Seznam neobsahuje pravnické osoby, jimz CNB vede Ucty podle § 27 zakona o CNB (Uclty
bank), podle § 30 zakona o CNB (ucty vedené podle zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych
pravidlech) a Géty nesplacenych pohledavek, u kterych se nejednd o vedeni Gétd na zadkladé
smlouvy o Uctu ani o poskytovani standardnich bankovnich sluzeb.
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VIII. ZAVER

V roce 2014 uzaviela CNB hospodaieni se ziskem v souhrnné vysi 56 560 mil. K& Vice nez
polovina zisku pochazela z nerealizovanych kurzovych ziskd, které banka zal&tovala u vétsiny
svych rezervnich mén. PFispévek &istych vynosl ze spravy devizovych rezerv sice meziro¢né
klesl, avsak vezmeme-li pfi bilancovadni dosaZenych vysledkd v Gvahu i nerealizované
kapitalové zisky dluhopisového portfolia, které CNB zauctovala jako ocefiovaci rozdily do
bilance, Ize povaZovat dosazeny vysledek v mezironim srovnani za pozitivni. Sterilizacni
naklady mély na hospodarsky vysledek pouze okrajovy vliv, a to i pfes vyznamny meziro¢ni
narlst sterilizaénich pasiv centrdlni banky, v ddsledku ponechani mé&novépolitickych trokovych
sazeb na technicky nulové Grovni. Zvyseni jejich podilu v bilanci CNB, doprovéazené narlstem
objemu devizovych rezerv, zvysi v dlouhodobém horizontu citlivost G&etnich vysledkd centralni
banky na budouci nastaveni ménovépolitickych Grokovych sazeb, resp. na vyvoj kurzu koruny.

Kladeni dlrazu na prohlubovani efektivnosti vdech vykonavanych ¢&innosti, pfi zajist&ni
v¢asného a bezchybného plnéni stanovenych Ukold, se mimo jiné projevilo v daldim snizeni
4 v v o r e 7 . . sV Vs . -

celkoveho poctu zameéstnancu centralni banky, ktery je nejnizsi od vzniku samostatné CNB.

Hospodafsky vysledek roku 2014 umoznil piné pokryt neuhrazenou Cast kumulované Ucetni
ztraty z predchazejicich let, kterou CNB evidovala ve své bilanci od konce roku 1998. Zbyvajici
Cast zisku banka alokovala do svych financnich rezerv.

Hodnota vlastniho kapitalu CNB meziro¢né vzrostla. Zaporny stav vlastniho kapitalu, ktery CNB
evidovala nepferusené od konce roku 1998, od roku 2008 trendové klesal a nyni preSel do
kladnych hodnot s tim, Ze na konci roku 2014 evidovala CNB vlastni kapital ve vysi
26 387 mil. K¢.
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Srovnani nakladd a vynost CNB v letech 2014 a 2013

udaje v mil. K&

NAKLADY VYNOSY SALDO
Nazev skupiny
2014 2013 2014 2013 2014 2013
OBLAST MENOVA
Provadéni ménové politiky 354 241 0 1 -354 -240
Sprava devizovych rezerv 16996 13164 | 31688 40519| 14692 : 27 355
Kurzové rozdily 3626 16432| 46441 63 058| 42815 46 626
Klientské operace 13 262 1 096 1235 1083 973
Ostatni operace 130 284 7 290 -123 6
Celkové za oblast ménovou 21119 30383 79232:105103| 58113 74720
OBLAST EMISE A SPRAVY PENEZ
Celkové za oblast emise a spravy penéz 363 415 551 483 188 68

OBLAST PROVOZNI

Zaméstnanci 1302 1243 1 1] -1301; -1242
Spravni ¢innost 249 236 144 179 -105 -57
Provoz objektl a zafizeni 376 411 38 38 -338 -373
Mimoradné naklady a vynosy 1 0] 4 0] 3 0]
Celkové za oblast provozni 1928 1890 187 218 | -1741; -1672
Celkové naklady a vynosy 23410 32688| 79970 : 105 804

HOSPODARSKY VYSLEDEK 56 560 73116
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Piehled aktiv a pasiv CNB ke konci roku 2014 a 2013

AKTIVA
Nézev bilanéni polozky k 31\1. 12. 2014 -k 31v. 12. 2013
mil. K¢ % mil. K¢ %
Zlato 648 0,05 664 0,06
Pohledavky vi¢i MMF 59 979 4,73 57 950 5,08
Pohleddvky v{¢i zahraniéi véetné CP 1197 432 94,50 1072 748 93,96
Pohleddvky vi¢i tuzemskym bankam 0 0 0 0
Hmotny a nehmotny majetek 3776 0,30 3962 0,35
Ostatni aktiva 5 300 0,42 6 297 0,55
Celkem 1267 135 100,00 1141 621 100,00
PASIVA
Nézev bilanéni polozky 531; 12. 2014 -k 31v. 12. 2013
mil. K¢ % mil. K¢ %
Bankovky a mince v obéhu 469 476 37,05 441 847 38,70
Zavazky vici MMF 46 076 3,64 43 782 3,84
Zavazky vU¢i zahranici 22 724 1,79 604 0,05
Z&vazky vi¢i tuzemskym bankam 690 435 54,49 664 077 58,17
Z&vazky vUci statu a ost. vefejnym institucim 3798 0,30 25510 2,23
Rezervy 262 0,02 228 0,02
Vlastni kapital 26 387 2,08 -38 617 -3,38
Ostatni pasiva 7 977 0,63 4 190 0,37
Celkem 1267 135 100,00 | 1 141 621 100,00
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Vyhodnoceni ¢erpani rozpoctovanych prostfedkti k 31. prosinci 2014

(Udaje uvedeny v tis. K&)

rozpoctovana polozka plan skutecnost p\c/n:;:)“er
Vydaje 2110 000 2 057 947 97,5 %
Vydaje na provoz 2 010 000 1974073 98,2 %
Emise a sprava obéZiva 337 837 334 269 98,9 %
Nakup penéz 335 697 332 204 99,0 %
Pfiprava novych platidel 1 960 1887 96,3 %
Ostatni vydaje emise obéZiva 180 178 99,4 %
Provozni vydaje 1672 163 1 639 804 98,1 %
Osobni vydaje 1308 473 1301 513 99,5 %
Spravni ¢innost 264 021 244 067 92,4 %
Provoz objektl a zatizeni 108 277 103196 95,3 %
Korekce rozpoctovych vydajd -8 800 -8 972 102,0%
Rezerva 192
Vydaje na pofizeni majetku 100 000 83874 83,9%
Vydaje na pofizeni hmotného majetku 57 836 54 553 94,3 %
Stavby, budovy a pozemky 14 485 13 870 95,8 %
Dopravni prostredky 920 909 98,8 %
Kancelarska technika a spotrebni elektronika 706 716 101,4 %
Technika pro manipulaci a zpracovani hotovosti 3 296 661 20,1 %
Vypocetni technika - hardware (HW) 26 972 26 941 99,9 %
N&bytek a doplrikové zafizeni interiérl 2811 2823 100,4 %
Komunikacni technika 435 449 103,2 %
Zabezpecovaci zafizeni 5930 5873 99,0 %
Ostatni hmotny majetek 2281 2310 101,3%
Vydaje na pofizeni materialu 13 130 13 090 99,7 %
Vydaje na pofizeni nehmotného majetku 19 546 16 231 83,0 %
Programové vybaveni - software (SW) 19 184 15 954 83,2 %
Ostatni nehmotny majetek 362 277 76,5 %
Rezerva 9 488
Poznamka:

Koreké&ni poloZzka kompenzuje ,pseudo” vydaje, které jsou z dlivodu potFeb Fizeni zahrnovany do rozpodtu. Vydajem je
napriklad pofizeni surovin pro zavodni jidelnu, av3ak pfispévek na zavodni stravovani poskytované vlastni zavodni
jidelnou jiz redlnym vydajem neni. Musi v8ak byt rozpo&tovan v ramci celkovych zamé&stnaneckych benefitd.
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IJmenovity seznam pravnickych osob podle § 34 odst. 1 zakona ¢. 6/1993 Sb.,
o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich predpisi

I1CO Nazev

65732138
65732006
65732235
65732570
65732839
65733207
65733304
65733835
65734653
48549746

CELOBANKOVNI ODBOROVY VYBOR OSPPP CNB

ZAKL.
ZAKL.
ZAKL.
ZAKL.
ZAKL.
ZAKL.
ZAKL.
ZAKL.

ODBOROVA ORG.
ODBOROVA ORG.
ODBOROVA ORG.
ODBOROVA ORG.
ODBOROVA ORG.
ODBOROVA ORG.
ODBOROVA ORG.
ODBOROVA ORG.

KLuB DOcCHODCO CNB

0osPPP CNB — USTREDI
OSPPP POB. CNB PRAHA
0osPPP CNB C. BUD.
OSPPP CNB PLZEN
OSPPP CNB USTI

OSPPP POB. CNB HK
OSPPP POB. CNB BRNO
OSPPP POB. CNB OSTR.

Sidlo — mésto

PRAHA 1
PRAHA 1

PRAHA 1

CESKE BUDEJOVICE
PLZEN

USTI NAD LABEM
HRADEC KRALOVE
BRNO

OSTRAVA 1

PRAHA 1

Sidlo — ulice

NA PRIKOPE 28

NA PRIKOPE 28

NA PRIKOPE 28
LANNOVA 1
HUSOVA 10
KLASTERNI 3301/11
HORICKA 1652
ROOSEVELTOVA 18
NADRAZNI 4

NA PRIKOPE 28
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