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UVODNI SLOVO GUVERNERA

V pojeti vyroéni zpravy Ceské narodni banky dochazi
k nékolika zméndm, které by mély prispét k lepsimu po-
chopeni prdce centrdlni banky. Nové jsou do ni zarazeny
informace, které umoznuji hlubsi pohled do centrdlni
banky jako instituce a kromé odbornych ¢innosti a ¢in-
nosti plynoucich ze zikona o CNB také piiblizuji jeji
Llidsky“ rozmér.

Hlavnim cilem CNB je pé&e o cenovou stabilitu.Tento cil
CNB napliiuje, stejné& jako fada dalsich centralnich bank,
cilovinim inflace. Infla¢ni cil mél v roce 2003 podobu
pasma, pozvolna klesajiciho k hranicim cca 2,5 - 4,5 %
meziro¢niho ristu spotiebitelskych cen. Jak je z vysledka
za rok 2003 zifejmé, skutecna inflace se pohybovala hlu-
boko pod cilem: vzestup cen dosahl v prosinci 1 %, pfi¢emz
v piedchozich mésicich byl jesté podstatné pomalejsi.

Analyzy prokdzaly, Ze mimofddné nizkd inflace nebyla di-
sledkem ménové politiky CNB, ale piedeviim soubézného
pusobeni nékolika vyjimecnych, obtizné predvidatelnych
faktorda. Doznivaly vlivy zna¢ného posileni c¢eské koruny
vuci euru, které bylo v pribéhu roku 2003 vystiidano prud-
kym znehodnocenim amerického dolaru spojenym s po-

klesem cen dovdzenych surovin. Vnéjsi poptavkové tlaky

4

byly tlumeny pomalym rastem ekonomiky ve stitech Ev-
ropské unie, pficemz v Némecku, které je nasim hlavnim
obchodnim partnerem, doslo dokonce ke stagnaci ekono-
miky. Vnitropoliticka situace v CR zbrzdila tipravu regulo-
vaného ndjemného, a proto vliv regulovanych cen na in-
flaci nedosdhl ocekdvanych hodnot. Bankovni rada
prubézné hodnotila vzniklou situaci a na zdkladé toho roz-
hodla v prvni poloviné roku o trojim snizeni zakladni mé-
novépolitické tirokové sazby.

V roce 2003 se viditelné projevil piinos restrukturalizace
bankovniho systému. Banky se soustrfedily na posileni
konkuren¢ni schopnosti, $irsi nabidku produktt a celkové
roz8ifeni svych aktivit. Intenzivné se orientovaly na tvé-
rovani domacnosti a vyuzily zde prostor, ktery jim vytvorily
nizké tirokové sazby a piiznivd piijmovd situace domdc-
nosti. V podminkdch stabilniho riistu ¢eské ekonomiky se
tak penéZnim ustaviim dafi dosahovat ziskl posilujicich
jejich stabilitu, a to i pres silici konkurenci v celém sek-
toru finan¢niho zprostiedkovani. Pfipominkou minulosti
se viak stalo ukonceni ¢innosti Union banky, jehoz di-
vody byly opét obdobné jako piic¢iny ipadka malych bank
v minulosti: nezvlidnutd expanze a nedostate¢né obez-
fetné podnikdni.



V souladu se svétovymi trendy dochdzi i u nds ke stdle vét-
$imu prolindni finan¢nich sluzeb, poskytovanych az done-
ddvna specializovanymi institucemi v relativné oddélenych
segmentech finan¢niho trhu. S timto trendem souvisi
snaha o postupnou integraci dosavadnich regula¢nich
a dozorovych orgdnt statu. Chystd se prevzeti dozoru nad
uvérovymi druzstvy Ceskou narodni bankou a piechod re-
gulace pojistoven a penzijnich fondi pod Komisi pro
cenné papiry.

V provozni oblasti se CNB snazi nejen kvalitné plnit zikony
urceny rozsah ¢innosti, ale dba také na efektivitu vynalo-
zenych ndklad@. To mimo jiné zajistuje, aby rostouci po-
zadavky souvisejici zejména se zacleriovinim do evrop-
skych struktur mohly byt zabezpecovdny se stdvajicim
poctem zaméstnanct. Vzestup mezd uvniti CNB byl v loii-
ském roce nizsi nez indexy rastu vydélka v bankovnim sek-
toru, resp. v ndirodnim hospodafstvi viibec. Provozni na-
klady vsak predstavuji velmi maly podil na hospodaiském
vysledku CNB, a tak i pies snahu o hospodarnost je vy-
sledkem za rok 2003 opét ztrita, a to ve vysi 18 173 mil. K¢&.
Jeji divody jsou obdobné jako v minulosti - naprostd vét-
S§ina vzniklych nédklada je disledkem kurzovych ztrat. Ten-

Py

tokrat zvlast citelné zvysilo ztrdtu zpevnéni kurzu koruny

proti americkému dolaru: korunova hodnota dolarovych
devizovych rezerv se za rok snizila o 14 %.

V roce 2003 byly v podstaté zavrSeny systémové a legisla-
tivni zmény tak, aby se Ceskd republika mohla stdt ¢lenem
prislusnych organt a instituci musi prenést na reSeni jesté
zavaznéjsiho problému, a to jak v Unii ekonomicky obstat
a jak prokdzat svou zralost pro budouci ptijeti jednotné
evropské mény. Tyto otdzky se jiz v minulém roce dostaly
do centra pozornosti Ceské narodni banky. Okamzik
vstupu do EU a s nim spojené piijeti CNB do Evropského
systému centrdlnich bank tuto prioritu ddle posili.

W %ﬂw

Zdenék Tuma

guvernér
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|. RIZENT A ORGANIZACE

MOTTO:
PROFESIONALITA, TRANSPARENTNOST A EFEKTIVNOST

V roce 2001 predstavila Ceskd ndarodni banka veiejnosti sviij
koncepéni dokument ., Vyzuy pro Ceskow ndrodni banku v na-
stavajicich letech®. Posldnim tohoto dokumentu bylo strucné
vyjddrit predstavu, jak md vyhlizet a fungovat centrdlni banka
statu, ktery si vytkl za cil dosahnout v dohledném horizontu
clenstui v Evropské unii a v teto souvislosti prijal zavazek o bu-
doucim prevzeli jednotné evropské meny. , Vyzuvy“ se staly vy-
chodiskem pro provedeni nékterych zmén ve struktuve a systému
¥izeni a persondlnim obsazeni iitvari CNB. Podle nového or-
ganizacniho vddu, ktery vstoupil v platnost k I. lednu 2002,
se zpresnily kolektivni rozhodovaci pravomoci bankouvni rady,
posilila zodpovednost zdkladnich clanki Yizeni (sekce), snizil
pocet organizacnich vtvari a byl posilen diraz na vyzkumné
aktivity. Funkce teditelii vsech sekci a samostatnych odbori
byly obsazeny na zdkladé vybérovych vizeni. Podle rozhodnuti
bankovni rady zpracovaly organizacni vtvary své stvednédobé
koncepce cinnosti a Program ekonomického vyzkumu, které byly
projedndny bankovni radou. Jejich schvdleni umozinilo po-
drobnéji informovat veejnost i o cilech a opatienich, které CNB
realizuje.

CNB ma dvoustupiiovy systém Fizeni. Zasadni rozhodnuti
tykajici se ménové politiky, koncepce rozvoje zakladnich
¢innosti, fizeni a instituciondlniho rozvoje banky pfijima
bankovni rada. Vykon rozhodnuti bankovni rady a odpo-
védnost za bézny chod banky je delegovdna na feditele
sekci, samostatnych odboru ustredi a reditele pobocek,
ktet jsou zodpovédni bankovni radé. Clenové bankovni
rady vykondavaji dohled nad jim urcenymi sekcemi.

BANKOVNI RADA

Bankovni rada je nejvy$iim fidicim organem CNB. Je sed-
miclennd, jejimi cleny jsou guvernér, ktery bankovni radé
predsedd, dva viceguvernéri a ctyfi vrchni feditelé. Ban-
kovni rada piijimd svd rozhodnuti prostou vétSinou
hlasi. Bankovni rada ur¢uje ménovou politiku, ndstroje
pro jeji uskutecriovani a rozhoduje o zidsadnich ménové-
politickych opatitenich a obchodech CNB. Schvaluje zd-
sadni opatieni vyplyvajici z dohledu nad bankovnim sek-
torem a rozhoduje o rozkladech ve sprdvnim fizeni.
Stanovi celkovou strategii rozvoje CNB, rozhoduje o or-
ganizaénim uspofaddni, jmenuje a odvoldva vedouci za-
méstnance CNB. Bankovni rada schvaluje rozpocet CNB,
rozpoétova pravidla, stanovi druhy fondt CNB, jejich vysi
a pouZziti.
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Dvakrét ro¢né predklada guvernér Poslanecké snémovné Par-
lamentu CR k projednéni zpravu o ménovém vyvoji a po skon-
ceni kalendarniho roku pak zpravu o vysledku hospodareni.
Ze zikona pro CNB vyplyvd rovnéz povinnost informovat
vefejnost o ménovém vyvoji také pfimo, a to nejméné jednou
za ti'i mésice. Ma také informacni povinnosti viici vladé a stat-
nim institucim, se kterymi spolupracuje. Bankovni rada CNB
dbd, aby rozsah informaci o ménové politice a ¢innosti banky
nebyl omezen jen na to, co ji ukladd zikon. V praxi je mnozstvi
i cetnost poskytovanych informaci podstatné vy3si. CNB ptitom
pouZivd rozmanité formy komunikace véetné vystoupeni ¢lent
bankovni rady a dalsich vedoucich pracovnikt banky v mediich

a na nejraznéjsich odbornych a spolec¢enskych férech.
REDITELE SEKCI A SAMOSTATNYCH ODBORU

Reditelé sekci, Feditelé samostatnych odbortii a feditelé pobo-
ek odpovidaji v ramci celkové strategie CNB, schvilenych
sttednédobych koncepci a rocnich programu za efektivni
plnéni ¢innostl v oblastech jejich ptisobnosti vymezenych or-
ganizacnim fddem. To zejména zahrnuje fidici ¢innosti véetné
metodickych, pfipravu a predkladani materidlt zasadniho vy-
znamu na jedndni bankovni rady, plnéni tkold stanovenych
bankovni radou a uréent cilt pro podiizené zaméstnance. Re-
ditelé ddle vykondvaji prava a povinnosti zaméstnavatele vyply-
vajici z pracovnépravnich vztahti viici podiizenym zaméstnan-
ctim, navrhuji jmenovani a odvoldni vedoucich zaméstnanct
v sekci. Odpovidaji za spoluprdci s ostatnim ttvary banky
a s partnerskymi institucemi, domacimi i zahrani¢nimi.

REDITELE POBOCEK
Reditelé pobocek ridi ¢innost regiondlnich pobocek se sidlem:

v Praze pro hlavni mésto Prahu a Stfedocesky kraj,

e v Ceskych Budgjovicich pro Jihogesky kraj a kraj Vysocina,
e v Plzni pro Plzensky a Karlovarsky kraj

e v Usti nad Labem pro Ustecky a Liberecky kraj

® v Hradci Krdlové pro Kralovéhradecky a Pardubicky kraj
¢ v Brné pro Jihomoravsky a Zlinsky kraj

¢ v Ostravé pro Olomoucky a Moravskoslezsky kraj.

Mezi hlavni ¢innosti pobocek patii zajisfovani spravy zasob
penéz, vedeni tcth staitniho rozpoctu a ostatnich klientt
CNB v piisobnosti pobocky, provadéni platebniho styku
a provozovani instalovanych bezpeénostnich schranek. Po-
bocky se ddle podileji na vedeni spravnich fizeni, vykonu de-
vizové kontroly, zpracovani devizové statistiky v regionu
a sbéru regiondlnich dat pro konjunkturdlni Setieni.



Bankovni rada

1. Jan Frait

2. Michaela Erbenova
3. Oldfich Dédek

4. Zdenék Tima

5. Ludék Niedermayer
6. Pavel Racocha

7. Pavel Stépanek
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|. RIZENT A ORGANIZACE

Reditelé sekci a samostatnych odborti a feditelé pobocek
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REDITELE SEKCI A SAMOSTATNYCH ODBORU:
1. Tomas Kvapil, 2. Milos Hrdy,

3. Tomas Hladek, 4. Jan Schmidt,

5. Zdenék Virius, 6. Marian Mayer,

7. Jana Bacova

REDITELE SEKCI A SAMOSTATNYCH ODBORU:
1. Miroslav Hrn¢it, 2. Vladimir Kolman,

3. Véra Masindovd, 4. Jan Hampl,

5. Vladimir Krejca, 6. Ota Kaftan,

7. Ales Capek

REDITELE POBOCEK:

1. Jif Ladi3 (pobocka Usti nad Labem)

2. Vladimir Jandik (pobocka Ceské Budé&jovice)
3. Ilja Skaunic (pobocka Ostrava)

4. Robert Velicky (pobocka Praha)

5. Milan Chrtek (pobocka Hradec Krdlové)

6. Jiti Kohout (pobocka Plzer)

7. Jaroslav Vasek (pobocka Brno)



Organizac¢ni schéma Ceské ndrodni banky

& \ Vysuvetlivky:
Zdenék Tima 110 i (A o N
= Kkee k lai Bankovni rada 1idi jako kolektivni orgdn organizacni
guvernér CNB sekee kancetar 1itvary CNB wvedené v organizacinim schématu.

Ota Kaftan

vyjadiuje povérent clena bankouvni rady
dohlizenim nad cinmostmi organizacnich vitvarii CNB.

130
samostatny odbor interniho
auditu a kontroly
Jana Bacova

140
samostatny odbor
ekonomického vyzkum
Miroslav Hrn¢ir

150
samostatny odbor krizového fizeni
a ochrany utajovanych skutec¢nosti

Milos Hrdy

120
sekce lidskych zdroja

Oldrich Dédek Vladimir Kolman

viceguvernér CNB 990
sekce rozpoctu a ticetnictvi

Marian Mayer

720
sekce informatiky

Ludék Niedermayer Jan Hampl

viceguvernér CNB 420

sekce spravni
Zdenék Virius

610
sekce bankovnich obchoda

Michaela Erbenova Tomas Kyapil

AN ARV ANRYANY AN

vrchni feditelka CNB 620
sekce fizeni rizik a podpory obchodi
Jan Schmidt
Jan Frait esl . ) Pobocky
vrehni feditel CNB sekce penézni a pla;ebm’}}(;{sltlycllmk
omas Trade 0761 Praha Robert Velicky
0763 Ceské Budéjovice Vladimir Jandik
0764 Plzen Jiii Kohout
0765 Usti nad Labem  Jifi Ladi§
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sekce bankovni regulace 0767 Brno Jaroslav Vasek
Pavel Racocha Véra Masindova 0768 Ostrava Ilja Skaunic
vrchni feditel CNB 520
sekce bankovniho dohledu
Vladimir Krejc¢a
Pavel Stépének Ll . .
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1. CILE A UKOLY CNB A JEJICH PLNENI

:
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<o Hlavnim cilem Ceské ndrodni banky je péce o cenovou stabilitu.
Pokud tim neni dotcen jeji hlavni cil, Ceskd ndrodni banka pod-
poruge obecnou hospoddiskou politiku vlddy vedouct k udrZitelnému
hospoddrskému riistu. Ceskd ndrodni banka jednd v souladu se zd-
sadou otevieného triniho hospoddrstui.
(2) V souladu se svym hlavnim cilem Ceskd ndrodni banka
a) urcuje menovou politiku,
b) vyddvd bankovky a mince,
¢) 19di peneéZni obeh, platebni styk a zictovani bank, pecuje o jejich
plynulost a hospoddrnost a podili se na zajisteni bezpecnosti, spo-
lehlivosti a efektivnosti platebnich systémai a na jejich rozvoyji,
d) vykondvd bankovni dohled nad cinnosti bank, pobocek zahra-
nicnich bank a konsolidacnich celkii, jejichZ soucdsti je banka se
sidlem v Ceské republice, a pecuje o bezpecné fungovdani a vicelny
r0zv0f bankovniho systému v Ceské republice,
e) provdadi dalsi cinnosti...

§2 Zdkona ¢.6/1993 Sb., o Ceské ndrodni bance,

ve zneéni pozdéjsich predpisii

L_HIQ!
[
—
Y

MENOVA POLITIKA A EKONOMICKY VYVO]J

Hlavnim cilem ménové politiky CNB je péce o cenovou stabilitu,
tj. o to, aby domdct inflace byla nizkd, aby tato nizkd inflace byla
stabilni, tj. aby netrpéla nadmérnymi vykyvy, a pokud by melo do-
jit k vyraznejsi zmene inflace (prisobenim faktori, kieré menovou
politikou nelze nebo neni Zdadouct ovlivnit), aby tato zména byla
pro ekonomické subjekty predvidatelnd.

K tomuto ticelu banka pouzivd tzv. rezim cilovani inflace, kiery se-

stdvd:

® ze stanovend inflacniho cile na wrcité obdob,

® z prognoz inflace na obdobi, ve kterém ndstroje ménoveé politiky
banky maji nejuyssi vicinnost a

® z iprav téchto ndstrofii, tj. zvyseni nebo sniZeni intervencnich
wrokovych sazeb, pokud prognoza inflace ukazuje, zZe se inflace
odchyluje od stanoveného cile.

Tato pro verejnost srozumitelnd a pro CNB zdvaznd struktura, ve
které se ménovd politika odehravd, miZe i sama o sobé prispivat
k tomu, aby inflace byla predvidatelnd, nizkd a stabilni.

Inflacni cil pro obdobi 2002 — 2005 byl stanoven jiz v roce 2001
Jjako rovnomérné klesajici pasmo z 5-3 % v lednu 2002 na 4-2 %
v prosinci 2005.

Inflace byla v pritbéhu roku 2003 velmi nizkd a pohybovala se
pod cilovym pdsmem.

Plnéni infla¢niho cile

leden - prosinec 2003

1 1
1 1
1 1
1 1
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cilové pasmo
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12/2002 12/2003

.1 —112/2000 12/2001

Spotiebitelské ceny v prvnim ¢étvrtleti poprvé v historii CR
mezirocné poklesly. V nésledujicich mésicich jejich mezi-
ro¢ni zména oscilovala kolem nulové hodnoty a k ristu doslo
az v zavérecném ctvrtleti roku 2003. Spotrebitelskd inflace se
poprvé v historii CR po cely rok 2003 pohybovala pod tirovni
inflace v zemich Evropské unie.
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Vyvoj inflace v CR a v zemich Evropské unie
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Ceskd ekonomika do roku 2003 uz vstupovala s inflaci
pod stanovenym cilem. Predpokldadalo se vsak, Ze vnéjsi
infla¢ni faktory spolu se zrychlenim domdciho ristu po-
vedou k ndvratu inflace do cilového pasma. Béhem roku
2003 skutecné doslo ke zrychlovani ristu domdci ekono-
miky, taZzenému hlavné spotfebitelskou poptavkou. Ta
odrazela rist realnych disponibilnich piijmt domdcnosti
a jejich rostouci ochotu vyuzivat vzhledem k poklesu tiro-
kovych sazeb k ndkupi@im a investicim uvér.

Nenaplnila se viak o¢ekdvani ohledné vnéjsich faktoru.
Jednalo se piedevsim o slabsi zahrani¢ni poptavku, nizsi
cenovy rust v zahrani¢i, pevnéjsi nez predpokladany kurz
koruny vici euru i americkému dolaru a klesajici ceny
zemédélskych vyrobcii. Svym dilem pfispé€l i nizsi nez
predpokladany rtst regulovanych cen a méné expanzivni
pusobent fiskdlni politiky. Poptdvkové infla¢ni tlaky byly,
i pri zrychlovani ekonomického rtistu, soucasné tlumeny
skutecnosti, Ze vykon ekonomiky ztstaval pod svym po-
tencidlem a prostfedi na maloobchodnim trhu bylo silné
konkuren¢ni. Tim byl dopad odchylek vnéjsich faktort
do skute¢ného vyvoje inflace jesté vice zduraznén. Kdyby
byl v prognézach vyvoj vnéjsich faktora zachycen tak, jak
se ndsledné vyvijely, mohla byt ménova politika zfejmé
vice uvolnénd, resp. mohla byt uvolnéna rychleji a ,pod-
stieleni® infla¢niho cile by tudiZ mohlo byt méné vy-
razné. Uvolnénéjsi ménova politika by ale, vedle svého
pozitivniho vlivu na zrychleni ristu hrubého domaciho
produktu v fddu nékolika desetin procentniho bodu,
mohla vést za danych okolnosti ke vzniku nerovnovah
v ruznych ¢astech ekonomiky.

Nizkd inflace a tirokové sazby v minulém roce podporo-
valy ekonomicky rist. Obavy z prohluboviani a pokraco-
vani poklesu cenové hladiny se nenaplnily.

Vyvoj hrubého domdciho produktu

1/1998 1/1999, 1/2000 1/2001 1/2002 1/2003

Vyvoj devizového kurzu prispél nejen k nizsi inflaci, ale proti
minulym roktim také k jeji vétsi stabilité. Nomindlni kurz ko-
runy vici euru jen mirné a postupné oslaboval, zatimco vici
americkému dolaru déle posiloval.

Vyvoj nomindlniho kurzu koruny vii¢i EUR a USD
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Priznivy vliv kurzu koruny vii¢i euru na vyvoj obchodni bi-
lance byl do zna¢né miry eliminovan zrychlovinim dovozi
z dolarové oblasti, a jeji deficit se tudiz oproti predcho-
zimu roku v podstaté nezménil. Naopak schodek bézného
lctu platebni bilance se ve srovnani s pfedchozim rokem
zvysil. Hlavnim divodem bylo prohloubeni deficitu bi-
lance vynost odrdzejici rostouci zisky z pfimych zahranic-
nich investic. Svym dilem prispél rovnéz nizsi prebytek bi-
lance sluzeb, vyvolany poklesem poptdvky po sluzbich
v zahranici v disledku zpomaleni svétové ekonomiky. Roz-

sah primych investic véetné privatizace byl vyznamné nizsi
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1. CILE A UKOLY CNB A JEJICH PLNENI

nez v piedchozim roce a finanéni toky na devizovém trhu
vice vyrovnané.

Prognézy inflace v roce 2003 (postupné zpracované pro ob-
dobi 2004 az 1. pololeti 2005) naznacily, Ze infla¢ni tlaky jsou
pod kontrolou, coz umoznilo dalii sniZeni sazeb. Infla¢ni oce-
kavani se vyvijela v souladu s témito prognézami a byla
odolna vici docasnému poklesu inflace k nulovym hodno-
tam. Postupné se zformoval Siroky konsensus o stabilité tiro-
kovych sazeb CNB az do druhého pololeti 2004.

Bankovni rada CNB sniZila béhem prvnich sedmi mésicit lofi-
ského roku ménovépolitické trokové sazby celkem trikrat,
atoz2,75 % na 2 %. Narozdil od predchoziho roku nepro-
vadeéla intervence na devizovém trhu a kurz koruny jimi tedy
nebyl ovliviiovdn.

V pribéhu prvniho pololeti se riziko odchylek od ptvo-
dnich predpoklada (pokracujici zpeviiovani kurzu ko-
runy vici americkému dolaru, pokles cen uralské ropy
a pretrvavajici utlumeny hospodarsky a cenovy vyvoj v za-
hranici) jevilo stdle ziretelnéjsi a prognézy inflace pro rok
2004 zacaly ukazovat, Ze po ocisténi o primarni dopady
ocekdvanych danovych dprav (zvysujicich inflaci) se in-
flace bude pohybovat uvniti cilového pdsma. K vyraz-
nému snizeni prognozy inflace doslo v ¢ervenci. Podle ni
se inflace méla vritit do cilového pdsma az v kvétnu 2004
a v nasledujicim obdobi se méla pohybovat mirné pod
jeho stredem.

Hlavnim diivodem zménéného ndhledu na budouci vyvoj in-
flace byl piesun piedpoklddanych tiprav nepiimych dani do

roku 2004 spolu s vyvojem vnéjsich inflacnich faktort a do-
padem ocekdvané nizsi zahrani¢ni poptdvky na vyvoj pro-
dukéni mezery (prodlouzenim obdobi, kdy se vykon ekono-
miky nachdzi pod svym potencidlem). Po zbytek roku uz
k dal$im zdsadnim zméndm prognézy inflace nedoslo a mé-
novépolitické sazby ménény nebyly.

Vykyv prognézy inflace v dubnu (smérem k vyssi inflaci) a jeji
nésledna korekce (smérem dolit) v ¢ervenci a fijnu byly zpt-
sobeny zejména nejistotou v ¢asovani tiprav nepiimych dani

a jejich piimych i druhotnych dopadech.

Podrobnéjsi informace lze najit v pravidelnych ¢tvrt-
letnich Zpraviach o inflaci, které jsou dostupné na
http://www.cnb.cz/mp_zpinflace.php.

Priority rozvoje analytického aparatu, zlepSovani modelovée
prognostickych technik a koncep¢nich tivah o ménové poli-

tice v dlouhodobém vyhledu

Pozornost odbornych titvartt CNB se stejné jako v piedcho-
zim roce soustiedila predevsim na dalsi zvySeni spolehlivosti
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makroekonomické prognézy (zlepSovani modelové infra-
struktury, konsolidaci prognostického procesu) a v jejim
ramci prognozy inflace, od které se odviji rozhodovani o zmé-
nach drokovych sazeb. Trvaly diiraz je kladen na objastiovani
ménové politiky verejnosti, kterd je klicovou pro ucinné
ovliviiovani infla¢nich o¢ekavani.

V roce 2003 zapocaly analytické prdace na piipravé nového
infla¢niho cile po roce 2005, ktery byl vyhldsen na jare
2004.

Z hlediska ménové politiky bylo ve stfednédobém horizontu
vyznamnym krokem podrobnéjsi rozpracovani a zverejnéni
pozice CNB tykajici se budouci ticasti v kurzovém mecha-
nismu ERM II a dopracovani a zveiejnéni spolecného doku-
mentu vlady CR a CNB o strategii ptistoupeni Ceské repub-
liky k eurozoné.

OPERACE NA FINANCNIM TRHU

CNB realizuje ménovou politiku svymi ndstroji a operacemi na
financnich trzich. Nastavenim ménovépolitickych sazeb a obchody
na peneznim trhu ovliviiuje virokové sazby, které se na ném vy-
tvdreji a odtud se prendseji do celé ekonomiky. Obchody na devi-
zovém trhu (prodeji ¢i nakupy cizi mény za koruny) mize banka
ovliviiovatl kurz. Vysledek téchto obchodii se soucasné promitd do
zmeny rovné devizovych rezerv. Soucasnd vyse devizovych rezerv
je dusledkem realizace menove politiky a usnesent vlddy, na jehoz
zdkladé byly konvertovdny privatizacni piijmy. CNB spravuje de-
vizové rezervy Ceské republiky s cilem dosahnout bezpecného zhod-
nocent pri zajisteént intervencni pripravenosti.

Nastroje a operace na penéznim trhu

Hlavni ménovépolitickou tdrokovou sazbou je limitni
dvoutydenni repo sazba. Dalsi dvé, diskontni a lombardni
sazba, jsou na ni pifimo naviazany. Rozhodnutim o nasta-
veni t&chto trokovych sazeb bankovni rada CNB uréuje
zaméfeni ménové politiky a aktivnimi operacemi na pe-
néznim trhu (s instrumenty drocenymi touto sazbou)
ovliviiuje likviditu a krdtky konec vynosové kiivky penéz-
niho trhu. Nastroje pouzivané CNB a Evropskou cen-
trdlni bankou jsou dnes blizce harmonizované.

Operativni (denni) rozhodovani o operacich centralni
banky na penéznim trhu je zaloZeno na denni predikci
nabidky a poptdavky po rezervich obchodnich bank. Ci-
lem téchto operaci je vyrovnat (predikovanou) nabidku
rezerv s poptavkou po rezervach tak, aby stav likvidity
bankovniho systému odpovidal optimdlni vysi pro plnéni
povinnych minimalnich rezerv (PMR), a tudiz sim o sobé&
nepusobil na dlouhodobéjsi odchyleni kratkodobych tro-
kovych sazeb penézniho trhu od trovné stanovené aktu-
dlni dvoutydenni limitni repo sazbou.



I'vroce 2003 byly hlavnim ndstrojem pro fizeni kratkodobych
urokovych sazeb dvoutydenni repo operace doplnéné, jako
v piedchozich letech, dvéma ,automatickymi“ facilitami.
V rdmci tzv. zaptjéni facility je CNB piipravena piijéit ban-
kdm financ¢ni prostfedky na jeden den (,pies noc“). Tyto
uvéry jsou uroceny lombardni sazbou v soucasnosti
o 1 p.b. vy$8i nez dvoutydenni repo sazba. Lombardni sazba
proto tvoii horni hranici pro pohyb kratkodobych tirokovych
sazeb. CNB vyzaduje zajisténi téchto tivéri stanovenymi cen-
nymi papiry. S cilem zajistit plynulé fungovani platebniho
styku ve svém Ztictovacim centru poskytuje CNB bankdm
moznost cerpani zajisténého tvéru béhem dne (tzv. vnitro-
denni Gvér), a to bezirocné. V piipadé nesplaceni na konci
dne dojde k jeho automatické zméné v zaptijcni facilitu.

Na druhé strané banky vyuZzivaji tzv. depozitni facilitu, tedy
moznost ulozit si u CNB prostiedky na jeden den (,ptes
noc*) formou depozita za diskontni sazbu, v soucasnosti
o 1 p.b. nizsi nez dvoutydenni repo sazba. Diskontni sazba
tak tvoii dolni hranici pro pohyb kratkodobych tirokovych
sazeb. Proti témto prostiedkim se neposkytuje zidné zajis-
téni. Vyuziti obou facilit je omezeno jejich minimalnim ob-
jemem, ktery nesmél byt v minulém roce nizsi nez 10 mil. K¢.
Jiné tzv. doladovaci operace (repo a reverzni repo za trz-
nich podminek), providéné s ticastniky obchodi individu-
dlné, jsou pouzivany pouze vyjimecné.

Sazba povinnych minimalnich rezerv je stanovena ve vysi 2 %
primdrnich zdvazki bank vii¢i nebankovnim subjektiim. Je
povoleno primérovani denni vySe rezerv v ramci udrzovactho
obdobi. Povinné minimalni rezervy jsou tiroceny limitni saz-
bou pro dvoutydenni repo operace s tim, Ze jsou uroceny
pouze ty prostiedky, jejichZ pramérny objem nepievysuje sta-
novenou vysi PMR. V minulém roce doslo ke zméndm:
¢ jednomésicni délka udrzovaciho obdobi ztstala zachovana,
ale jeho pocitek se posunul na prvni étvrtek v mésici a ko-
nec na stiedu pred prvnim ¢tvrtkem v mésici nasledujicim

* nové byly do ztistatki bank pro vypocet PMR zahrnuty i zts-
tatky bank na tctech pro skladdni a prevody hotovosti, které
jsou vedeny u CNB. Tato zmé&na umoznila bankam lepsi vy-
uziti zastatka na téchto uctech a snizila nejistotu prediket
volné likvidity.

Operace na penéznim trhu probihaly i v minulém roce
hladce, pramérny objem sterilizované likvidity vzrostl, ale na-
klady CNB na sterilizaci poklesly.

Objem volné likvidity stahované prostiednictvim ménovych
operaci dosahoval v roce 2003 v praméru 490 mld. K¢, coz
predstavuje meziro¢ni ndrtst o cca 22 %. Oproti roku 2002
se tedy pramérnd vySe stahované likvidity zvySila o cca
68 mld. K¢. Odmyslime-li si ale mimoiddné vlivy, doslo v pru-
béhu roku 2003 k postupnému tibytku volné likvidity. Uroky
vyplacené bankdm z titulu provadénych ménovych operaci
¢inily v roce 2003 cca 11,37 mld. K¢.

Sprava devizovych rezerv

Hlavnim cilem pfi spravé devizovych rezerv je:

* zajisténi devizovych zavazkit CNB a stdtu, resp. schopnosti
intervenovat na devizovém trhu (prodejem deviz za koruny)
v libovolném okamziku

¢ dosazeni maximadlniho a stabilniho vynosu jejich investova-
nim pii nizkém riziku.

Zdkladni operace a instrumenty, které je mozné vyuZzit pii
spravé devizovych rezerv, stanovi bankovni rada. Strategie je
definovana nastavenim ménové a urokové alokace rezerv,
pravidly pro fizeni kreditniho a opera¢niho rizika a pravidly
pro spravu portfolii. V ramci CNB existuji oddélené titvary —
sekce fizeni rizik a podpory obchodti a sekce bankovnich ob-
chodt, které zajistuji na sobé nezavislou exekuci a kontrolu.

Jako rezervni mény jsou pouziviny americky dolar a euro. Do-
larovy podil devizovych rezerv je od poloviny roku 2003 udr-
Zovan ve vysi odpovidajici velikosti dvandctimési¢niho prii-
méru ménové baze. Jednou mésicné se provadi vypocet
aktudlni pozadované velikosti dolarového portfolia a v pii-
padé prekroceni limitu odchylky o 2 % je velikost dolarového
portfolia upravena o potiebnou ¢astku. Devizové rezervy na
konci roku 2003 byly alokoviny nasledné: 63,73 % do EUR,
34,18 % do USD a 2,09 % do SDR a zlata. V kazdé z rezerv-
nich mén je definovano jedno portfolio, pii jehoZ spravé
neni ddle povoleno piijimat ménové riziko. Pro kazdé
z téchto portfolif jsou také oddélené urcovany parametry,
které definuji prijimané trokové riziko — jde zejména o du-
raci portfolii. Pfi jejim urcovani se v roce 2003 vychazelo z po-
zadavku, aby v Zddném dvandctimésiénim obdobi portfolia
nezaznamenala ztratu. Na zacatku loniského roku byla durace
stanovena na 2,23 roku v ptipadé EUR portfolia a 1,37 roku
v pripadé USD portfolia. Protoze aplikovand metodika
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urcovani durace zohlediiuje kromé historickych dat i aktu-
alni situaci na finan¢nich trzich, doslo béhem roku (vzhle-
dem k vS§eobecnému poklesu trokovych sazeb) ke snizeni du-
race portfolif, kterd byla na konci roku 2003 1,7 roku u EUR
portfolia a 0,86 roku u USD portfolia.

Dalsi parametr, kreditni riziko investice, vyplyva z vybéru emi-
tentd finanénich instrumentt a z vybéru obchodnich par-
tnert pro obchody provadéné pii spravé devizovych rezerv.
Povolenymi emitenty jsou vyhradné vlady a centrdlni banky
zemi OECD, nékteré vladni a nadndrodni organizace (napf.
Svétovd banka) a vybrané banky téchto zemi. Pro zarazeni
jeji rating. Na této badzi jsou vybirdni i partnefi pro obchody,
mezi kterymi mohou byt rovnéz nékteré investi¢ni banky. De-
vizové rezervy CNB jsou investovany do vysoce kvalitnich a lik-
vidnich instrumentti. Maximdlni doba splatnosti u vladnich
dluhopisti je navic omezena 15 lety a u pohleddvek za ban-
kami 6 mésici.

VySe popsané parametry jsou zohlednény v referencnich
portfoliich (tzv. benchmarcich), kterd reprezentuji neu-
tralni strategii banky pro investovani devizovych rezerv. Re-
ferenc¢ni portfolia jsou definovdna sekci fizeni rizik — tedy
dtvarem, ktery sim obchodovani neprovadi. Tato sekce také

dohlizi na dodrzovdni stanovenych pravidel a limiti.

Spravci portfolii investuji devizové rezervy do jednotlivych
instrumentt v souladu se zasadami politiky CNB pii spravé
devizovych rezerv a v zdvislosti na investi¢nich prilezitos-
tech a vyvoji na finanénich trzich. Vynos portfolii devizo-
vych rezerv je méfen jak absolutné, tak i relativné vici re-
ferenénim  portfoliim. Meérfeni vynosu vzhledem

k referen¢nim portfoliim vypovidd o tom, jak ispésné byla
tato strategie realizovana.

Celkova vySe devizovych rezerv dosdhla na konci roku
21,3 mld. EUR a oproti pocatku roku se sniZila o 1,3 mld. EUR.
V dolarovém vyjadreni se devizové rezervy zvysily na 27 mld. USD,
tj. o 3,3 mld. USD. Tento vyvoj byl predevsim diisledkem
posileni eura viici dolaru. Na sniZeni devizovych rezerv pti-
sobily i tihrady zavazkii vlddy CR v fddu nékolika stovek
miliont EUR. Celkovy objem ¢istych vynosti ze spravy de-
vizovych rezerv ¢inil 24 971 mil. K¢, coz je oproti roku 2002
pokles o cca 8 %. Pokles vynosu souvisel s poklesem tro-
kovych sazeb v eurozéné a v USA.

Celkovy vynos devizovych rezerv v roce 2003 (vazeny pru-
mér vynost jednotlivych portfolii) byl 2,86 % ( v roce 2002
¢inil 4,33 %). Relativni vynos (4. rozdil mezi vynosem sku-
te¢ného portfolia a vynosem referen¢niho portfolia - bench-
marku) byl v pripadé EUR portfolia 0,14 % (0,10 % v roce
2002) a v ptipadé USD portfolia 0,10 % ( v piedeslém roce
dosahl 0,15 %).
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EKONOMICKY VYZKUM

Samostatny odbor ekonomického vyzkumu

Cilem vyzkumné cinnosti je prispivat k naplneni dlouhodobych stra-
tegickych cilii CNBa napomdhat dosazeni mezindrodné uzndavané
urovné analytické a predikcni cinnosti jednotlivych odbornych
utvari. Organizacnim vitvarem odpovédnym za koncepci a orga-
nizaci ekonomického vyzkumu v CNB je samostatny odbor ekono-
mického vyzkumu.

WORKING
PAPER SERIES AND POLICY NOT
"/ N

2003

CTEC
NATIONAL
BANK

Pocinaje formulaci vyzkumnych priorit azZ po vyhodnoceni
jednotlivych vyzkumnych projektt spolupracuje odbor eko-
nomického vyzkumu se &leny bankovni rady CNB, jejich
poradci a pfi vlastni realizaci vyzkumnych ¢innosti prede-
viim s odbornymi sekcemi CNB. Vyznamné postaveni v na-
smérovani vyzkumnych aktivit ma Vybor pro ekonomicky
vyzkum jako poradni orgdn bankovni rady pro otdzky kon-
cepce a hodnoceni ekonomického vyzkumu v CNB. Je slo-
zen ze zahrani¢nich i domdcich odborniki a schazi se za
piredsednictvi guvernéra CNB kazdoroéné jednou a7 dva-
krat, aby posoudil program ekonomického vyzkumu na pii-
§ti obdobi a vyhodnotil prinos jiz ukonc¢enych projekti.

CNB INTERNAL RESEARCH

E
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Na zaseddni vyboru zpravidla navazuje jednani bankovni
rady CNB, které piislusi koneéné posouzeni a zhodnoceni
vyzkumnych aktivit.

V procesu zpracovani vybranych projektt spolupracuji resi-
telé (zamé&stnanci CNB i externi odbornici) s odborem eko-
nomického vyzkumu prostrednictvim koordindtora (ktery je
pracovnikem odboru) pro kazdou z péti oblasti ekonomic-
kého vyzkumu, znazornénych na obrazku. Vysledky vyzkumu
se konkrétné naplnuji v podobé oponovanych vyzkumnych
praci. Oponentni fizeni jsou zpravidla vefejnd, pficemz mezi
¢leny oponentni komise jsou experti CNB a jeden domaci
ajeden zahraniéni odbornik, kteff nejsou zaméstnanci CNB.
Uspésné obhdjené projekty jsou publikovany v edi¢ni fadé
,CNB Working Papers Series" a nékteré, jejichZ obsah tésnéji
souvisi s internimi rozhodovacimi procesy, v ,CNB Internal
Research and Policy Notes".

Odbor ekonomického vyzkumu je v tizkém kontaktu s pred-
nimi mezinarodnimi vyzkumnymi institucemi (Centre for
Economic Policy Research, European Economic Association)
i vyzkumnymi ttvary ostatnich centrdlnich bank. Dalsi jeho
klicovou aktivitou je pordddni mezinarodnich konferenci
a prednasek prednich svétovych ekonomi ve spoluprici s do-
mécimi institucemi jako je Ceska spole¢nost ekonomicka
a Vysoka skola ekonomicka.

Odbor ekonomického vyzkumu klade velky diiraz na zpro-
stiedkovan{ vystupti vyzkumné &innosti CNB odborné vetej-
nosti prostiednictvim webovych stranek CNB, kde Ize nalézt
podrobnéji formulované aktudlni priority ekonomického vy-
zkumu a také tiplné verze viech obhdjenych vyzkumnych stu-
dii (http://www.cnb.cz/vyz.php). Dalsim elektronickym
zdrojem informaci je pravidelny vyzkumny bulletin (Czech
National Bank Economic Research Bulletin).

BANKOVNI SEKTOR, JEHO STABILITA A REGULACE

Bankouvni dohled provddeny CNB zahrnuje dvé zdkladni, na sebe
navazujici pravomoci: regulatorni a kontrolni. V rdamci regulatorni
pravomoci CNB zodpovidd za to, aby zdkony a predpisy pro pod-
nikdani v bankovnim sektoru obsahovaly pravidla a podminky, které
preventioné snizuji riziko selhdni v cinnosti jednotlivych bank
a aby pri pripravé téchto pravidel byly maximdlné vyuZity domdci
a zahranicni zkusenosti. Kontrolni cinnost je zamevena na prove-
Tovdni zpiisobilosti pro podnikdni v bankovnictvi, dodriovdni sta-
novenych podminek, pravidel a existujicich zdkonii. S kontrolni
cinnosti souvisi i pravomoc stanovovat opatieni a uloZit sankce
teém bankdm, kiteré je nepini.

Znalosti, které CNB ziskdvd pii provddeni ménové politiky, a sou-
casné informace a zkuSenosti shromazdované pii vjkonu bankovniho
dohledu ¢ini CNB vhodnym mistem pro posouzend stability financ-
niho sektoru, jeho pravdepodobneého vyvoje i jeho slabych mist. Toho
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lze vyuZit pro zamévent kontrolni cinnosti, resp. vipravy regulatorniho
rdamce tam, kde by mohly vanikat problémy. Soucasné je informace
o stabilité financniho sektoru a jeho odolnosti viici riznym Sokvim dui-
lezitou vstupni informaci pro ménovou a hospoddrskou politiku.

V roce 2003 se snizil pocet bank na 35. Union bance a PI-
zenské bance byly odnaty licence a nyni se nachdzeji v kon-
kurzu. S ohledem na jejich maly podil v sektoru byl dopad
na finan¢ni systém nevyznamny. Bankovni sektor je stabilni,
zvysila se jeho odolnost a zlepsila finanéni vykonnost. Uvéry
do ekonomiky viak rostly jen mirné pii jednostranné orien-
taci na sektor domdcnosti.

Kapitalovd vybavenost sektoru je stabilné vysoka. Kapitdlova
pfiméfenost dosihla 14,5 %, piicemz v§echny banky spl-
nily regulatorni pozadavek 8 %. Zahrani¢ni vlastnici se po-
dili na kapitdlu sektoru 85 % a pfimo ¢i nepiimo kontro-
luji 97 % celkovych aktiv. Vétsina vlastnika jsou banky ze
zemi Evropské unie.

Kvalita tvéra se v roce 2003 ddle zvySila diky zlepSeni rizeni
rizik, pfevodu Spatnych tvérd mimo sektor a orientaci na
méné rizikovy segment obyvatelstva. Ohrozené tuvéry klesly
na cca 50 mld. K¢, tj. na 4,9 % z celkovych tvéru, coz je hod-
nota srovnatelna s primérem zemi EU. Kryti klasifikovanych
tvérh vytvorenymi opravnymi polozkami a kvalitnim zajisté-
nim je dostate¢né.

Kvalita tvérového portfolia
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Nizka droven ménového rizika vyplyva z nizké angazovanosti
bankovniho sektoru v cizoménovych operacich a z vyrovnané
devizové pozice.

Aktiva bankovniho sektoru dosdhla 2 528 mld. K¢, pricemz
podil uvért vzrostl na 39,4 % diky rastu tvért obyvatelstvu,
které se zvysily o vice nez 34 %.
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Dostatecny objem zdroji a omezend efektivni poptavka po
tvérech ze strany ostatnich sektorii vedly k riistu jinych ak-
tiv. Rychle likvidni aktiva v portfoliu bank ddle vzrostla na
35,9 % bilan¢ni sumy. Objem finan¢nich prostiedki uloze-
nych u jinych bank se i naddle sniZoval; meziroéné poklesl
o cca 24 %.

Trh s derivitovymi ndstroji po ro¢ni prestavce opét oZil.
Nejvice se angazovaly pobocky zahrani¢nich bank, kde ob-
jem téchto obchodii predstavoval 2,8ndsobek hodnoty je-
jich aktiv. Banky obchoduji témér vyluc¢né s drokovymi
a ménovymi ndstroji, které jsou zastoupeny ze 70,6 %, resp.
29,3 %. Stejné jako v minulych letech podil operaci s uro-
kovymi nastroji vzrostl pti poklesu operaci s ménovymi na-
stroji.

Riist klientskych vkladt v roce 2003 se proti predeslému
roku zpomalil. Klientské vklady dosdhly 1 659 mld. K¢
a tvofily téméi 66 % z celkovych pasiv. Nizka drovei uro-
kovych sazeb méni jejich strukturu. Rychlejsim tempem
rostly vklady splatné na pozddani, vklady terminované ab-
solutné klesly.

Jiz ¢tvrtym rokem dosahuje bankovni sektor kladného hos-
podiiského vysledku. Cisty zisk ¢inil 30,1 mld. K¢ a zisk z fi-
nancnich ¢innosti 90,2 mld. Ké. Proti roku 2002 jsou to vy-
sledky jen mirné nizs§i. Divodem byly zejména nizké
urokové sazby a konkurence, které vedly k poklesu troko-
vych marzi. Naopak poplatkova politika bank pfispéla ke
zvy$eni zisku z poplatkd a provizi o 11,9 % na 26,3 mld. K¢.
Spravni ndklady mirné vzrostly, dalsi sniZovani pracovniki
bankovniho sektoru o 563 osob je jiz vyznamné neovlivnilo.
Rozhodujicim faktorem dosazeného zisku tak byla nizkd po-
tieba tvorby opravnych polozek (pouze 0,7 mld. K¢) souvi-
sejici se zlepSujici se kvalitou aktiv.

Podrobné informace o vyvoji bankovniho sektoru za uply-
nuly rok jsou zveiejnény v pravidelné ro¢ni publikaci
CNB ,Bankovni dohled“. Pritbézné aktualizované infor-
mace mohou zdjemci najit také na webové straince CNB
http://www.cnb.cz/bd_publikace_rz.php

Novinky v regulaci

Zakonna tuprava tykajici se podnikani bank se v minu-
Iém roce prakticky nezménila. Byl prijat pouze zdkon
¢. 423/2003 Sb., ménici pfedevsim pravidla pro posky-
tovani statnich podpor tcastniktim stavebniho spoieni.

V zaii vydala CNB opatieni ¢. 1 k vnitinimu fidicimu
a kontrolnimu systému banky pro oblast predchdzenti le-
galizace vynosu z trestné ¢innosti.

V prosinci byla piijata novela opatieni CNB &. 5 stanovu-
jici pravidla pro posuzovani pohledavek z financ¢nich ¢in-
nosti, tvorbu opravnych polozek a rezerv a pravidla pro
nabyvani nékterych druhti aktiv. Jejim smyslem bylo od-
stranéni nékterych omezeni pro nabyvdni aktiv od osob
ovlddajicich banku a od osob ovladanych osobou ovlada-
jici banku.

V priitbéhu roku probihala piiprava opatfeni k vnitr-
nimu fidicimu a kontrolnimu systému banky, véetné
systému fizeni rizik. Toto opatieni CNB ¢. 2 (vyhldseno
ve Véstniku CNB 16. tinora 2004) shrnuje jak jiz diive
upravené pozadavky na fizeni rizik, tak dosud chybéjict
prvky (operacni riziko, informacni technologie, vnitini
audit).

V prosinci bylo novelizovdno opatieni CNB &. 1 (vyhld-
Seno ve Véstniku CNB 12. ledna 2004), kterym se stanovi
minimdlni pozadavky na uverejnovani informaci ban-
kami. Divodem bylo zejména pievzeti nékterych ustano-
veni z opatfeni ministerstva financi o individualni tcetni
zavérce, které pozbylo dcinnosti, a stanoveni nékterych
pozadavki na uveiejnovani informaci tykajicich se kapi-
talové primérenosti.

Centralni registr tivéru

Po zahdjeni ¢innosti koncem r. 2002 vstoupil Centrdlni
registr tvéra v r. 2003 do faze rutinniho provozu. Zajis-
ténim moznosti sdilet relevantni informace o souhrnnych
tvérovych expozicich a kvalité splaceni pohleddvek se za-
radil mezi dilezité ndstroje prispivajici k lep$imu fizeni
uvérovych rizik v bankovnim sektoru. Informace o uvé-
rovych zavazcich podnikatelskych subjekti jsou dostupné
viem bankdm piisobicim v CR. CNB jako provozovatel
a garant rozvoje registru pfipravuje dal3i rozsifeni jeho
informacnich funkci.
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Dohoda o spoluprici mezi CNB, MF a KCP

Instituce dozoru nad finan¢nim trhem spolupracuji od
roku 1998, kdy byla podepsdna trojstranna dohoda o vza-
jemné spoluprdci. Novd smlouva z tinora r. 2003 vytvari
predpoklady pro koordinaci prdce pii dohledu nad kon-
solidac¢nimi celky, vzdjemnou vyménu informaci o situaci
v sektorech, sblizovani regulatornich pravidel i pravidel do-
hledu. Nové ziizeny Vybor pro koordinaci dozoru nad fi-
nancénim trhem zacal pripravovat projekt integrace dozo-
rovych instituci, prosazeni mezindarodnich tcetnich
standardti pro vSechny regulované subjekty, sjednoceni po-
zadavki na zvefejiiovani a diskutoval navazujici otdzky. Vy-
bor se shodl na potrebé postupné integrovat ¢tyfi existu-
jici instituce dozoru do jedné do doby ptistoupeni CR
k Hospodaiiské a ménové unii. V prvni etapé, do 30.6.2005,
dojde k integraci dohledu nad bankami a dozoru nad druz-
stevnimi zdloznami do Ceské narodni banky a k 31.12.2006
i k integraci staitniho dozoru nad kapitdlovym trhem se stat-
nim dozorem v pojistovnictvi a v penzijnim piipojisténi do
Komise pro cenné papiry.

Nova basilejska kapitidlova dohoda (Basle 2)

V pritbéhu roku 2003 pokracovaly prdace na pfipravé im-
plementace Dohody a prislusné evropské smérnice (tzv.
RBCD) a zintenzivnila ¢innost v rdmci spole¢ného pro-
jektu Ceské bankovni asociace, CNB a Komory auditorti.
CNB se spolu s bankami podilela na vypracovani tzv. kvan-
titativni dopadové studie (QIS 3) pripravené Basilejskym
vyborem pro bankovni dohled. Cilem bylo otestovat do-
pady novych pravidel na banky a bankovni sektor. Postup
praci a piistup CNB k implementaci Dohody je pravidelné
zvefejiiovan na http://www.cnb.cz/bd_bdindex.php,
informace o ¢innosti spole¢ného projektu na
www.czech-ba.cz/basel2

Mezinarodni spoluprace a evropska integrace

Probiha v nékolika oblastech. Jednou z nich je uzavirani do-
hod o spoluprici pii vykonu bankovniho dohledu s reguld-
tory ze zemi, kde maji sidla materské spolecnosti nebo cen-
trdly bank a pobocek puisobicich na tzemi CR. V minulém
roce byly uzavieny dohody o spoluprdci s Belgii a Némeckem
a pokracovala jedndni s italskym a nizozemskym reguldtorem,
kde lze ocekadvat uzavieni dohod v roce 2004.

Kontrolni ¢innost v ¢islech

¢ V priibéhu roku 2003 bylo provedeno 18 kontrol v 15 ban-
kdch a pobockich zahrani¢nich bank, z toho 2 komplexni
a 16 dil¢ich kontrol zamérenych na vybrané oblasti rizik.

e K ziskani dodate¢nych informaci bylo uskute¢néno 19 in-
formacnich navstév.
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¢ Byla uloZena opatieni k ndpravé 18 bankdm, spocivajici
v pozadavku na odstranéni nedostatkii.

¢ V oblasti licen¢ni a povolovaci bylo vydano 23 spravnich roz-
hodnuti.

e StéZejni cinnosti bylo pielicencovani bank a pobocek za-
hrani¢nich bank v souladu s ustanovenim harmoniza¢ni no-
vely zdkona o bankach ¢. 126,/2002 Sb. Banky iniciovaly
spravni fizeni za tcelem rozsifeni licenci a nabyti podilu
novych akciondit na bankdach.

¢ Uskutecnila se dvé fizeni o odnéti licence a o uloZeni po-
kuty.

® Bylo vyddno 124 rozhodnuti schvalujicich externi auditory
bank, strukturu akciondri pied valnymi hromadami, zapoci-
tavani podiizeného dluhu do kapitdlu banky, typ konsoli-
dac¢niho celku, interni model pro mérent trzniho rizika apod.

¢ Vyjadieni k osobdm navrhovanym do vedoucich funkci
v bankdch bylo vydano ve 21 pripadech.

PENEZNI OBEH A PLATEBNI STYK

Péce o penézni obeh patii mezi tradicni cinnosti centrdlni banky.
S technologickym pokrokem rychle roste vyznam elektronického pla-
tebniho styku, zictovacich systémi zaloZewych na vypocetnich tech-
nologiich a prudce se rozsituje pouZivdani elekironickych plateb-
nich prostiedki. Soucasne se zvysuji i poZadavky na jejich
spolehlivost, efektivnost a bezpecnost, a prdave dohled nad Zdadou-
cim vyvojem v téchto oblastech se v moderni dobe stal doméenou
centrdlnich bank. Tradice hotovosiniho platebniho styku, i kdyz je
daleko mené efektivni, vsak ustupuje tomuto vyvoji jen pomalu
a sluzby verejnosti a bankdm souvisejici s hotovostinim obéZivem
tak zistdavaji dilezitow soucdsti aktivit centrdlnich bank i v sou-
casnosti.

CNB md ze zdkona vykonnou a legislationi odpovédnost
v obou téchto oblastech. V oblasti hotovostniho obéziva odpo-
vidd za zdsobovdni obéhu dostatecnym mnoZstvim minci
a bankovek i za jejich kvalitu (ve smyslu estetickeém, z hlediska



unosné miry opotrebeni penéz v obéhu a odolnosti proti pade-
lant, resp. napodobovdni). V oblasti bezhotovostniho plateb-
niho styku CNB piimo provozuje, mimo vlastniho zictovaciho
systému, mezibankouvni zictovact systém ve stdaté a registr krdt-
kodobych cennych papiri a je ji sveven dohled nad platebnim
a zictovacim stykem v CR. Legislativni odpovédnost spocivd
v pripraveé zakonnych norem a provddécich pravnich predpisi
pro obé tyto oblasti.

Rok 2003 nepftinesl z hlediska dlouhodobého trendu vy-
voje objemu obéziva Zidnou vyznamnou zménu, hodnota
penéz v obéhu byla vyssi o 10,2 % a dosahla 248,4 mld. K¢.
Priznivé zmény se ale projevily ve struktui'e obéZziva. D1i-
vodem bylo, Ze nékteré banky zacaly prostiednictvim
bankomata vyddvat do obéhu bankovky vyssich hodnot.
Relativné nizky ndrtst poc¢tu kusti obihajicich bankovek
znamenal, Ze mnozZstvi bankovek pfijatych z obéhu
a zpracovanych pobo¢kami CNB v roce 2003 vzrostlo
o pouhé 1 %.

Struktura bankovek v obéhu v kusech
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Z hlediska racionalizace operaci s hotovosti a sniZeni na-
kladt bylo velmi pozitivni ukonceni platnosti minci v hod-
notdch 10 halért a 20 halért. Tyto mince neplnily funkci
obéZiva, protoze se nevracely z obéhu zpét do banky. Pro
potfeby obéhu se proto musely neustdle vyrabét mince
nové. Vyrobni ceny obou hodnot minci v8ak byly vyssi nez
jejich nomindlni hodnota. CNB i ostatni banky musely dale
vynaklddat nemalé prostiedky na jejich transport a mani-
pulaci s nimi. Stazeni téchto minci také umoznilo ukoncit
hotovostni pokladni operace s obchodnimi bankami v po-
bockich CNB Ceské Budgjovice a Usti nad Labem.

K racionalizaci doslo i v oblasti pohybu hotovosti mezi ob-
chodnimi bankami a CNB zavedenim tzv. konsolidova-
ného tctu v ustiedi CNB, jeho? prostiednictvim banky
nyni odvadéji a vybiraji hotovost. Zména umoziuje ban-
kam lépe ridit vysi zastatku na Gctu slouzicimu k ¢erpanit
hotovosti a souc¢asné ddva i vice prostoru pii hospodareni
s aktivy, nebot zustatky na tic¢tu se nové zapocitavaji do po-
vinnych minimalnich rezerv.

Padélatelska ¢innost byla ¢etné&jsi nez v roce 2002, policii
se viak podaftilo odhalit vétsi pocet pripada.V roce 2003
bylo na tizemi Ceské republiky zadrzeno celkem 10 829
kust padélanych a pozménénych platidel a 162 kust jejich
napodobenin. Prehled zadrzenych padélanych a pozmé-
nénych platidel je uveden v tabulce. Proti minulému roku
jde o prvni ndrtst od roku 1999, kdy pocet padélanych
a pozménénych penéz prubézné klesal.

V hodnotovém vyjadieni piedstavuji zadrZzend padéland
a pozménéna platidla ¢astku 17 920 728 K&. V prabéhu
roku 2003 zpracovala zkuSebna platidel celkem 85 nestan-
dardnich piipadi poskozeni penéz (povodné, pozdry, ban-
kovky zetlelé, plesnivé, rozpadlé na drobné casti, rozzvy-
kané mySmi apod.), za které byla vyplacena ndhrada
v celkové vysi 1 636 450 K¢.

Zadrzeno Zadrzeno  Celkem

z obéhu policif
CZK 4 384 2 982 7 366
USD 693 490 1183
EUR 457 46 503
DEM 38 0 38
ITL 15 0 15
Ostatni 110 9 119
Mince 64 0 64
Pozménéné 1 540 1 1 541
Celkem 7301 3528 10 829
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Pamétni mince

V roce 2003 CNB emitovala étyii pamétni stitbrné dvouset-
koruny, a to v tinoru minci ke 150. vyro¢i narozeni Jaroslava
Vrchlického, v breznu ke 150. vyro¢i narozeni Josefa Tho-
mayera, v cervnu ke 100. vyroci prvni elektrifikované trati
z Tdbora do Bechyné a v listopadu ke 100. vyro¢i ustavent
Svazu lyzait v Krdlovstvi ceském.

V dubnu a v zaii byly vydany dalsi dvé zlaté mince v hodnoté
2 000 K¢ z cyklu Deset stoleti architektury: pozdni renesance
— $tity domi ve Slavonicich a baroko — zamek Buchlovice.

V pribéhu roku se uskutec¢nilo celkem sedm vefejnych soutéz
na umélecky navrh pamétnich minci, pét na mince stiibrné,
dvé na zlaté mince a jedna na mimorddnou bimetalovou minci
ke vstupu Ceské republiky do Evropské unie. Realizaci viech
navrhii z téchto soutézi doporucenych Komisi pro hodnoceni
navrhii na ¢eské penize bankovni rada CNB schvilila.

Bezhotovostni platebni styk zajistovany Ceskou narodni ban-
kou prosel v minulém obdobi dal§imi inovacemi a zlepSenimi.

Co je CERTIS?

CERTIS (Czech Express Real Time Interbank Gross Settle-
ment System) je systém mezibankovniho platebniho styku pro-
vozovany CNB. Zpracovava veskeré tuzemské mezibankovni
prevody (v ceskych korundch), pricemz v redlném case kon-
troluje, zda banky maji na uvedené prevody dostatecné kryti.

CERTIS v ¢islech: V minulém roce zpracoval systém celkem
317,7 mil. transakei (pievodi) v celkové hodnoté 97 biliont K¢.
Denné bylo zpracovano pramérné 1,2 mil. transakci. Pra-
mérny denni obrat byl 384,7 mld. Ké. Svého denniho maxima
systém dosdhl dne 18. listopadu 2003, kdy zpracoval vice nez
3,5 mil. transakci. Dne 29. prosince 2003 byly zpracovany
transakce v celkové castce témér 568 mld. Ké.

Zmény CERTIS v roce 2003: Byly dokonceny prace na oddé-
leni rychlé a pomalé vétve zpracovani transakci, umoznujici
ztic¢tovani prioritnich mezibankovnich pfevodii (expresnich
plateb) v ramci jednoho tcetniho dne. Ddle byla upravena
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poplatkova politika, spocivajici v zavedeni mnozstevnich slev
pro tcastniky v zavislosti na po¢tu piedavanych polozek.

Co je SKD?

CNB ze zdkona spravuje a provozuje tzv. Systém kratkodo-
bych dluhopisi (SKD), ktery se vyuzivd pro emisi a registraci
zaknihovanych cennych papirt se splatnosti do jednoho roku
a pro vyporddani obchodt s témito cennymi papiry. V SKD
jsou registrovany stitni pokladniéni poukazky, poukazky CNB
a dluhopisy vydavané Ceskou konsolida¢ni agenturou.

SKD v ¢islech: V minulém roce zpracoval SKD pies 17 tisic
transakci, pti nichz doslo k prevodtim cennych papirt v ob-
jemu vice nez 39 biliont K¢.

Zmény SKD v roce 2003: Pokracovala stabilizace nové verze
SKD, ktera byla uvedena do provozu v prosinci 2002. Systém
provadi nejen tplatné prodeje cennych papirt, ale umoznuje
téZ rozliSovat repo operace a ,sell and buy* operace i reali-
zovat zastavy a vymény cennych papirt. Ddle umoznuje velmi
pruzné, kdykoliv v priibéhu tcetniho dne, poskytovat i spla-
cet vnitrodenni tivér, ktery CNB poskytuje bankam v systému
CERTIS, vcetné jeho navySovani a snizZovani, a to automati-
zované piimo dle pokynti a potieb bank. Systém je dobfe za-
bezpecen, vyuziva elektronickou autentizaci ticastnikl, moz-
nost digitdlniho podpisu a Sifrovini prendSenych tdaju.
V roce 2003 bylo provedeno ohodnoceni SKD vii¢i standar-
diim, které ECB stanovila pro vyporddaci systémy. SKD byl ve
vétsiné ohledi vyhodnocen jako plné vyhovujici.

Co je ABO?

CNB ze zdkona vede a spravuje ti¢ty organizaénim slozkam
stdtu a organizacim napojenym na statni rozpocet. Tato ¢in-
nost je realizovdna prostfednictvim systému ABO (Automa-
tizované bankovni operace). Kromé toho jsou v systému ABO
tcetné vedeny vlastni prostiedky CNB. Na zakladé vidaji zis-
kanych ze systému ABO poskytuje CNB ministerstvu financi
podklady pro tcetnictvi statu.

ABO v cislech: Systém ABO zpracovava denné v praméru
pites 200 tisic polozek (ve $pickach pies 400 tisic polozek)
s celkovym primérnym dennim obratem pies 1 bilion korun.

Zmény v ABO: V fijnu 2003 bylo zahdjeno zpracovani dat
v nové verzi ABO. Byla posilena bezpecnost, zavedeno zpra-
covani transakci v redlném case, zjednodusSeny a automatizo-
vany stavajici postupy a doslo ke zvySeni rychlosti zictovani.

Legislativni oblast, povolovaci rizeni a spoluprace s Evrop-
skou centralni bankou

V nédvaznosti na zdkon o platebnim styku piipravila CNB vy-



hlasku, kterou se stanovi zpusob provadéni platebniho styku
mezi bankami, zti¢tovani na tctech u bank a technické po-
stupy bank pii opravném ziictovani. Cilem ndvrhu je zavést
do ceského pravniho fddu nékteré standardy a dulezité za-
sady chovani bank v platebnim styku. Vyhlaska nabyla tcin-
nosti dnem 1. bfezna 2004, s vyjjimkou nékterych ustanovent,

jejichz ic¢innost byla odlozena na 1. zari 2004 vzhledem nut-
nosti softwarovych dprav v bankach.

CNB spolupracovala na piipravé novelizace zikona
¢. 229/2002 Sb., o finan¢nim arbitrovi. Jednalo se prede-
v8§im o rozsifeni pravomoci tohoto institutu mimosoudniho
urovnani sporti vzniklych pfi provadéni prevodi a pii vyda-
vani a uzivani elektronickych platebnich prostredkii.

Podle zikona o platebnim styku udéluje CNB ve spravnim fi-
zeni jinym osobdm neZ bankdam na zdkladé zZadosti predchozi
souhlas k vydavani elektronickych penéznich prostfedki.
V roce 2003 byl udélen jeden piedchozi souhlas, dva dalsi
pripady jsou v feSeni a v blizké budoucnosti lze piedpokla-
dat nartst téchto zadosti.

Zastupci CNB jsou zapojeni do ¢innosti pracovnich skupin
ECB pro oblast platebniho styku, které se v soucasnosti zaby-
vajl pfedevsim problematikou platebnich ndstrojt, cennych
papird, rozvoje platebniho systému TARGET a sbéru statis-
tickych informaci.

CNB JAKO BANKA STATU

Centrdlni banky byvaji obuykle charakterizovdny jako banky bank,
a to proto, Ze odedduvna poskytovaly ostatnim bankdm zajistény vver.
Tato privodni funkce centrdlnich bank doznala v pritbéhu historie
vyznamnych zmen a také oblast sluzeb poskytovanych bankdm se po-
stupné rozsivila a pribyly i nove funkce. V- mnoha zemich plni cen-
trdalni banka také vilohu organizdtora platebnich vztahii a provozo-
vatele platebnich systéemii a funkci dohledu nad bankovnim
sektorem.

CNB vystupuge nejen v téchto rolich, ale i v roli banky stdtu. I ta
patii mezi tradicni , ale na rozdil od minulosti se jeji obsah ziZil.
Centrdlni banky dnes nejenze neposkytuji viver stdtu, ale roste pocet
centrdlnich bank, které to maji ze zdkona v jakékoliv formé zakdzdno.
V moderni dobé byt bankou stdtu vétsinou predstavuje predevsim vy-
uZiti expertizy (znalosti a zkuSenosti pracovnikit) a infrastrukiuwry
(zuictovacich systéemai a sité pobocek) centrdlni banky, coZ statu obvy-
kle prindsi isporu nakladii a mensi vidaje. CNB pro stdt vede 1icty
statniho rozpoctu, wuddi do prodeje stdtni dluhopisy a zajistuje s tim
souvisejict sluzby vcetné evidence krdtkodobych stdtnich dluhopisii.

CNB vede ti¢ty pro organiza¢ni slozky stdtu napojené na statni
rozpoéet, finanéni a celni ttady (dafiové pifjmy), Ceskou
spravu socidlniho zabezpeceni (pojistné na nemocenské a di-
chodové zabezpecenti, vyplata diichodit), trady prdace (poli-

tika zaméstnanosti), piispévkové organizace, stitni fondy
a podnikatelské subjekty-piifjemce dotaci ze stitniho rozpoctu.
CNB zajistuje i vyplaty davek statni socidlni podpory. Denné
poskytuje ministerstvu financi detailni informaci o stavu
prijmua a vydaja statniho rozpoctu v ¢lenéni podle jejich
druhii a podle jednotlivych kapitol stitniho rozpoctu a o stavu
dalsich prostiedki statni pokladny. Prostrfedky Narodniho
fondu Evropskych spolecenstvi soustfeduje na tctech v EUR
a umoznuje jejich pouziti jak v EUR, tak v K¢. V ramci statni
pokladny CNB vede ministerstvu financi také tiéty pro zajis-
téni financovani stitniho dluhu, fizeni likvidity stdtni po-
kladny a stdnich finanénich aktiv. CNB vede podle zdkona
o rozpoctovych pravidlech i ¢ty slouZici k evidenci a pouziti
prostiedkit Narodniho fondu Evropskych spolecenstvi.

Piehled o poctu a struktuie vedenych uctt k 31. 12. 2003

Ugty statni pokladny 24 484
Uéty mimorozpoctovych prostiedki OSS 2917
Utty piispévkovych organizaci 972
Ugty statnich fondi 148
Uéty Narodniho fondu ES 297
Celkem 28 818

Ceska ndrodni banka se také podili na spravé stitniho dluhu
Ceské republiky. P¥i provadénti transakei vychdzi z pokynii a ze
strategie ministerstva financi, jejimz cilem bylo v minulém
roce prodluzovat primérnou dobu splatnosti stitniho dluhu.

Objem splatnych emisi statnich dluhopisti v jednotlivych letech

]

Rok

V souladu s piijatou strategif vzrostl objem emitovanych stred-
nédobych a dlouhodobych dluhopisi o 58 mld. K&, naopak ob-
jem emisi pokladni¢nich poukdzek se zvysil pouze o 8 mld. K¢.
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1. CILE A UKOLY CNB A JEJICH PLNENI

V roce 2003 provedla CNB pro ministerstvo financi 36 aukci
statnich pokladni¢nich poukdzek s dobou splatnosti od
3 mésicii do 1 roku v celkovém objemu 447 mld. K¢. Z tohoto
objemu byly poukdzky v nomindlni hodnoté cca 333 mld. K¢
odkoupeny piimymi tcastniky aukci a zbyvajici poukazky
v hodnoté cca 114 mld. K¢ odkoupil emitent do svého
portfolia. Poukdzky byly prodavany formou holandského
aukéniho prodeje. Ke konci roku 2003 ¢inil nesplaceny
objem SPP v drZzeni investorti cca 161 mld. K¢. Investori
projevovali pii aukcich SPP zdjem piedevsim o poukazky
s kratsi dobou splatnosti, kde byl pievis poptavky nejvyssi.
Co se tyce stfrednédobych a dlouhodobych statnich dlu-
hopist, v minulém roce se uskutecnilo celkem 15 aukci
v celkové nomindlni hodnoté 146 mld. K¢. I zde po-
ptavka ve vétsiné pripadua vysoce prevySovala nabidku,
v pribéhu roku se viak ptevis snizoval. Radné splaceny
byly 3 emise dluhopisii v nomindlni hodnoté 28 mld. Kc¢.
Nadale byla uplatiiovdna technika opakovaného otevi-
rani jiz existujicich emisi, coz ddle prispélo ke zvySeni
likvidity sekunddrniho trhu. Zptisob planovani a organi-
zace jednotlivych aukci je zaméfen na zlepSeni predvi-
datelnosti a vySs1 informovanost trznich subjektt. K tomu
ptispély pravidelné informativni schiizky zastupcti CNB,
ministerstva financi a piimych tdcastnikt aukci statnich
dluhopist.

STATISTIKA

CNB je jedinou instituct, kterd v CR zajistuje (jak pro potieby mé-
nové politiky a monitorovani bank a financniho systému, tak pro
potieby mezindrodnich instituci, financnich trhai, vyzkumu a ve-
Tejnosti) metodiku, sbér a zpracovdani dat pro oblast ménové a fi-
nanéni statistiky. CNB také sestavuje platebni bilanci stdtu vietné
navazujicich vykazii o investicni pozici viici zahranici, zahra-
nicni zadluZenosti, stavu devizovych rezerv a dalsich souviseji-
cich ukazateli.
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Ménova a finanéni statistika

Zahrnuje ménovou statistiku, bankovni statistiku a rychle
se rozvijejici oblast statistiky finan¢nich trhi. Urcujicim
faktorem pro jeji soucasny rozvoj je harmonizace se stan-
dardy Evropské centrdlni banky souvisejici se vstupem
Ceské republiky do EU a pozdéji i do EMU. CNB je udr-
zovatelem seznamu ménovych a finanénich instituct, pra-
bézné ho aktualizuje a zverejiiuje na svych www strankach
http://www.cnb.cz/stat_mb_seznam.php

Ménovd statistika zahrnuje piedevsim rozvahovou statistiku mé-
novych a finan¢nich instituci, kterd je vyuzivina mimo jiné pro se-
staveni konsolidované rozvahy, vypocet ménovych agregitti a je-
jich protipolozek. Kromé bilan¢nich zistatki ke konci obdobi
viak sleduje i transakéni (tokové) hodnoty vztazené ke sledova-
nému obdobi a meziro¢ni miry ristu. Zahrnuje i statistiku tro-
kovych sazeb bank vii¢i domdcnostem a nefinanénim podnikim.
Ceska republika je v této oblasti na srovnatelné virovni se zemémi
eurozény. Bankovni statistika finan¢ni stability je velmi dilezitou
oblasti, kterd vsak teprve ziskava své definitivni kontury. CNB pii-
pravila jeji prvni, predbéznou podobu. I statistika finan¢niho
trhu je teprve v pocdtcich. Rozsifeni EU dalo vyvoji v této oblasti
novy impuls. Bylo zahdjeno sledovani trhu s dluhopisy a tiroko-
vych sazeb dlouhodobych dluhopisti pro 4. konvergenéni Maas-
trichtské kriterium. Vysledky tohoto statistického Setfeni byly pub-
likovany v dokumentu Evropské centrdlni banky "Bond markets
and long-term interest rates in EU Accession Countries.

Statistika platebni bilance

Prioritou v této oblasti je zavidéni metodickych standardii po-
dle pozadavkli Evropské unie, které kladou vétsi diiraz na de-
tail, zejména pokud jde o teritoridlni ¢lenéni. Od ledna 2003
jsou mésicné publikovdny zakladni polozky platebni bilance
ajiz tfetim rokem i teritoridlni priifezy bézného uctu platebni
bilance, podrobné&jsi odvétvové a teritoridlni ¢lenéni piimych
zahranic¢nich investic apod.

Statistika CNB na Internetu

Viechny statistické vystupy jsou zvefejiiovany na www strance CNB
(http://www.cnb.cz/stat_pb.php). Dalsi informace o vybranych
ukazatelich véetné metadat jsou uvedeny v rdmci systému stan-
dard MMF (Special Data Dissemination Standard - SDDS), je-
ho? souhrnnd stranka za celou CR je rovnéz publikovina na www
strance CNB a je denné aktualizovana. Podrobn&ji agregované
udaje usporddané v casovych raddch jsou piistupné v ramci da-
tabazového systému ARAD. Na www strance CNB jsou kromé sta-
tistik, které banka shromazduje, publikovany i devizové kurzy
(denni, priméry, rizné varianty propoctu efektivniho kurzu ko-
runy), relevantni statistické publikace, vzory vykazi pro zpraco-
vatele, legislativa a piredpisy vztahujici se k statistice platebni bi-
lance a hlavni dokumenty mezindrodnich instituci z této oblasti.



EVROPSKA A MEZINARODNI SPOLUPRACE,
ZAHRANICNI TECHNICKA POMOC

Z postaveni CNB vyplyvd vada ikolil, které souviseji s vicasti Ceské
republiky v procesu ekonomické a politické integrace Evropy. Timto
procesem v minulych letech jiz prosel samotny zdkon o C'NB, kdy
v ramci jeho posledni novelizace bylo postaveni CNB jako jediné mé-
nové instituce ve stdté a jeji nezdavislost na vlddé wvedeno do plného
souladu s principy platicimi v Evropské unii. To také umoZriuje,
aby se CNB pii vstupu do EU v kvétnu 2004 stala lenem Evrop-
skeho systému centrdlnich bank a ucinila tak dulezity krok pro bu-
dowci zaclenéni do Hospoddrské a meénové unie a zavedent jednotné
evropské mény v Ceské republice. Jakkoliv zatim nejde o blizkou
budoucnost, tato perspektiva vyzaduje, aby byla uz nyni brana
velmi silné v vvahu nejméné ve trech ohledech:
® pii koncipovdni menove strategie v pristich letech
* pii planovani dlouhodobého rozvoje cinnosti banky a
® z pohledu persondlni pripravenosti, tj. byt rovnocennym partnerem a ak-
tivnim reprezentantem sveho stdtu v evropskych menovych institucich.

Piipravenost CNB na vstup do evropskych instituci lze hod-
notit jako velmi dobrou. Prace na harmonizaci legislativy,
kterd musi byt ti¢cinnd od okamzZiku vstupu do EU, byly v uply-
nulém roce prakticky ukonéeny. Uvniti CNB byl vytvoten ko-
ordinac¢ni organ k evropské problematice a banka se rovnéz
zapojila do koordinaénich instituci vytvofenych v ramci CR.
Jde zejména o Vybor pro EU, ktery ustavila vlida a vede jej
stitni tajemnik pro evropské zdleZitosti na ministerstvu za-
hrani¢nich véci.

Podstatnym zptsobem se zménil charakter spoluprdce
s ECB, ktera na vSech drovnich nabyla pravidelny a syste-
maticky charakter. Od data podpisu pristupové smlouvy
v dubnu 2003 v Aténich jsou zastupci CNB zvani na zase-
dani organti a instituci EU v roli pozorovateld. To jim umoz-
nuje sledovat piislusnd jedndni a zicastnit se diskuse k pred-
klddanym materidlim. CNB vyuZziva pozorovatelsky status ve

12 vyborech Evropského systému centrdlnich bank a radé
pracovnich skupin. Kromé toho se zaméstnanci CNB
tcastni jedndni poradnich orgdnt Rady EU a Evropské ko-
mise. Guvernér CNB spolu s guvernéry dalsich 9 central-
nich bank pristupujicich zemi se jiz pravidelné tcastni jed-
nani Generdlni rady ECB.

Ve srovnani s dynamickym vyvojem vztaht k ECB je mira za-
pojeni CNB do &innosti organit Rady EU a Evropské komise
mensi, i kdyZ neméné vyznamna. Guvernér CNB je zvan jako
pozorovatel na rozsifené zaseddni Rady ministrti financi
a hospodaistvi (ECOFIN). Zastupci CNB se v roce 2003 zi-
castnovali zejména jednani Hospodaiského a finan¢niho vy-
boru a Bankovniho poradniho vyboru, které plni poradni
funkce vii¢i Radé EU a Evropské komisi v oblasti hospodaiské
politiky a finan¢nich sluzeb.V pribéhu roku 2003 se zastupci
CNB a ministerstva financi zapojili rovnéz do prace Hospo-
darského a finanéniho podvyboru pro otizky koordinace po-
litiky zemi EU vaci MMF.

CNB v pribéhu roku 2008 rozsifila informovanost veiej-
nosti o fungovani Evropské unie a jejich instituci. Vedle
standardnich tiskovych vystupt (informac¢ni materidl Ev-
ropskd unie a Ceska narodni banka) byla vyuZita i interne-
tova prezentace véetné zvlastni stranky odkazt na vSechny
aktivity CNB, které souviseji s Evropskou unii. Hlaynim
zdrojem informaci o EU pro vefejnost by i nadale mély zts-
tat webové stranky CNB.

Mezinarodni ménovy fond a skupina Svétové banky

V poloviné roku 2003 probéhla jednani s misi Mezindrod-
niho ménového fondu, ktera kladné hodnotila ménovou
a kurzovou politiku CNB. Ve fiskalni oblasti se s pozitivnim
ohlasem setkal plan snizit do roku 2006 deficit vefejnych
rozpocti na 4 % HDP a zamér uskutecnit tuto reformu zej-
ména prostfednictvim tdspornych opati‘eni a navrhovanych
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instituciondlnich zmén. Spole¢ny projekt MMF a SB také
posoudil opatieni uplatfiovana proti prani $pinavych penéz
a proti financovani terorismu. Ceskd republika spliiuje
v této oblasti naprostou vétS§inu doporucenych mezinarod-
nich standardi.

Banka pro mezinarodni platby

I v minulém roce se guvernér CNB zicastiioval pravidel-
nych pracovnich setkdani guvernérti centrdlnich bank or-
ganizovanych Bankou pro mezindrodni platby (BIS), na
nichz jsou diskutovany aktudlni otazky svétového ekono-
mického a mé&nového vyvoje. Uzka spoluprice s BIS po-
kracovala i v ramci Basilejského vyboru pro bankovni do-
hled, v pracovni skupiné pro fizeni centrdlnich bank
a v oblasti koordinace zahrani¢ni technické pomoci. S vel-
kym zdjmem se rovnéz setkal seminai na téma rizeni kre-
ditniho rizika a sekuritizace, ktery zorganizovala CNB ve
spoluprdci s BIS a Institutem pro financ¢ni stabilitu v zart
2003 v Praze.

Organizace pro ekonomickou spoluprici a rozvoj

Zastupci CNB se ticastnili prace kli¢ovych vybori OECD,
které se v priibéhu roku zabyvaly aktudlnimi otdzkami své-
tového ekonomického vyvoje. Slo zejména o dopady geo-
politickych nejistot na oZiveni svétového hospodarstvi, pro-
blematiku zhorsujici se fiskdlni pozice nékterych zemi
OECD a pripravu analytického projektu na téma struktu-
rdlnich reforem. Za tcasti CNB byl zpracovan i ekono-
micky piehled CR projednany v lednu 2003. DiileZité je
zejména piiznivé hodnoceni makroekonomického vyvoje
a pozitivni vyjddieni OECD k ménové politice. Nasledna
prazska tiskovd konference za tcasti zastupcu prislusnych
resorti véetné CNB a expertit OECD hloubéji seznamila
podnikatele i veiejnost s hodnocenim CR a doporuéenimi
OECD. CNB se dile podilela na vécném i organizaénim
zabezpeceni semindre k liberalizaci pohybu kapitdlu or-
ganizovaného OECD v kvétnu 2003 pro neclenské zemé
v Istanbulu.

Evropska banka pro obnovu a rozvoj

Evropskd banka pro obnovu a rozvoj (EBRD) kazdé dva
roky zpracovava a schvaluje strategii pro kazdou zemi, ve
které investuje. Nova strategie pro CR na obdobi 2004-
2005 byla schvdlena v zavéru roku 2003. V oblasti financ-
niho sektoru se zaméfuje na spoluprdci s mistnimi ban-
kami pri rozvoji inovativnich finan¢nich produktii, na
ruzné druhy financovani malych a stfednich podnikt a na
podporu rozvoje nebankovnich finanénich instituci.
V roce 2003 podepsala EBRD ¢tyfi projekty v CR a dale tti
projekty v ramci jednotlivych regiont, coz odpovida cel-
kovému objemu investic 82 mil. EUR. Celkova vySe inve-
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stic EBRD v CR od poé¢itku &innosti banky do konce roku
2003 tak dosdhla 1 mld. EUR a tykala se 45 projektti. EBRD
rovnéz financovala pro CR 32 projekt technické pomoci
v ¢astce 5,4 mil. EUR.

Zahranic¢ni technicka pomoc

CNB v roce 2003 pokracovala v poskytovani technické
pomoci zahdjené v roce 2002. Hlavni ¢dst planu na rok
2003 tvorily semindi'e ur¢ené predevsim pro zaméstnance
centrdlnich bank zemi byvalého Sovétského svazu a jiz-
niho Balkdnu, popiipadé stfedni a vychodni Evropy.
V lonském roce se uskutec¢nilo sedm semindit z oblasti
ménové politiky, bankovnictvi a pripravy na vstup do EU,
béhem nichz CNB navitivilo celkem 128 zahrani¢nich ex-
perti. Kromé semindid byla planovdna také bilateralni
spoluprdce ve formé konzultaci (uskutecnénych piede-
viim v CNB, ale také v bance piijemce). Realizovaly se
rovnéz akce na zdkladé aktudlnich pozadavkh prijemct.
Celkem jich probéhlo 18 a CNB p#i nich navitivilo 42 ex-
pertt. Bilaterdlnich konzultaci v CNB se zicastnili ex-
perti z centralnich bank Albanie, Azerbajdzanu, Indoné-
sie, Kyrgyzstinu, Makedonie, Polska, Rumunska, Ruské
federace, Srbska, Ukrajiny a Vietnamu. Mise experta
CNB, organizované bud mezinarodnimi institucemi nebo
piimo CNB, se uskute¢nily v Ukrajinské narodni bance
a v Narodni bance Slovenska. Mély za cil predavani zku-
Senosti pii budovani prognostického systému. CNB se
diky systematickému poskytovdani pomoci, zamérené na
semindfe a uUzce specializované konzultace, stala vyhle-
ddvanou instituci. Tato ¢innost je ocefiovana nejen sa-
motnymi tcastniky semindit ¢i konzultaci, ale také ze
strany BIS v Basileji, kterd technickou pomoc centrdlnich
bank monitoruje.




CNB JAKO SPRAVNI ORGAN

Ceské ndrodni bance jsou svéieny kompetence spravniho iivadu v oblastech
® bankovniho dohledu

o platebniho styku mezi bankami a zictovani na victech w bank

® v devizovém hospoddistui

(Cinnosti CNB jako spravniho orgdnu v pronich dvou oblastech jsou
komentovdny v cdstech ,,Bankovni sektor, jeho stabilita a regulace
a ,Penéini obeh a platebni styk“ této zpravy.)

Podané zadosti
o devizovou licenci

Pobodky a tstiedi CNB

Kladné vytizené zadosti

vadéni obchodt s devizovymi hodnotami (zejména s po-
vinnosti sméndren fadné vystavovat odpocty o prodeji
nebo ndkupu cizi mény a s fadnym plnénim oznamovaci
povinnosti devizovych mist). Prioritou devizového dohledu
viak je a bude i naddle potirdani neoprdavnéného podni-
kdni. Ve véci nabizeni a provadéni obchodt s devizovymi
hodnotami bez oprdavnéni bylo vyddano 5 rozhodnuti a po-
kuty uloZené za tyto delikty prevySily 10 mil. K¢. Pocet roz-
hodnuti i objem uloZenych pokut byl v roce 2003 vyssi nez

Devizové licence celkové

Praha 24 24 86
Ceské Budg&jovice 4 4 27
Plzen 12 12 30
Usti nad Labem 11 11 35
Hradec Krilové 1 13
Ostrava 10 28
Brno 30
Ustitedi 65
Celkem 78 75 314

Vrdmci devizového hospoddrstui CNB Jednak vyddvd devizové
licence, které opraviiuji k nekterému z typri obchodii s devizo-
vymi hodnotami, jednak dohlizi nad dodriovanim predpisi
v devizové oblasti prostrednictvim devizovych kontrol. 'V pri-
padé jejich porusent je zmocnéna udélovat sankce.

V roce 2003 CNB vydala 75 devizovych licenci k obcho-
dim s devizovymi hodnotami, coZ je pocet obdobny jako
v roce 2002.

V pribéhu roku 2003 pristoupila Ceska narodni banka
k centralizaci spravniho rizeni, v ramci kterého je navrho-
vano udéleni pokut za devizové delikty, z pobocek do
ustiedi Ceské narodni banky. Vyfizovani zadosti o licence
a kontrolni ¢innost jsou i naddle vykondvany pobockami.
Tim byl organizacné i persondlné oddélen vykon devizové
kontroly od spravniho fizeni, coZ odpovidad zdkonu, a sou-
¢asné tak mohl byt vytvofen uceleny registr devizovych de-
likventi, ktery je daleZitou pomutckou pro hodnoceni reci-
div v této oblasti. Tyto zmény zvysi efektivitu vykondvanych
¢innosti a zlepsi disciplinu pii obchodovani s devizovymi
hodnotami.

V roce 2003 bylo Ceskou nérodni bankou vyddno 34 pravo-
mocnych rozhodnuti o devizovém deliktu a uloZzeny pené-
zité sankce ve vysi témér 11 mil. K¢. Tyto penézité pro-
sttedky jsou pfijmem stitniho rozpoctu. VétSina
devizovych delikti souvisela s porusenim podminek pro-

v piedeslych letech, coz odrazi silici diiraz Ceské narodni
banky v této oblasti.

TECHNOLOGIE A BEZPECNOST
Vypocetni a komunikacni systémy

Cinnosti centrdlni banky jsou dnes nemyslitelné bez podpory infor-
macnich technologii a informacnich systémii. Postupnym vyvojem
se z pocitacové sité CNB stal slozity komplex vzdjemné provdzanych
technologii a aplikaci. Tyto technologie jsou sluzbou, na jejiz kva-
lite (technologickd viroven a know-how), spolehlivosti (stabilita
chodu informacnich systémii) a bezpecnosti (ochrana informact
a pristupu k nim) zdvisi vysledky cinnosti Ceské ndrodni banky.

Zakladni stavebni prvky informaéniho systému CNB tvofii
interni a externi komunika¢ni infrastruktura, vykonné
klientské stanice, aplika¢ni a databazové servery. Ty jsou
podpoiené vzijemnym on-line zilohovanim systému ve
vzdilenych lokalitich, centralizaci vypocetnich, diskovych
a zdlohovacich-backup kapacit a v neposledni fadé i fungo-
vanim centrdlniho zdlohovaciho a archiva¢niho systému.
Systémové prostiedi CNB je tvoieno cca 1 500 klientskymi
stanicemi, 80 pracovnimi stanicemi, 650 sitovymi tiskdr-
nami, 65 servery na platformé Intel, 30 unixovymi servery
a centrdlnimi diskovymi systémy s kapacitou 1,4 TB. Mési¢ni
objem zalohovanych dat dosahuje 22 TB, maximdlni denni
objem predstavuje az 1 TB.
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1. CILE A UKOLY CNB A JEJICH PLNENI

CNB registruje v mapé informaénich systémut 84 provo-
zovanych aplikaci rizného rozsahu a vyznamu. Jde prede-
v§im o informacni systémy podporujici hlavni ¢innosti
banky, ménovou politiku, statistiku a vykaznictvi, bankovni
dohled, bankovni obchody, platebni styk a penézni obéh
a systémy podporujici provoz banky. Svym vyznamem jsou
vyjimecné ty systémy, jejichZ provoz ma dopad na ¢innost
celého bankovniho sektoru a hospodareni statu: systém
mezibankovniho platebniho styku, systém pro realizaci
plateb stiatni pokladny, Centrdlni registr dvéra pravnic-
kych osob a fyzickych osob-podnikateli a systém pro evi-
denci a vyporddani trhu kratkodobych dluhopist.

Informaéni systémy CNB komunikuji s ynéjsimi systémy
na bdzi vymény datovych soubort a toto propojenti se po-
stupné rozsifuje. Na denni bdzi je realizovdna vyména dat
s ministerstvem financi, Generalnim reditelstvim cel, mé-
si¢né, resp. &tvrtletné probihd vyména dat s Ceskym sta-
tistickym tifadem a Komisi pro cenné papiry. CNB posky-
tuje data ze svych systému i mimo tdzemi republiky, a to
Narodni bance Slovenska (data pieshrani¢niho plateb-
niho styku) a Evropské centrdlni bance (statistickd data).

Bezpecnostni politika vychdzi z normy ISO 17799:2000
a je piizptisobena podminkam prostiedi CNB. Velka po-
zornost se vénuje zabezpeceni komunikace s externim
prostifedim, predevsim v souvislosti s pripojenim pobo-
cek, obchodnich bank, ECB a vyuzivinim internetovych
sluzeb. Stdle aktudlni problematika antivirové ochrany
je podpofena tiemi stupni ochrany s vyuzitim sedmi ne-
zavislych detektorti virti ¢i nebezpecnych kodu. Stdle
vice se prosazuje provozovani novych technologii s vy-
uzitim elektronického podpisu a Sifrovani citlivych dat.

CNB v systému krizového Fizeni

Koncentrace obrovského rozsahu financnich operact pri vyuZiti
nejmodernéjsi vypocetni technologie cini CNB dileZitym a pri
tom velmi citlivym mistem, na kterém zdavisi plynulé fungovdni
bankouniho a finaniniho sektoru Ceské republiky. Naruseni
byl jen nékteré z téchto funkci by znamenalo nedozirné hospo-
ddrske skody. System krizoveho vizent je proto neodmyslitelnou
soucdsti fungovdni CNB. Je budovdn a udiiovdn s cilem eli-
minovat, resp. minimalizovat moind rizika. Jeho obsahem jsou
i opatieni a postupy pro pripad vzniku neiddoucich uddlosti.
Je propojen s celostdtnim systémem, persondlné i funkcné. Gu-
vernér se vcastni jedndni Bezpecnostni rady stdtu a zdstupci
CNB se podileji na cinnosti jejich pracovnich vybori (Vybor
pro civilni nouzové planovdni, Vybor pro obranné planovdni
a Vybor pro koordinaci zahranicni bezpecnostni politiky). Vy-
bor pro civilni nouzové planovani se zabyvd ochranou kriticke
infrastruktury CR a CNB v ném pini iilohu zdkonného ga-
ranta a koordindtora pripravy plani krizové pripravenosti
v bankovnim sektoru.
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Zakon &. 240/2000 Sb., o krizovém Fizeni uklada CNB
zpracovat krizovy plan pro oblast ménové politiky a ban-
kovnictvi. Tato povinnost v sobé zahrnuje zajisténi vSech
klicovych aktivit, které jsou podminkou pro vykon ne-
zbytnych funkci CNB (napf. zajisténi informacni a tech-
nologické baze procesti). Pfi budovani a udrzovani sys-
tému krizového rizeni je snaha vyuzit i dostupnych
zahrani¢nich zkuSenosti. Vyznamnou soucdsti pripravy na
krizové situace je systém zdaloznich pracovist. Jeho kon-
cepce v CNB je motivovana snahou maximalné a efektivné
vyuZit existujici kapacity. Proto vyuziva soucasné sité po-
bocek CNB doplnéné o vybudovani nového integrujiciho
modulu - zdloZniho stiediska. Toto stiedisko je budovdano
v ramci rekonstrukce a rozsiteni stavajici budovy archivu
CNB v Praze 5 — Zli¢in.
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EXTERNI KOMUNIKACE

Ceskd ndrodni banka je ve své komunikaci maximdlné otevienou
a transparentni instituci. Pro dosaZend jejiho zdkonem stanoveného
cile predstavuje komunikace banky jeden ze zdkladnich pilivii jeji cin-
nosti. CNB tak ovliviiuje inflacni ocekavani subjekti na trhu a zd-
roven chovdani spotiebiteli — bez nadsdzky lze ¥ici, Ze vytvoreni sta-
bilné nizkoinflacniho prostredi je jen obtizné predstavitelné bex
dodriovani jasné stanovenych pravidel v ramci informacni politiky
banky. Cesta, kterou CNB v této oblasti nastoupila, odpovidd sou-
casnmym trendim uplatiiovanym ve stdtech s vyspelym bankovnim
systémem a dlouhow tradici pri provddeni menove politiky.

Z pohledu rozvoje komunikaénich prostiedki CNB byl rok
2003 vyznamny piedev§im zprovoznénim nové verze webo-
vych stranek banky. Podstatné byly napiiklad rozsiteny a zjed-
noduSeny moznosti navigace, a to vytvorenim tii tzv. vyhle-
dévacich okének pro nejvyznamnéjsi cilové skupiny CNB.
UZivatelé tak maji moznost rychle ziskat odborné a praktické
informace. Tieti okénko je ur¢eno pro média. Webové
stranky se rychle stivaji dominantnim prostifedkem komuni-
kace, coz dokldda jejich vysoka navstévnost, kterd se pohybuje
v fadu nékolika tisic uzivatelti denné. Prioritou elektronické
komunikace CNB je kvalitni uspokojovani informaé¢nich po-
tieb hlavnich cilovych skupin a upeviiovani pozice spolehli-
vého a rychlého zdroje informaci.

CNB nezanedbdva ani ostatni formy komunikace. V roce
2003 jsme vyridili vice nez na 300 dopisti od vefejnosti
adenné zodpoviddame az desitky telefonickych dotazti. Banka
také vydava pravidelné publikace — jednou do roka je to Vy-
ro¢ni zprava, Bankovni dohled a Platebni bilance, ¢tvrtletné
pak Zprava o inflaci. VSechny tyto publikace jsou zverejnény
na webové strance a bezplatné jsou v tisténé podobé k dispo-
zici v odborné knihovné CNB.

Jednim z nejvyraznéjsich témat loniského roku bylo ukoncent
platnosti 10ti a 20ti haléfovych minci. Pro odbor komunikace
to znamenalo pfipravit rozsihlou informa¢ni kampaii. Otev-
fenost a véasnost informaci a dostatek silnych argumentt
proti umélému udrzovani drobnych minci v obéhu prispél
k tomu, ze ukoncenti jejich platnosti probéhlo v klidné at-
mosfére, bez emoci.

Rok 2003 byl také desatym vyro¢im vzniku Ceské ndrodni
banky. U ptilezitosti tohoto kulatého vyroéi CNB vydala bro-
7uru ,CNB 1993 — 2003, uspoiddala nékolik vyznamnych od-
bornych konferenci a v neposledni fad¢ zorganizovala pro $i-
rokou verejnost v potradi jiz druhy Den otevirenych dveri.
Stejné jako prede dvéma lety byl zdjem o navstévu bézné ne-
piistupnych prostor banky obrovsky. Navstévniky provadéli
vybrani zaméstnanci CNB a poskytovali jim zasvéceny ko-
mentdi. Den otevienych dveii opét splnil sviij ticel a ukdzal
vetejnosti praci Ceské narodni banky v §irsich souvislostech.
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Vzhledem k pfiblizujicimu se datu vstupu CR do EU, resp.
CNB do Evropského systému centralnich bank CNB po-
mérné Siroce informovala vefejnost o viech aspektech tohoto
vyznamného kroku s ohledem na roli CNB v tomto procesu.
Mezi hlavni témata, kterda CNB aktivné komunikovala, pattila
piiprava CR na ystup do eurozény véetné stanoveni hori-
zontu pro piijeti eura a vytvoreni jednotného bankovniho
prostoru.

Ceskd narodni banka si uvédomuje také svou zodpo-
védnost na poli vzdélavani, souvisejici s jejim postaveni
centrdlni ménové autority. Proto jsme zahdjili praci na
programech, jejichz cilem je piispét k vy$simu obe-
cnému povédomi o zdkladnich ekonomickych souvis-
lostech a roli CNB v ekonomice. Vedle rozsahlé publi-
kac¢ni ¢innosti banky a jejich predstaviteld byla zahdjena
spoluprdce s celosvétovou neziskovou vzdélavaci orga-
nizaci Junior Achievement na dlouhodobém projektu
ur¢eném détem star$iho Skolniho véku k tématiim cen-
trdlniho bankovnictvi a penéznictvi. Experti Ceské na-



rodni banky vypracovali podstatnou ¢dst kurzu nazva-
ného ,Zaklady narodniho hospodarstvi“ a podileli se
i na proskolovani ucitelti, kteii tento program na s$ko-
lach vyucuji.

POSKYTOVANI INFORMACI PODLE ZAKONA
C.106,/1999 SB., O SVOBODNEM PRISTUPU
K INFORMACIM (dile jen ,zdkon*)

Postup Ceské ndrodni banky pii plnéni vkoli vyplyvajicich
ze zakona, zejména postup pii vyfizovani zadosti o poskyto-
vani informaci podle zdkona je upraven vnitinim piedpisem
Pokyny Ceské narodni banky & 55 ze dne 13. prosince 2002
o komunikaci Ceské narodni banky, kterymi jsou rozpraco-
vany zdsady a postup pro vyfizovani zadosti o poskytnuti in-
formaci.

CNB poskytuje informace podle zikona 7adateli na zakladé
zadosti nebo zverejnénim.

Informace poskytnuté v roce 2003 na zakladé zadosti:

Pocet podanych Zidosti o informace podle zdakona: jedna
Pocet podanych odvoldni proti rozhodnuti: zadné
Opis podstatnych ¢asti kazdého rozsudku soudu: zadny
Vysledky fizeni o sankcich za nedodrzovani zakona: zadné

Dalsi informace vztahujici se k uplatiiovani tohoto zdkona:
Ceska narodni banka poskytuje informace ve smyshu § 2 odst. 2
zakona v piipadech, pokud rozhoduje o pravech, pravem
chranénych zdjmech nebo povinnostech fyzickych nebo prav-
nickych osob v oblasti vefejné spravy. Tuto zikonnou povin-
nost ma Ceskd narodni banka v souvislosti se spravnimi fize-
nimi, kterd vykonava podle zdkona o Ceské narodni bance,
zékona o bankdch a devizového zikona. CNB poskytuje in-
formace o konkrétnim spravnim fizenti, je-li toto fizeni skon-
¢eno pravomocnym rozhodnutim.

Vétsina pisemnych, e-mailovych nebo telefonickych zddosti
o informace jde nad ramec pravni tpravy zdkona. V roce
2003 zodpovédéla CNB celkem 304 pisemnych a 1 721
e-mailovych dotazi vefejnosti.

Informace poskytované zveiejnénim:

CNB zvetejiiuje a pritbézné aktualizuje informace se smyslu
§ 5 odst. 1 a 2 zdkona jednak na informacnich tabulich v sidle
ustfedi a poboc¢ek CNB na mistech pifstupnych v otviract
dobé vefejnosti a jednak na své internetové strance
http://www.cnb.cz.

EXPOZICE

V prostorach ustiedi CNB je vetejnosti pifstupna stdld vystava
"Lidé a penize®, kterd dokumentuje historii i soucasnost eko-
nomiky a penézniho vyvoje na tizemi naseho stiatu od polo-
viny 10. stoleti. Je instalovdna v prostordch historického ko-
morového trezoru, jehoz interiér byl v maximalni mozné
mite zachovdn, véetné origindlnich osmitunovych trezoro-
vych dvefii, které dodnes vzbuzuji respekt i obdiv svoji ne-
vSedni konstrukci a krdsou.

Soucasti prohlidky jsou kratké videoporady, které seznamuji
navstévniky nejen s historii a poslanim centrdlni banky, ale
také budovy, ve které dnes CNB sidli. Vlastni vystava nabizi
v celkem 65 vitrindch pi‘ehled o vyvoji ménové politiky a pla-
tidlech na pozadi historického vyvoje ¢eského stitu. Kromé
odbornych texth jsou zde k vidéni i historickd platidla a do-
bové predméty ¢i dokumenty vztahujici se k penéznictvi i bez-
prostiedné souvisejici s ¢innosti CNB. Naleznete zde unikétni
névrhy platidel, podrobné informace o ochrannych prvcich
na soucasnych bankovkach a v neposledni fadé¢ i ¢ast zlatych
rezerv: tunu zlata v podobé 80 zlatych slitka.
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Navstévnik Expozice md moZnost si prohlédnout vystavené
exponaty také prostfednictvim dotykovych obrazovek, které
obsahuji fadu velmi podrobnych informaci o vystavenych pla-
tidlech a dalsi zajimavosti z domdci i svétové ekonomiky a pe-
néznictvi.

O atraktivnosti Expozice CNB svéd¢i mimotadny zdjem, kte-
rému se mezi vefejnost tési. Od jejiho otevieni ji navstivilo jiz
skoro 32 000 osob, zejména zaka a studentd zdkladnich
a stfednich 8kol. V roce 2003 si vystavu prohlédlo vice jak 430
Skolnich skupin.

Expozice je pristupnd vefejnosti od ttery do patku, ve dvou-
hodinovych intervalech, v maximdlnim poctu osob ve sku-
piné do 34 navitévniki. Zacatky prohlidek jsou v uvedené
dny vzdy v 09:00 hod., v 11:00 hod. a ve 13:30 hod. Ve ¢tvrtek
je zejména pro pracujici a pro ty, ktefi nemohou vystavu nav-
Stivit v prabéhu dne, pfipravovana dalsi prohlidka, kterd za-
¢ind v 16:00 hod. Délka prohlidky je limitovana zahdjenim
prohlidky nésledujici. Posledni prohlidka konc¢i v 16:00 hod.,
resp. v 17:45 hod. ve ¢tvrtek. Na prohlidku je vhodné se piedem
objednat; pro tyto tcely byla zfizena info linka 224 412 626.
Podrobnéjsi informace jsou uvedené na adrese
www.cnb.cz/exp.php

ODBORNA KNIHOVNA

Odborna knihovna CNB je neptetrzité budovana a provozo-
vana od roku 1926. Slouzi zaméstnanctim CNB i odborné ve-
fejnosti. Vysoce specializovany fond umozituje navstévnikiim
ziskat informace v CR jinde nedostupné.

Knihovni fond tvofi literatura z oblasti ekonomie, zejména
bankovnictvi, ale i prdva, vypocetni techniky, politiky a déjin.
Lze zde najit i encyklopedie, jazykové prirucky a biografie vy-
znamnych osobnosti. Aktudlni fond knih a vybranych perio-
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dik je uloZen ve studovné s moznosti volného piistupu pro
vSechny uzivatele. Celkové je uchovavino a zpiistupfiovino
vice nez 42 000 svazki knih a vyzkumnych zprav a 1 500
titulti periodik a Sedé literatury. Pfevazujicimi jazyky jsou ces-
tina a anglictina. Ro¢ni prirtistek ¢ini cca 2 500 knih a vy-
zkumnych zprav a kolem 9 000 kust periodik a $edé litera-
tury. V roce 2003 byly pro uzivatele zajistény piistupy do celé
fady elektronickych informacnich zdroji a navstévnici jich
tak mohou vyuzivat piimo z prostoru studovny.

Knihovna je pro vefejnost oteviena v pracovni dny od 9 do 14
hodin. Kromé zdakladnich vypujcnich sluzeb (absen¢ni a pre-
zen¢ni vypujcky) poskytuji pracovnici knihovny uZivatelim
poradenské a referencni sluzby (informace o katalogu a dal-
Sich informacnich zdrojich, fondech a moznostech vyuzivani),
bibliograficko-informa¢ni a reserini sluzby. V minulém roce
byla zprovoznéna elektronicka studovna, kterd slouzi uzivate-
Iim k vyhledavani informaci ze viech dostupnych informac-
nich zdroji. Verejnost miiZze také prostfednictvim internetové
stranky http://www.cnb.cz/knihovna.php ziskavat informace
v on-line katalogu http://sd.ruk.cuni.cz/tinweb/cnbanka/k6
a prostfednictvim elektronické posty na adrese lib@cnb.cz
rezervovat potfebné publikace, prodluzovat vypujcky atd.

Rozsifovani knihovniho fondu a sluzeb ma u vefejnosti pii-
znivy ohlas. V minulém roce si v knihovné 13 170 navstévnikt
vypujcilo 15 886 publikaci.

KONGRESOVE CENTRUM

Kongresové centrum Ceské narodni banky se nachazi
v historickém neorenesanénim paldci byvalé Plodinové
burzy. CNB objekt rekonstruovala za piisného dohledu
tradt pamdtkové péce. Mimo kongresového centra zde
byla zifizena i vefejné pristupnd odbornd knihovna, vzdé-
lavaci komplex CNB véetné jazykovych a poéitacovych uée-
ben a stravovaci provozy.
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Prostory kongresového centra jsou vyuzivany pro pofddani
domicich i mezinarodnich odbornych konferenci, seminait,
vzdélavacich akci, spolecenskych setkdni a tiskovych konfe-
renci a slouzi nejen CNB, ale i jinym organiztortim.

V uplynulém roce byla fada akci vénovana 10. vyro¢i vzniku
Ceské republiky a ekonomickym aspektiim vstupu Ceské re-
publiky do Evropské unie. Jednalo se napf. o dubnovou
mezindrodni konferenci guvernérii centralnich bank pfistu-
pujicich zemi, ¢ervnovou mezindrodni konferenci predstavi-
tel evropskych mincoven u prilezitosti 10. vyroci vzniku ce-
ské mény, vystavu fotografii ,Zrozeni Eura® porddanou ve
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spoluprici s Evropskou centrdlni bankou a o srpnovy gala ve-
cer. Dalsi akce byly zaméreny na seznameni odborné verej-
nosti s nejnovéjsimi poznatky a trendy v oblasti ménové poli-
tiky, regulace a dozoru nad finan¢nimi trhy. Jiz tradi¢né se
v prostorach kongresového centra konalo tiidenni Evropské
bankovni a finan¢ni férum za casti prezidenta republiky
pana Viclava Klause a fady vyznamnych zahrani¢nich hosta.

Kongresové centrum viak neslouZi jen ekonomické verej-
nosti, ale je i mistem vyznamnych spolec¢enskych udalosti.
V rdamci Féra 2000 hostilo akci Hanno R. Ellenbogen Citi-
zenship Award za ti¢asti pana Vaclava Havla a pani Madeleine
Albrightové. Prikopnikem v porddani koncertt vazné hudby
ve velkém sile kongresového centra se stala Prazskd komorni
filharmonie pod vedenim pana PhDr. Ilji Smida s ,Cyklem
narodi®, v jehoz ramci byli hudebni verejnosti predstaveni
vyznamni mladi sélisté, dirigenti a skladatelé ze Svycarska,
Slovenska, Spanélska a Italie. Jiz pravidelné se zde také poid-
daji koncerty mezindrodnich hudebnich festivali Prazské
jaro a Mladd Praha i podzimniho hudebniho festivalu Prazské
komornti slavnosti.

Tradici se staly také vystavy fotografii ve foyeru kongresového
centra, které seznamuji zaméstnance CNB a hosty kongreso-
vého centra s tvorbou zejména mladych autorti a s riznymi
sméry soucasné ceské fotografie.
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IV. CNB A JEJI LIDE

Pocet pracovnich mist
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Zdkladem aispéchu CNB je lidsky kapitdl, ktery je nutné ddle aktivné
zkvalitrioval:

.. Klicovy vyznam md pro Ceskou ndrodni bankw oblast lidskych
zdrojui, mebot o vspesnem naplnéni vyzev nastdavagiciho obdobi roz-
hoduge kvalita, znalosti a motivace jednotlivych zaméstnanci. Do
dnesni doby byla prdce s lidmi zamefena na ziskdvani potvebné kva-
lifikace v oblastech centrdlniho bankovnictvi v trini ekonomice. Zd-
roven bylo potieba stabilizovat zameéstnance centrdalni banky v kon-
kurencnim prostiedi rozvijejiciho se komercniho bankovniho sektoru.
Do budoucna je cilem ddle rozvijet dosaZenou profesni viroveri za-
méstnancii CNB a motivovat je ke zolddnuti kvalitationé odlisného
obdobi fungovdani CNB...

,VYZVY PRO CESKOU NARODNI BANKU V NASTAVAJICICH
LETECH®

Koncem roku 2003 bylo v CNB zaméstnano 1 472 osob, coz
je méné nez v dobé jejiho vzniku v roce 1993. Od reorgani-
zace provedené v roce 1998 je pocet systemizovanych pra-
covnich pozic stabilizovan.

Pocet systemizovanych
pracovnich mist a skutecny pocet zaméstnanci CNB

B Systemizace
[ Skuteénost

1993 1994 1995 1996 1997 1998 ~ 1999 ~ 2000 ~ 2001 2002 2003

V roce 2002 bylo do CNB pfijato 100 novych zaméstnancit
a pracovni pomér ukon¢ilo 73 zaméstnanci. V roce 2003 uza-
vielo pracovni pomér 67 zaméstnanct a ukoncilo 72 zamést-
nanct, z nich 10 odchodem do starobniho dtiichodu. Nové
zaméstnance CNB ziskava zejména formou individualniho vy-
hleddvani na zakladé doporuceni a pisemnych nabidek ucha-
zei o zaméstnani v CNB a piimym oslovenim vybranych stu-
denti zdvére¢nych roc¢nika vysokych $kol, v mensi miie
prostfednictvim inzerdtd, konkurznich nebo vybérovych fi-
zeni. Prijeti do pracovniho poméru predchdzi ndro¢ny po-
hovor s uchazecem, kde se provéiuji jeho odborné i osob-
nostni predpoklady.
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Ve mzdovém systému CNB je hlavni slozkou zakladni mzda,
jejiz vySe se pohybuje v ramci tarifniho rozpéti. K zakladni
mzdé je poskytovano tzv. tarifni zvySeni ve vysi 25 % pii-
znané zikladni mzdy, jim7 je zaméstnanctim CNB ¢astecné
kompenzovan zvySeny rozsah povinnosti a omezenti, uloze-
nych jim zakonikem prédce. Zaméstnanciim mohou byt po-
skytnuty odmény za vysledky prace.

Podil jednotlivych slozek mzdy na objemu vyplacenych mezd

10 %

B Zikladni mzda @ Tarifni zvjSeni [0 Odmeény O Piiplatky [ Ndhrady mezd

Naklady na zaméstnance dosdhly v roce 2003 objemu
823 mil. K¢ a oproti piedchozimu roku vzrostly o 5,0 %.
Na mzdovych prostiedcich bylo vyplaceno 581 mil. K¢, tj.
0 4,5 % vice nez v roce 2002. Primérna mési¢ni nominalni
mzda dosdhla vyse 32 786 K¢. Meziro¢ni nardst pramérné
mzdy ¢inil 4,7 %.

Vyvoj primérné mési¢ni mzdy zaméstnanctt CNB
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Clentim bankovn{ rady byly vyplaceny mzdy v tomto objemu:

hruba mzda Cistd mzda

guvernér 3590 670 K¢ 2203 238 K¢
viceguvernéri (2) 5781 379 K¢ 3550 921 K¢
ostatni ¢lenové BR (4) 9 567 449 K¢ 5 952 264 K¢

Odvody zakonného pojistného dosdhly ¢astky 206 mil. K¢.
Ostatni socidlni ndklady (napf. pojisténi lécebnych vy-
loh pfi zahrani¢nich cestdch, na odskodnéni pracovnich
trazti apod.) ¢inily 5 mil. K¢. Na vzdélavani zaméstnancu
bylo vynaloZeno 31 mil. K¢ (o 4 mil. K¢ vice neZ v roce
2002). Narust ndkladi na vzdélavani zaméstnanca sou-
visel s problematikou vstupu do EU.

Vzdélavani patif mezi priority persondlni prdace. V ramci
interniho vzdélavani probihalo manazerské a systema-
tické vzdélavani za ucasti 204 zaméstnanct, odborné ban-
kovni kurzy pro 1 164 zaméstnancu, kurzy vypocetni
techniky pro 159 uzivatelt a dal§i men3i vzdélavaci akce.
Do dlouhodobé jazykové vyuky bylo zaiazeno 659 zamést-
nanci CNB (v&. pobocek) a 173 zaméstnanct absolvovalo
intenzivni jazykové kurzy. V roce 2003 byly také zahdjeny
pilotni projekty e-learningu v oblasti jazykové vyuky, vy-
pocetni techniky, kurzt s problematikou EU a pripravy
lektorit CNB.

Za velmi efektivni formu vzdélavani zaméstnancu jsou po-
vazovany vzdéldvaci akce organizované ve spoluprici se za-
hrani¢nimi centrdlnimi bankami ¢i mezinarodnimi financ-

nimi a bankovnimi institucemi. Rostouci vyznam maji nejen
semindre a kurzy, ale zejména konzultace a studijni pobyty
v partnerskych centrdalnich bankdch, které umoznuji ziska-
vani informaci a vyménu zkuSenosti v nejaktudlnéjsich obla-

stech. Zahrani¢nich vzdélavacich akci se zicastnilo celkem
251 zaméstnancu.

Velmi dulezitym partnerem CNB i centralnich bank ostat-
nich pristupujicich zemi je Evropskd centrdlni banka.
V rdmci pokracujici intenzivni spoluprace absolvovalo
loni 15 zaméstnanca v ECB dlouhodobé stiaze (v délce
dvou az jedendcti mésicti). Pobyty slouZi k sezndmeni se
s ¢innosti prislusnych tdtvart ECB a k navdzani uzsich pra-
covnich kontakta.

Spolupréce se zahrani¢nimi centralnimi bankami

m Celkem

70 [ Seminare a kurzy
O Workshopy

60 4 O Studijni pobyty

Pocet ucastniki

European Bank Deutsche ~ Banque Osterreichische  Banca De National FED Ostatni
Central of Bundesbank de  Nationalbank d'Ttalia Nederlandsche ~Bank USA
Bank England France Bank  of Belgium
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V. HOSPODARENI CNB

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.
Katefinska 40

120 00 Praha 2

Ceska republika

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU Telefon +420 251 151 111
Fax +420 251 156 111

IC 40765521
PRO BANKOVNi RADU CESKE NARODNI BANKY

Ovéfili jsme soulad t¢etnich informaci uvedenych v sekei V. Hospodareni CNB této
vyroéni zpravy (,,Zprava*) Ceské narodni banky (-CNB¥) za rok 2003, které nejsou
souddsti icetni zavérky. s ovéfovanou téetni zavérkou CNB k 31. prosinci 2003.

Podle naseho nazoru jsou tyto ucetni informace obsaZzené ve Zpravé ve viech vyznamnych
ohledech v souladu s Géetnictvim CNB, na jehoZ zikladé byla ovéfens Gdetni zavérka
sestavena.

Zprava auditora k ucetni zavérce k 31. prosinei 2003, kterd viak neni soucdsti pfipojené
Zpravy, je nasledujici:

L Provedli jsme audit pfiloZené rozvahy Ceské nirodni banky (déle jen ,CNB*)

k 31. prosinci 2003, souvisejiciho vykazu zisku a ztraty a pfilohy za rok 2003 (dale
jen ,a¢etni zdvérka™). Za sestaveni ucetni zavérky a za vedeni uCetnictvi odpovida
vedeni CNB. Nasi tlohou je vydat na zdkladé auditu vyrok k této G&etni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi
Komory auditorii Ceské republiky. Tyto normy poZaduji, aby byl audit naplanovan
a proveden tak, aby auditor ziskal pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zdvérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zplisobem provedena ovéfeni
pritkaznosti &astek a informaci uvedenych v tcetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje
posouzeni pouzitych ti¢etnich postupii a vyznamnych odhadii u¢inénych vedenim
CNB a zhodnoceni celkové prezentace tdetni zdvérky. Jsme pfesvédéeni,

7e provedeny audit poskytuje pfiméfeny podklad pro vydani vyroku.

Podle nasecho nazoru priloZena uéetni zavérka podéava ve viech vyznamnych
ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zdvazkii a vlastniho kapitalu CNB

k 31. prosinei 2003 a vysledki jejiho hospodateni za rok 2003 v souladu se zdkonem
o Gicetnictvi a ostatnimi piislugnymi predpisy Ceské republiky.*

24, bfezna 2004

‘P'\‘.Rwsb’]-&wu.CwFM

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

Paul Cunninglfam Ing. Petr KFiz
partner auditor, osvédceni ¢. 1140
PricewaterhouseCoopers Audit, 5.r.0. je zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, &islo vio#ky 3637,

av fitorskych spol i u Komory auditori Ceské republiky pod osvedéenim ¢. 021.
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BILANCE A UCETNI ZAVERKA

v mil. K¢

VYKAZ ZISKU A ZTRATY 31.12.2003  31.12.2002  31.12.2001
1. Vynosy z tiroki a podobné vynosy 19 192 22 104 28 106
1.1. Uroky z cennych papirti s pevnymi vynosy 16 530 16 717 22 381
1.2, Ostatni 2 662 5 387 5725
2% Naklady na tiroky a podobné naklady 12 598 17 032 17 092
2.1. Uroky z cennych papirii s pevnymi vynosy - - -
2A2) Ostatni 12 598 17 032 17 092
3. Vynosy z cennych papirti s proménlivym vynosem 43 40 43
4. Vynosy z poplatki a provizi 447 510 555
5. Ndklady na placené poplatky a provize 41 49 53
6. Ztrata z finanénich operaci - 23232 - 13 864 - 37745
o Ostatni vynosy 120 444 454
7.1. Vynosy z emise bankovek a minci 23 20 17
7.2. Ostatni 97 424 437
8. Spravni naklady 2 042 2015 2002
8.1. Naklady na zaméstnance 785 751 675
8.1.1. Mzdy a platy 579 554 499
8.1.2. Socialni a zdravotni pojistént 206 197 176
8.2. Ostatni spravni naklady 1257 1264 1327
08 Ostatni néklady 655 1119 1776
9.1. Naklady na tisk bankovek a razbu minci 285 371 309
9.2. Ostatni 370 748 1467
10. Tvorba opravnych polozek a rezerv k uivérim a zarukam 33 5 876 325
11. Pouziti opravnych polozek a rezerv k dvériim a zarukam 576 5997 1245
12. Tvorba ostatnich opravnych polozek a rezerv 10 23 38
13. Pouziti ostatnich opravnych polozek a rezerv 60 184 -
14. Ztrata z béiné ¢innosti - 18173 - 10 699 - 28 628
15. Mimoridné vynosy - 22 521 -
16. Mimoi'adné niklady > 21 290 -
17. Zisk z mimoiddné ¢innosti - 1231 -
18. Ztrata za uicetni obdobi - 18173 - 9468 - 28 628

Pifloha k ti¢etni zavérce je k dispozici na webovych strankach CNB, na piilozeném CD-ROM a v sidle CNB, sekce rozpodtu

a ucetnictvi, Na Prikopé 28, Praha 1
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V. HOSPODARENI CNB

v mil. K¢

AKTIVA .12, 31. 12. 2002 .
il Zlato 833 833 837
2% Pohledavky viici Mezinarodnimu ménovému fondu 32193 35 319 39 800
38 Pohledavky vii¢i zahrani¢i véetné cennych papirii 677 158 707 238 528 619
3.1. Vklady u zahrani¢nich penéznich dstavi 76 414 90 539 117 446
3.2. Poskytnuté tivéry zahrani¢nim penéznim dstaviim = 20 350 14 384
3.3. Cenné papiry 600 654 596 300 396 740
AL Ostatni pohledavky viici zahranici 90 49 49
4. Pohledavky viici tuzemskym bankam 96 115 793
& Pohledavky vii¢i klienttim 37 467 39 820 48 263
6. Hmotny a nehmotny majetek 6 739 7197 7769
6.1. Hmotny majetek 6 582 6918 7419
6.2. Nehmotny majetek 157 279 350
7. Ostatni aktiva 7 346 3 669 1419
7.1. Naklady a piijmy piistich obdobi 34 16 388
7.2. Ostatni 7312 3 653 1031

AKTIVA CELKEM 761 832 794 191 627 500

PASIVA 31.12. 2003 31.12. 2002 31.12. 2001
1. Penize v obéhu 247 361 224 402 205 861
28 Zavazky vici Mezinarodnimu ménovému fondu 19 790 27 869 34 033
3. Zavazky vici zahranici 3089 4735 14 743
3.1. Piijaté vivéry ze zahranici 2 665 4289 14 275
82, Ostatni zavazky vici zahranici 404 446 468
4. Zavazky viici tuzemskym bankam 470 311 488 233 309 247
ALl Penézni rezervy bank 21 237 28 359 30273
42, Repo operace 439 609 455 419 264 847
43, Ostatni zavazky 9 465 ALA 14 127
5. Vklady klientt 29 249 35 937 27 916
6. Emitované tuzemské cenné papiry - - -
7. Zavazky vici statu 45 708 49 968 57 737
8. Rezervy 5 881 6 210 11 935
9. Zakladni kapital 1400 1400 1400
10. Fondy 8109 8 156 8198
11. Neuhrazena ztrita z predchozich obdobi - 53780 - 44 531 - 15903
12. Zisk nebo ztrata za vi¢etni obdobi - 18173 - 9468 - 28 628
13. Ostatni pasiva 2 887 1280 961
13.1. Vynosy a vydaje pristich obdobi - 8 186
13.2. Ostatni 2 887 1272 775

PASIVA CELKEM 761 832 794 191 627 500
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- vynosy v mil. K¢

Naklady

PODROZVAHA

v mil. K¢

31.12.2003

31. 12. 2002 31.12. 2001

1 Budouci mozné zavazky k plnéni 170 440 199 962 103 787
2 Pohledavky ze spotovych, terminovych a opénich operaci 122 293 101 673 10 867
3. Zavazky ze spotovych, terminovych a opcnich operaci 118 516 101 453 10 861
4 Piijaté zaruky 180 500 182 500 62 340

Hospodaisky vysledek CNB za rok 2003 skoncil se ztritou ve
vysi 18 173 mil. K& Vynosy dosdhly urovné 67 189 mil. K¢
a ndklady 85 362 mil. K¢.

Z hlediska dopadii do hospodateni CNB byl rok 2003 do
znacné miry podobny roku 2002. V navaznosti na uvol-
néni ménové politiky byly vykdzany nizsi steriliza¢ni na-
klady. V disledku pohybu trokovych sazeb na zahranic-
nich trzich a sniZeni devizovych rezerv se sniZila
vynosnost devizovych rezerv. Podobné jako v predcho-
zich letech doslo k vyznamnému pohybu ménovych
kurza, v jehoz duasledku banka zatctovala kurzovou
ztrdtu, kterd byla hlavni pric¢inou vykazani zdiporného
hospodadiského vysledku.

Vyvoj hospodaiského vysledku CNB v letech 1999 - 2003
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Pro vysi dosazenych kurzovych rozdili je v bilanci CNB
rozhodujici objem devizovych aktiv a pasiv a hodnota
kurzu na konci piedchoziho roku. Vzhledem k pohybu de-
vizovych kurzt a objemu devizovych aktiv a pasiv CNB byla
na konci roku 2003 zadctovana celkova kurzova ztrata ve
vy$i 29 766 mil. K¢. Kurzova ztrdta realizovana u dolaro-
vych aktiv byla z jedné tietiny kompenzovana kurzovymi
vynosy u aktivdenominovanych v euru.

Vyvoj kurzovych rozdili v letech 1999 - 2003
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Vydaje spojené s konsolidaci bankovniho sektoru mély v po-
rovndni s jinymi oblastmi hospodareni marginalni dopad na
dosazeny hospodarsky vysledek. Pfevaznd vétSina ndkladi
byla realizovana jiz v predchozich letech. Cast potencional-
nich nédkladt pokryva Stitni zdruka, vydana v roce 1997 vla-
dou Ceské republiky v celkové vysi 22,5 mld. K&. Protoze tato
castka nepokryva veskeré ndklady plynouci z konsolida¢niho
programu, ma CNB vytvoteny rezervy a opravné polozky do
celkové vySe potenciondlnich nakladi.

V oblasti emise a spravy obéziva vykdzala CNB zaporné saldo
ndkladi a vynost ve vysi 263 mil. K¢. Na piipravu a dodavku
bankovek od Statni tiskdrny cenin Praha a minci od Bizuterie
Ceska Mincovna banka vynalozila 284 mil. K¢. Likvidace drob-
nych minci nomindlnich hodnot K¢ 0,10 a K¢ 0,20, kterym
byla ke konci fijna 2003 ukoncena platnost, si vyZadala na-
klady ve vy&i 2 mil. K¢. Vynosy, které souvisely predevsim s pro-
dejem numismatického materidlu, dosahly vySe 23 mil. K¢.

V oblasti provozni hospodaiila CNB se ztritou ve vysi
2 071 mil. K¢, meziro¢né vyssi o 18 mil. K¢. Naklady i v mi-
nulém roce klesly: na mzdy a socidlni a zdravotni pojisténi

banka vynalozila 792 mil. K¢ (tj. 0 4,6 % vice nez v roce 2002),
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V. HOSPODARENI CNB

Provozni naklady v mil. K&
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na opravu a udrzbu majetku 175 mil. K¢ (tj. 0 2,9 % vice nez
v roce 2002), na nakupované sluzby 137 mil. K¢ (4. o 1,4 %
méné nez v roce 2002) a na dan z pridané hodnoty 90 mil. Ké.
Odpisy byly zauctovany ve vysi 700 mil. K¢ Zbyvajici ¢ast na-
kladii byla vynaloZena zejména na telekomunikacni poplatky,
vykony spojti, cestovné, prepravné, spotiebu energie, tisko-
pist, kanceldiskych potieb a drobného majetku. Vynosy
v provozni oblasti proti minulému roku také poklesly: trzby za
prodany materidl a hmotny majetek, pfijaté ndjemné, pokuty
a pendle, dosdhly celkové 99 mil. K¢. Provozni ndklady pred-
stavovaly v roce 2003 z celkovych nakladi CNB 2,5 %.

Porovnani provoznich ndkladt v letech 1999 — 2003
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Na pofizeni majetku bylo v roce 2003 vyddno celkem
288 mil. K¢, tj. o cca 13 % vice nez v roce 2002. Toto zvySeni
bylo zptsobeno zejména vy$§imi vydaji na pofizeni hmot-
ného majetku pii souc¢asném snizeni vydajii na materidl na
sklad a2 na nehmotny majetek. ZvySeni vydaji na hmotny
majetek piedstavovalo oproti roku 2002 nérust o cca 77 %,
pricemz se jednalo zejména o vydaje na porizeni techniky
pro tdschovu, manipulaci a zpracovani hotovosti, ddle o vy-
daje na porizeni vypocetni techniky a zabezpecovaciho za-
fizeni. Snizeni vydaji oproti roku 2002 na pofizeni mate-
ridlu na sklad pak ¢inilo cca 26 % a snizeni vydaji na
nehmotny majetek pak dosahlo cca 66 %.
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PRICEVWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40

120 00 Praha 2

, 3 i z Ceska republika

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU Telefon +420 251 151 111

Fax +420251 156 111

IC 40765521

PRO BANKOVNI RADU CESKE NARODNI BANKY

Ovéfili jsme soulad tgetnich informaci uvedenych v sekci V. Hospodafeni CNB této
vyroéni zpravy (,,Zprava*) Ceské narodni banky (,,CNB*) za rok 2003, které nejsou
soudésti tidetni zavérky, s ovéfovanou tidetni zdvérkou CNB k 31. prosinci 2003.

Podle naseho ndzoru jsou tyto ucetni informace obsazené ve Zpraveé ve vSech vyznamnych
ohledech v souladu s ugetnictvim CNB, na jehoz zikladé byla ovéfens tietni zavérka
sestavena.

Zprava auditora k ucetni zavérce k 31. prosinci 2003, ktera vSak neni soucasti pfipojené
Zpravy, je nasledujici:

,.Provedli jsme audit pfiloZené rozvahy Ceské narodni banky (dale jen ,,CNB*)

k 31. prosinci 2003, souvisejiciho vykazu zisku a ztraty a pfilohy za rok 2003 (dale
jen ,,uCetni zavérka™). Za sestaveni icetni zavérky a za vedeni icetnictvi odpovida
vedeni CNB. Nasi ulohou je vydat na zdkladé auditu vyrok k této ticetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi
Komory auditorti Ceské republiky. Tyto normy pozaduji, aby byl audit napldnovan
a proveden tak, aby auditor ziskal pfiméfenou jistotu, Ze uCetni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zptisobem provedena ovéfeni
prikaznosti ¢astek a informaci uvedenych v ucetni zadvérce. Audit rovnéz zahrnuje
posouzeni pouzitych ucetnich postupt a vyznamnych odhadi u¢inénych vedenim
CNB a zhodnoceni celkové prezentace udetni zavérky. Jsme presvéddeni,

Ze provedeny audit poskytuje pfiméfeny podklad pro vydani vyroku.

Podle naseho nazoru pfiloZena ucetni zavérka podava ve vsech vyznamnych
ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zdvazkii a vlastniho kapitdlu CNB

k 31. prosinci 2003 a vysledki jejiho hospodateni za rok 2003 v souladu se zakonem
0 G&etnictvi a ostatnimi pislusnymi predpisy Ceské republiky.*

24. biezna 2004

‘P(mmb"l—v—m('wpm

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

zastoupeny
Paul Cunningham Ing. Petr K¥iZ
partner auditor, osvédcCeni ¢. 1140

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0. je zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, &islo vlozky 3637,
a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditort Ceské republiky pod osvédtenim ¢. 021.



BILANCE CNB, UCETNi ZAVERKA A ZPRAVA AUDITORA

AKTIVA
v mil. K¢
Cis.
pol. | Polozka 31.12.2003 |31.12.2002 |31.12.2001
1. | Zlato 833 833 837
2. | Pohledavky vi¢i Mezinarodnimu ménovému fondu 32193 35319 39 800
3. | Pohledavky vici zahranici véetné cennych papirt 677 158 707 238 528 619
3.1. | Vklady u zahrani¢nich penéznich Ustavd 76 414 90 539 117 446
3.2. | Poskytnuté Uvéry zahrani¢nim penéznim Ustavim - 20350 14384
3.3. | Cenné papiry 600 654 596 300 396 740
3.4. | Ostatni pohledavky vici zahranici 90 49 49
4. | Pohledavky vici tuzemskym bankam 96 115 793
5. | Pohledavky vici klientim 37 467 39 820 48 263
6. | Hmotny a nehmotny majetek 6739 7197 71769
6.1. | Hmotny majetek 6582 6918 7419
6.2. | Nehmotny majetek 157 279 350
7. | Ostatni aktiva 7346 3669 1419
7.1. | Néklady a pfijmy pristich obdobi 34 16 388
7.2. | Ostatni 7312 3653 1031
AKTIVA CELKEM 761832 794 191 627 500
PASIVA
v mil. K¢
Cis.
pol. | Polozka 31.12.2003 |31.12.2002 |31.12.2001
1. | Penize v obéhu 247 361 224 402 205 861
2. | Zavazky vici Mezinarodnimu ménovému fondu 19 790 27 869 34033
3. | Zavazky vuci zahranici 3089 4735 14743
3.1. | Prijaté Gvéry ze zahranici 2665 4289 14 275
3.2. | Ostatni zévazky vici zahranici 424 446 468
4. | Zavazky vuci tuzemskym bankam 470 311 488 233 309 247
4.1. | Penézni rezervy bank 21237 28 359 30273
4.2. | Repo operace 439609 455419 264 847
4.3. | Ostatni zdvazky 9465 4 455 14127
5. | Vklady klientt 29 249 35937 27916
6. | Emitované tuzemské cenné papiry - - -
7. | Zavazky vici statu 45 708 49 968 57737
8. Rezervy 5881 6210 11935
9. | Zakladni kapital 1400 1400 1400
10. | Fondy 8109 8156 8198
11. | Neuhrazena ztrata z predchozich obdobi - 53780 - 44531 |- 15903
12. | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi - 18173 | 9468 |- 28628
13. | Ostatni pasiva 2 887 1280 961
13.1.| Vynosy a vydaje piistich obdobf - 8 186
13.2.| Ostatni 2887 1272 775
PASIVA CELKEM 761832 794 191 627 500
PODROZVAHA
v mil. K¢
Cis.
pol. | Polozka 31.12.2003 |31.12.2002 |31.12.2001
1. | Budouci moZné zavazky k pInéni 170 440 199 962 103 787
2. | Pohledavky ze spotovych, terminovych a op¢nich operaci 122 293 101673 10 867
3. | Zavazky ze spotovych, terminovych a op¢nich operaci 118 516 101 453 10 861
4. | Prijaté zaruky 180 500 182500 62 340




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v mil. K¢
Cis.
pol. | Polozka 31.12.2003 |31.12.2002 |31.12.2001
1. | Vynosy z troki a podobné vynosy 19192 22104 28 106
1.1. | Uroky z cennych papirti s pevnymi vynosy 16 530 16 717 22381
1.2. | Ostatni 2662 5387 5725
2. | Néklady na uroky a podobné naklady 12598 17 032 17 092
2.1. | Uroky z cennych papir(i s pevnymi vjnosy - - -
2.2. | Ostatnf 12598 17 032 17092
3. | Vynosy z cennych papirid s proménlivym vynosem 43 40 43
4. | Vynosy z poplatkii a provizi 447 510 555
5. | Naklady na placené poplatky a provize 4 49 53
6. | Ztrata z financnich operaci - 23232 - 13864 - 37745
7. Ostatni vynosy 120 444 454
7.1. | Vynosy z emise bankovek a minci 23 20 17
7.2. | Ostatni 97 424 437
8. | Spravni naklady 2042 2015 2002
8.1. | Naklady na zaméstnance 785 751 675
8.1.1) Mzdy a platy 579 554 499
8.1.2) Sociélni a zdravotni pojisténi 206 197 176
8.2. | Ostatni spravni naklady 1257 1264 1327
9. | Ostatni naklady 655 1119 1776
9.1. | Naklady na tisk bankovek a razbu mincf 285 371 309
9.2. | Ostatni 370 748 1467
10. | Tvorba opravnych poloZek a rezerv k Gvérim a zarukam 33 5876 325
11. | PoutZiti opravnych poloZek a rezerv k uvériim a zarukam 576 5997 1245
12. | Tvorba ostatnich opravnych poloZek a rezerv 10 23 38
13. | PoutZiti ostatnich opravnych poloZek a rezerv 60 184 -
14. | Ztrata z béZné cinnosti - 18173 - 10699 - 28628
15. | Mimofadné vynosy - 22521 -
16. | Mimoradné naklady - 21290
17. | Zisk z mimofadné ¢innosti - 1231 -
18. | Ztrata za tcetni obdobi - 18173 - 9468 - 28628

*Piiloha k dcetni zavérce je k dispozici na webovych strankach CNB, na priloZzeném CD-ROM a v sidle CNB,
sekce rozpoctu a tcetnictvi, Na Piikopé 28, Praha 1




CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

VSEOBECNE INFORMACE

Ceska ndrodni banka (déle také ,,Banka“ nebo ,,CNB*) je tstfedni bankou Ceské republiky
(déle jen ,,CR*). Banka vznikla dne 1. ledna 1993 rozdélenim Statni banky
Ceskoslovenské na Ceskou narodni banku a Narodni banku Slovenska. Banka je zfizena
zakonem ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance ve znéni pozdéjsich piedpist. Banka je
pravnickou osobou, kterd ma postaveni vefejnopravniho subjektu; nezapisuje se do
obchodniho rejstfiku. Banka ma ustfedi v Praze a sedm pobocek v CR (Praha, Ceské
Budgjovice, Plzei, Usti nad Labem, Hradec Krilové, Brno, Ostrava).

Hlavnim cilem Banky je péce o cenovou stabilitu. Pokud tim neni dotCen jeji hlavni cil,
Banka podporuje obecnou hospodéiskou politiku vlddy vedouci k udrZitelnému
hospodarskému rstu. Banka jednd v souladu se zdsadou otevieného trzniho hospodérstvi.

V souladu s timto hlavnim cilem Banka urcuje ménovou politiku, vydava bankovky a
mince, fidi penézni obéh, platebni styk a zactovani bank, véetné péce o jejich plynulost

a hospodarnost, vykondva bankovni dohled nad ¢innosti bank, pobo¢ek zahrani¢nich bank
a peuje o bezpe¢né fungovani a u¢elny rozvoj bankovniho systému v CR. Banka provadi
i dali ¢innosti podle zékona o CNB a podle zvlaStnich pravnich predpisi.

Banka pfi plnéni svych ukolid spolupracuje s ustfednimi bankami jinych zemi, orgény
dohledu nad bankami a finan¢nimi trhy jinych zemi a s mezinarodnimi finan¢nimi
organizacemi a mezindrodnimi organizacemi zabyvajicimi se dohledem nad bankami
a finan¢nimi trhy.

Banka je pfi pInéni svych kol nez4visld na pokynech prezidenta CR, Parlamentu CR,
vlady CR, sprdvnich tifadi & jinych subjektii a ma v zdkonem stanoveném rozsahu vztah
k Poslanecké snémovné Parlamentu CR. Banka a vlada se vzdjemné informuji o zdsadach
a opatienich ménové a hospodarské politiky.

Nejvyssim f{dicim organem Banky je bankovni rada CNB. Bankovni rada je sedmiclenna.
Jejimi Cleny jsou guvernér Banky, dva viceguvernéti Banky a dalsi Ctyfi ¢lenové bankovni
rady. Cleny bankovni rady jmenuje a odvolava prezident CR. Clenové bankovni rady
jsou jmenovani na dobu Sesti let. Bankovni rada urcuje ménovou politiku a nastroje

pro jeji uskuteciovéini a rozhoduje o zadsadnich ménové politickych opatfenich Banky.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

VSEOBECNE INFORMACE (pokracovani)

Cleny bankovni rady k 31. prosinci 2003, 2002 a 2001 byli (v&etn& uvedeni konce jejich
funk¢nich obdobi):

doc. Ing. Zdenék Tama, CSc. guvernér Banky do 12. unora 2005
doc. Ing. Oldfich Dédek, CSc.  viceguvernér Banky do 12. tnora 2005
RNDr. Lud€k Niedermayer viceguvernér Banky do 26. unora 2008

Ing. Michaela Erbenova, Ph.D. ¢len bankovni rady do 30. listopadu 2006
prof. Dr. Ing. Jan Frait ¢len bankovni rady do 30. listopadu 2006
Ing. Pavel Racocha, MIA ¢len bankovni rady do 12. anora 2005
Ing. Pavel Stépanek, CSc. ¢len bankovni rady do 12. anora 2005

Jménem CNB jedna navenek guvernér. V dobég jeho nepfitomnosti ho zastupuje jim
povéfeny viceguvernér.

Banka ze svych vynost hradi nezbytné ndklady na svoji ¢innost. Vytvoreny zisk pouziva
k dopliiovani rezervniho fondu a dalSich fonda vytvéarenych ze zisku a k ostatnimu

pouziti zisku v rozpoctované vySi. Zbyvajici zisk odvadi do statniho rozpoctu. Ztraty
pfedchozich let budou hrazeny z budoucich ziski v zavislosti na fadé faktord, jejichz vliv
nelze v soucasné dobé s jistotou odhadnout. Bankovni rada CNB sleduje tuto situaci,

aby v ptipadé nutnosti mohla podniknout kroky k jejimu vyieSeni, které by byly v souladu
s hlavnim cilem Banky.

Banka predklada ro¢ni zpravu o vysledku svého hospodareni nejpozdéji do 3 mésict
po skonceni kalendarniho roku k projednédni Poslanecké snémovné.

UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetnictvi je vedeno v souladu se zdkonem o Gdetnictvi (zdkon &. 563/1991 Sb. ve znéni
pozdé&jsich predpisti), i€tovou osnovou a postupy uctovani pro banky a nékteré financni
instituce a vyhlaskami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky. Ucetni zavérka
je sestavovana v souladu se zakonem o ucetnictvi na principu historickych pofizovacich
cen, ktery je modifikovan pfecenénim finan¢nich néstrojii ur€enych k obchodovéni

a k prodeji na jejich realnou hodnotu. Uetni zavérka byla sestavena podle zasad
prezentace a vykazovani, které vyplyvaji z potfeb a pozadavkil pro vykaznictvi centralnich
bank a které vedeni CNB povaZuje za pfimé&fené. Neni-li uvedeno jinak, jsou ¢astky

v ucetni zavérce vyjadieny v milionech ¢eskych korun (déle jen ,,K¢*). Banka nesestavuje
konsolidovanou ucetni zavérku, protoZe nevlastni Zadné ucasti ve spolecnostech

s rozhodujicim vlivem.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
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UCETNI POSTUPY (pokracovani)
Cizi mény

Operace v cizich ménéch se pfepocitavaji na ¢eské koruny kurzem platnym ke dni ucetni
operace. Majetek a zavazky, v€etné dosud nesplatnych pftislibl prodeje nebo ndkupu
zahrani¢nich mén pii promptnich nebo terminovych devizovych transakcich, jsou
pfepocteny na Ceské koruny kurzem devizového trhu k rozvahovému dni. VeSkeré
realizované a nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v Cistém zisku nebo ztraté z financnich operaci.

Zlato a ostatni drahé kovy

Zlato a ostatni drahé kovy jsou ocenény historickou pofizovaci cenou. Depozita a cenné
papiry, které CNB zamysli drZet do splatnosti, denominované a splatné ve zlat& jsou
vykazany na uctu zlata a jsou ocefiovany historickou pofizovaci cenou zlata. Souvisejici
urok je Casové rozliSovan do vynosi a vykazan na uctu zlata.

Cenné papiry

Banka klasifikuje v§echny cenné papiry s pevnym vynosem ve svém portfoliu jako cenné
papiry k prodeji. Akcie a ostatni podily ve spole¢nostech, ve kterych Banka nema tcast

s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, jsou vykazovany od roku 2002 v ostatnich
aktivech. Srovnatelné udaje za minuld obdobi byly upraveny.

Transakce s cennymi papiry jsou uctovany k datu vyporadani.

Zahrani¢ni cenné papiry jsou obchodovany v ramci spravy devizovych rezerv podle
stanovenych pravidel. Jednd se o cenné papiry obchodované na penéznim a kapitdlovém
trhu.

Bezkuponové dluhopisy jsou pii prvotnim zachyceni ocefiovany potfizovaci cenou,

kterd je postupné zvySovéana o Casové rozliSeni rozdilu mezi cenou pofizeni a jmenovitou
hodnotou (nab&hld hodnota). Z nabéhlé hodnoty jsou Ctvrtletné piecefiovany na redlnou
hodnotu.

Kuponové dluhopisy jsou pii prvotnim zachyceni oceflovany pofizovaci cenou vcéetné
nakoupeného nabéhlého kuponu, kterd je postupné zvySovana o nabihajici kupon

(nab&hl4 hodnota). AZio nebo diskont k okamZiku pofizeni cenného papiru Banka ¢asové
rozliSuje do urokovych vynost. Dluhopisy jsou mési¢né precefiovany na redlnou hodnotu.

Cena pofizeni predstavuje pofizovaci cenu s vyloucenim vSech vedlejSich pofizovacich
ndklada.
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UCETNI POSTUPY (pokracovani)
Cenné papiry (pokracovani)

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana piisluSnou burzou
cennych papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech je redlna
hodnota odhadovéna jako:

. podil na vlastnim kapitilu emitenta akcii, pofizovaci cena sniZzend o opravnou
polozku, neni-li v dispozici jiné ocenéni;
. Cistd souCasnd hodnota penéZnich tokl se zohlednénim uvérovych rizik dluhopisu.

Zmény redlnych hodnot jsou vykazovéany jako zisky (ztrity) z finan¢nich operaci.

Ptijaté dividendy z akcii jsou zahrnuty do vynost z cennych papiri s proménlivym
vynosem.

Pro ocenovéni ziski a ztrat z abytku cennych papira je pouzivina metoda vdZzeného
aritmetick€ého priiméru nabéhlé hodnoty.

Banka nevlastni ucasti ve spole¢nostech s rozhodujicim a podstatnym vlivem.
Repo operace

Cenné papiry koupené nebo zaptjcené na zdkladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo piijj¢ené na zakladé
smluv o zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechdny v jejich ptivodnim portfoliu.

Penézni toky z t€chto operaci jsou vykdzany jako ptijaté nebo poskytnuté tvéry ke dni
vyporadani.

Penize v obéhu

Penize v obéhu predstavuji zdvazek Banky z titulu emitovanych bankovek a minci.

Od 1. ledna 2002 CNB vykazuje emisi obéZiva sniZenou o korunovou hotovost v provozni
pokladné. Srovnatelné udaje za minuld obdobi byly upraveny.

Clenska kvéta v Mezinarodnim ménovém fondu

Clenska kvota v Mezindrodnim ménovém fondu (dale jen ,,MMF*) je denominovéna

ve zvlaStnich pravech Cerpéni (,,SDR*) a je pfevedena do K¢ kurzem ro¢né stanovovanym
MMF.
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UCETNI POSTUPY (pokracovani)
Emitované cenné papiry

Emitované pokladni poukdzky CNB jsou vykazovany v rozvaze kompenzované se zp&tng
nakoupenymi poukdzkami v drzeni CNB. CNB nakupuje zpét cely objem emise svych
poukdzek a poukdzky pouziva pouze jako kolaterdl v repo operacich s tuzemskymi
bankami.

Finan¢ni derivaty

Finan¢ni derivaty, v€etné ménovych obchodi, futures, ménovych a urokovych swapt

a ostatnich finan¢nich derivéti jsou nejprve zachyceny v rozvaze v potizovaci cené

a nasledné pfecefiovany na realnou hodnotu nebo trzni cenu (v piipadé€ futures). Realné
hodnoty se pribliZuji trZzni hodnoté vypoctem pomoci kurzovych rozdill a asové
rozliSovanych rozdill mezi spotovym a forwardovym kurzem. VSechny derivity jsou
vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-1i pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce
ostatni pasiva, je-li jejich redlnd hodnota pro Banku negativni. Banka nevyuziva
zajiStovaci ucetnictvi. Zmény realné hodnoty finan¢nich derivatl jsou soucasti ¢istého
zisku (ztraty) z finan¢nich operaci.

Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a ndkladové uroky jsou ¢asové rozliSovany na linearni b4zi. Nabéhlé uroky jsou
soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech a zavazcich tctovano.

Vynosové troky z klasifikovanych avéril jsou rovnéz ¢asové rozliSovany a zahrnovany
do zustatku pfisluSného tvéru a jsou brany v tvahu pfi stanoveni opravné polozky

ke klasifikovanym tvériim. Soucasti vynosovych trokt jsou téz tirokové vynosy

z cennych papirti. Casové rozliSovani sank&nich drokovych vynosi je pozastaveno

v ptipadé, Ze dluznik vstoupi do konkurzu a tyto uroky jsou pak vylouceny z vynosi
do doby jejich inkasa.

Nékladové troky zahrnuji roky z pfijatych uvéri a vkladu.
Vynosy z poplatku a provizi
Poplatky za vedeni béZnych uctd a z jinych Cinnosti jsou ¢asové rozliSovéany.

Jednorazové poplatky jsou vykazovany ve vynosech okamzité, jakmile je sluzba
poskytnuta.
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2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)
()] Rezervy a opravné polozky

Rezervy jsou tvofeny, ma-li Banka existujici zdvazek v disledku udélosti, k nimZ doslo
v minulosti a je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynaloZit prostfedky na jeho vypotradani
a lze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Pti tvorbé rezerv k vydanym zarukdm spojenym s konsolidaci bankovniho sektoru byla
zohlednéna prijatd zaruka na pokryti souvisejicich rizik vydan4 vladou CR (viz bod 29).
Ptijaté i vydané zaruky spojené s konsolidaci bankovniho sektoru jsou evidovany

v podrozvaze CNB.

Stanoveni vySe opravnych polozek k uvérim a k ostatnim rizikovym aktiviim je zaloZzeno
na ocenéni té€chto aktiv k rozvahovému dni. Pfi tvorbé€ opravnych polozek k rizikovych
aktiviim spojenym s konsolidaci bankovniho sektoru byly zohlednény zaruky na pokryti
rizika z t&chto aktiv vydané vladou CR (viz bod 29). Opravné polozKy na specifické
uvérové riziko sniZzujici hodnotu uvérh jsou stanoveny na odhadnuté uvérové ztraty

v okamZiku, kdy je ndvratnost uvéru ohroZena.

Opravné polozky koriguji ucetni hodnotu jednotlivych rizikovych aktiv. Rezervy
na podrozvahova rizika a rezerva na standardni avéry jsou zahrnuty v pasivech.

Pokud je uvér nedobytny, je odepsan a souvisejici opravna poloZka na snizeni hodnoty
je rozpusSténa. Naslednd uhrada odepsaného uvéru je pfipsana ve prospéch vynosi
béZného obdobi.

(m) Hmotny a nehmotny majetek

Hmotny a nehmotny majetek je ocenén potizovaci cenou, kterd s vyjimkou osobnich
automobilll nezahrnuje dan z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH).

Hmotny majetek je odepisovan rovnomérné po dobu jeho piedpokladané Zivotnosti.
Nehmotny majetek je odepisovan po dobu 4 let, neni-li jeho uzivani smluvné omezeno;
jinak je odepisovan po dobu smluvné stanovenou, maximalné 5 let. Drobny hmotny
majetek s cenou vysSi nez 2 000 K¢ a soucasné neprevySujici 40 000 K¢ a drobny
nehmotny majetek s cenou neprevysujici 60 000 K¢ je povaZovéan za majetek a je plné
odepsan pfi zahdjeni pouzivani. Pozemky, uméleckd dila a sbirky nejsou odepisovény.
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2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)
(m) Hmotny a nehmotny majetek (pokracovani)

Hmotny a nehmotny majetek je odepisovan nasledujicim zpisobem:

Budovy a stavby 30 let
Inventér 6 let
Osobni motorové vozidla 4 roky
Kancelafské stroje a pocitace 4 roky
Software 4 roky

Pfi zméné ro¢ni odpisové sazby, zatfidéni nebo ocenéni majetku se zméni odepisovani
od pocatku prvniho mésice, kdy ke zméné doslo; dosud provedené odpisy se neupravuji.

Néklady na opravy a udrZovani hmotného majetku se uctuji pfimo do naklada.
O technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky prekracujici 40 000 K¢ ro¢né
se zvySuje pofizovaci cena majetku.

(n) Dan z pridané hodnoty

Banka je registrovanym platcem DPH. Ve smyslu zdkona o DPH uplatiiuje plny narok
na odpocet DPH na vstupu u pfijatych zdanitelnych plnéni, ktera pouZzije pro sva
zdanitelna plnéni, kde uplatiiuje DPH na vystupu nebo u pfijatych zdanitelnych plnéni,
kterd pouZije pro dosaZeni piijmt nebo vynosil za plnéni, kterd nejsou zdanitelna (napf.
zhotoveni bankovek a minci ¢eské mény pro zabezpeceni obéhu hotovosti, pofizeni

a podpora informac¢niho systému pro registr véra vedeny CNB podle zdkona ¢. 21/1992
o bankach ve znéni pozdégjSich predpisi).

(0) Dan z prijma a odvod zisku do statniho rozpoctu

Banka je podle § 17, odst. 2 zdkona ¢. 586/92 Sb., o danich z ptijmi ve znéni pozd¢jSich
predpist od dané z piijml osvobozena. Z tohoto divodu Banka neuctuje o splatné ani
odlozené dani. Banka ze svych vynost hradi nezbytné ndklady na svoji ¢innost. Zisk

se pouzivani k dopliiovani fondl a k ostatnimu pouZiti v rozpoc¢tované vysi, zbyvajici zisk
se odvadi do statniho rozpoctu.
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UCETNI POSTUPY (pokracovani)
Penzijni pojisténi a socialni fond

Banka v souc¢asné dobé nespravuje Zadny vlastni penzijni fond. Banka vSak realizuje
prispévkoveé definované penzijni ptipojisténi pro své zaméstnance, spravované komer¢nimi
subjekty. K financovani statniho diichodového planu provadi Banka pravidelné odvody

do statniho rozpoctu.

CNB vytviéii socidlni fond na kryti socidlnich potieb zaméstnancti a zaméstnavatelského
programu. V souladu s t¢etnimi predpisy platnymi v Ceské republice neni pridél

do socidlniho fondu vykazan ve vykazu zisku a ztraty, ale jako pfevod mezi fondy.
Cerpani socilniho fondu rovnéZ neni vykazano ve vykazu zisku a ztréty, ale jako sniZeni
fondu.

Vykaz penéznich toki

Vzhledem k tomu, Ze CNB vystupuje v roli centrilni banky stétu, je vedeni Banky toho
nazoru, Ze publikace vykazu penéznich tokll neposkytuje uzivatelim finan¢nich vykazi
7adné dalsi vyznamné informace.

Mimoradné vynosy a naklady a zmény ucetnich postupii

Mimotadné vynosy a ndklady zahrnuji od 1. ledna 2002 jednordazové dopady udalosti
nesouvisicich s pfedmétem ¢innosti Banky. Srovnatelné udaje za minuld obdobi byly
upraveny.

Dopady zmén ucetnich postupt jsou od 1. ledna 2003 vykazany ve vlastnim kapitélu.

CNB vlastni akcie Banky pro mezindrodni platby (,,BIS*), které byly do 30. bfezna 2003
denominovany ve zlatych francich. V souladu s t¢etnimi predpisy platnymi v Ceské
republice jsou akcie denominované v cizi méné pfepocitany devizovym kurzem k
rozvahovému dni. Vzhledem k tomu, Ze kurz zlatého franku neni kotovéan vici jiné méné,
nebyly akcie diive precetiovany o dopad kurzovych rozdili. Od 1. dubna 2003 jsou tyto
akcie denominovany v SDR a CNB k tomuto datu precenila akcie aktudlnim devizovym
kurzem.

Dopad tohoto precenéni ve vySi 219 mil. K¢ byl vykdzan ve vlastnim kapitilu (viz bod 16)
a vedl ke sniZeni neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi.
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UCETNI POSTUPY (pokracovani)

Mimoradné vynosy a naklady a zmény ucetnich postupi (pokracovani)

K 1. lednu 2002 CNB precenila cenné papiry k prodeji na redlnou hodnotu a rozpustila
opravné polozky k cennym papirtim k prodeji do mimofddnych vynosi. Vysledny rozdil
je vykazan jako mimotadny vynos nebo ndklad. Udaje za minuld obdobi nebyly v souladu

s postupy uctovani precenény.

V roce 2002 se rozdil mezi cenou potizeni a nomindlem u kupénovych cennych papirt stal
vyznamnym a Banka proto zahdjila jeho Casové rozliSovani.

Vliv zmén v tcetnich postupech na vykaz zisku a ztraty za rok 2002 je nésledujici:

2002
mil. K¢

Dopady zmén ticetnich postupl zahrnuté v mimofaddnych vynosech a ndkladech:
Rozpusténi opravnych poloZek k cennym papiriim a pfecenéni cennych papirl na redlnou hodnotu 22 521
Precenéni cennych papirii na redlnou hodnotu -21290
1231

Zmény ve vykazovani aktiv a zavazkua v roce 2002 jsou popsiny v bodech 2(d) a 2(f).
Nasledné udalosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu tcetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, Ze tyto uddlosti poskytuji dopliiujici diikazy
0 podminkdch, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky
téchto udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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Z1LATO
31. prosince 2003 | 31. prosince 2002 | 31. prosince 2001
mil. K& mil. K& mil. K&
Zlato celkem 833 833 83

Z celkové ucetni hodnoty zlata k 31. prosinci 2003 predstavuje 283 milion K¢

(31. prosince 2002 a 2001: 0 miliont K¢) dluhopis denominovany ve zlaté, ktery byl
emitovan Mezindrodni bankou pro obnovu a rozvoj a je splatny 15. prosince 2007.
Nominalni hodnota nakoupeného dluhopisu je 150 115 trojskych unci a trzni hodnota
tohoto zlata k 31. prosinci 2003 je 1 626 milion1 K¢.

Celkova trzni hodnota zlata k 31. prosinci 2003 Cinila 4 784 miliont K¢
(k 31. prosinci 2002: 4 654 milion K¢, k 31. prosinci 2001: 4 470 miliona K¢).

POHLEDAVKY A ZAVAZKY VUCI MMF

31. prosince 2003 ' 31. prosince 2002 = 31. prosince 2001

mil. K& mil. K&
Clenska kvéta u MMF 20 028 28 006
Vklady u MMF 12 165 7313
Pohledavky vi¢i MMF celkem 32193 35319
Zavazek vaci MMF 19 653 27761
BéZny ticet MMF 137 108
Zéavazky vici MMF celkem 19 790 27 869

Clenska kvota v MMF je denominovana v SDR a financovéana sménkami viady CR
splatnymi na poZ4dani, které CNB akceptovala.

mil. K¢

34 064
5736

39 800
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POHLEDAVKY VUCI ZAHRANICI VCETNE CENNYCH PAPIRU

31. prosince 2003

31. prosince 2002

31. prosince 2001

mil. K¢
Zustatky na béZnych actech 678
Depozita 75 736
Vklady u zahrani¢nich penéZznich dstavia
celkem 76 414
Poskytnuté tuvéry zahrani¢nim penézZnim
ustaviim 0
Bezkuponové dluhopisy 217 879
Kupoénové dluhopisy 382775
Opravnd poloZka pfi ocenéni nab&éhlou
hodnotou (viz bod 17) *
Cenné papiry celkem 600 654
Pokladni hotovost v cizich ménach 90
Ostatni pohledavky vici zahranici 0
Ostatni pohledavky vici zahranici celkem 90

Pohledavky viici zahranici véetné

cennych papiri celkem 677 158

mil. K¢

825

89 714

90 539

20 350

226 667
369 633

596 300

49

707 238

mil. K¢

117 446

14 384

79 083
319 230

-1573

396 740

37
12

49
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POHLEDAVKY VUCI ZAHRANICI VCETNE CENNYCH PAPIRU (pokracovani)
Poskytnuté tivéry zahrani¢nim penézZnim dstaviim

Poskytnuté uvéry zahrani¢nim penéZnim ustaviim predstavuji vylu¢né reverzni repo
operace. Cenné papiry vyuZzité ve smlouvéch o reverznich repo operacich zahrnuji statni
bezkuponové dluhopisy, ostatni kratkodobé bezkuponové dluhopisy, stitni a ostatni
kuponové dluhopisy. Jejich trzni hodnota se vyznamné neliSi od hodnoty poskytnutych
aveért v ramci téchto smluv.

CNB nevykazovala k 31. prosinci 2003 Z4dné reverzni repo operace. Reverzni repo
operace zahrnuji k 31. prosinci 2002 zahrani¢ni dluhopisy poskytnuté protistranami

v hodnot€ 20 344 milioni K¢ (k 31. prosinci 2001: 14 384 milionti K¢). Operace byly
splatné do 60 dni.

Geografické rozdéleni pohledavek vici zahrani¢i kromé cennych papira (fadky
rozvahy 3.1., 3.2., 3.4.)

31. prosince 2003 31. prosince 2002 31. prosince 2001

mil. K¢ % mil. K¢ % mil. K¢ %

Zemé Eurozony 35110 46 55219 50 88433 67
Velka Britanie 40 637 53 42 618 38 42 871 33
Ostatni evropské zemé 99 0 846 1 49 0
USA 653 1 812 1 522 0
Japonsko 2 0 11438 10 1 0
Ostatni zemé 0 5 -0 3 0
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ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

POHLEDAVKY VUCI ZAHRANICI VCETNE CENNYCH PAPIRU (pokracovani)
Bezkupoénové dluhopisy (Fadek rozvahy 3.3.)

Bezkuponové dluhopisy 1ze ¢lenit nasledujicim zplisobem:

Redlna Redlna Nabéhla Redlna
hodnotak | hodnota k hodnota k hodnota k
31. prosinci | 31. prosinci | 31. prosinci | 31. prosinci
2003 2002 2001 2001
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Statni bezkupénové dluhopisy 114913 107 452 32793 32 805
Ostatni bezkup6nové dluhopisy 102 966 119 215 46 290 46 289
79 083
Opravna poloZka -6
Bezkupoénové dluhopisy celkem 217 879 226 667 79 077 79 094

Geografické rozdéleni bezkuponovych dluhopist

31. prosince 2003 31. prosince 2002 31. prosince 2001

mil. K¢ % mil. K¢ % mil. K¢ %

Zemé Eurozony 13714 6 90 662 40 39 137 50
Velka Britanie 2 694 1 3285 2 0 0
Svycarsko 30 128 14 27 451 12 18 516 23
USA 60 671 28 9291 4 10 798 14
Japonsko 99 570 46 79 762 35 0 0
Ostatni zemé 11102 5 16216 1 10 632 13
217 879 100 226 667 100 79 083 100
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POHLEDAVKY VUCI ZAHRANICI VCETNE CENNYCH PAPIRU (pokracovani)

Kupénové dluhopisy (fadek rozvahy 3.3.)

Kupo6nové dluhopisy 1ze €lenit nasledujicim zpiisobem:

Redlna Redlna Cena Redlna
hodnota k hodnota k pofizeni k hodnota k
31.prosinci | 31.prosinci | 31.prosinci | 31. prosinci
2003 2002 2001 2001
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Stéatni dluhopisy 175 459 300 462 257 676 256 930
Ostatni zahrani¢ni dluhopisy 198 902 61 028 43 584 43916
Dluhopisy spravované
externim manaZerem 0 11 695 11758
Nabéhly trok z dluhopist 8414 8143 6275 6275
319 230
Opravna poloZka - 1567
Kupdnové dluhopisy celkem 382 775 369 633 317 663 318 879

Kupo6nové dluhopisy k 31. prosinci 2003, 2002 a 2001 zahrnuji vylu¢né€ cenné papiry

pevné urocené do data splatnosti.

Geografické rozdéleni kupénovych dluhopisii

31. prosince 2003 31. prosince 2002

mil. K¢ % mil. K¢ %

Zemé Eurozony 266 327 70 285 654 78
Velka Britanie 11 815 3 8 488 2
USA 104 633 27 74278 20
Ostatni zemé 0 0 1213 0
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31. prosince 2001

mil. K¢

255 387
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62 697
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319 230
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POHLEDAVKY VUCI TUZEMSKYM BANKAM

31. prosince 2003

31. prosince 2002

31. prosince 2001

mil. K¢
Nelikvidni avéry 14

Uvéry poskytnuté z prostiedki Evropské
investi¢ni banky (déle jen ,,EIB*) (viz bod 11) 96
Ostatni pohledavky 0
110

Opravnd poloZka k pohledavkam

za tuzemskymi bankami (viz bod 17) -14
6

Nelikvidni uvéry

mil. K¢

14

115

-

129
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mil. K¢

14

1
—_
~

~
\O
W

Nelikvidni uvéry predstavuji tvéry po splatnosti a ivéry vykazujici jind porusSeni
smluvnich podminek nebo zhorSenou financni situaci dluZnika.

POHLEDAVKY VUCI KLIENTUM

31. prosince 2003

31. prosince 2002

mil. K¢
Standardni Gvéry 5218
Redistribu¢ni avéry 9623
Klasifikované tvéry 31727
46 568

Opravnd poloZzka ke klasifikovanym
avéram (viz bod 17) -9101
37467

mil. K¢

5723
10 610
32 876

49 209
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31. prosince 2001
mil. K&

14 109
11 651
26 658

52418

1
N
W
)

S
(oe]
[\l
AN
(S



CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

POHLEDAVKY VUCI KLIENTUM (pokracovéani)
Redistribucni uvéry

Dlouhodobé redistribu¢ni tvéry byly poskytnuty Konsolida¢ni bance Praha, s.p.d., dne$ni
Ceské konsolida¢ni agentuie v letech 1990 a 1991. Zvyhodnény redistribu¢ni tvér byl
poskytnut na financovani druZstevni bytové vystavby. Je splatny formou ro¢nich plateb
zaloZenych na splatkich klientt a jeho konecné splatnost nebyla stanovena.

Klasifikované avéry

Klasifikované uvéry jsou tfidény do Ctyt kategorii (sledované, nestandardni, pochybné,
ztratové) podle Bankou vydanych definic, které jsou zdvazné pro obchodni banky v CR.
Zahrnuji nesplacenou jistinu a zictované vynosové troky, jsou po splatnosti, vykazuji jina
poruSeni smluvnich podminek nebo zhor$enou finan¢ni situaci dluznika.

31. prosince 2003 31. prosince 2002 31. prosince 2001

Ucetni Redlna Ucetni Redlna Ucetni Redlna

hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Pochybné 0 0 2 1 4 3

Ztratové 31727 22 626 32 874 23 486 26 654 22 500
Klasifikované tivéry brutto 31727 32 876 26 658
Opravné poloZky -9101 - 9389 -4 155

Cist4 ucetni hodnota 22 626 22 626 23 487 23 487 22 503 22 503

2 s

Cist4 u¢etni hodnota i realna hodnota klasifikovanych tvért zohlediuje zaruku vydanou
vladou CR (viz bod 29).

V polozZce klasifikované Gvéry je vykazovan i soubor pohleddvek za Agrobankou Praha,
a.s., v likvidaci v ahrnné vysi 5 674 milioni K¢. K této pohleddvce je vytvofena opravna
polozka 5 548 miliont K¢, o stejnou ¢astku byla v roce 2002 sniZena rezerva vytvorend na
ztraty Ceské financni, s.r.o. (déle jen ,,CF*) (viz body 17 a 29).

Mimo opravné polozky ke klasifikovanym uvérim Banka vykazala k 31. prosinci 2003,
2002 a 2001 vSeobecnou rezervu na uvéry ve vysi 348 milionit K¢&. Tato rezerva musi byt
pouZzita nebo odepsana do hospodaiského vysledku v souladu s postupy uctovani

do 31. prosince 2005.
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HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK
Hmotny majetek

31. prosince

31. prosince

2001 2002 Ubytek
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Pofizovaci cena
Pozemky 202 174 0
Budovy 7 081 7 040 - 18
Stroje a zatizeni 2 554 2526 - 164
Inventar 355 349 -23
Ostatni 447 442 -6
Pofizeni HM vcetné zaloh
a nevyfakturovanych dodavek 74 43 - 303
Pofizovaci cena celkem 10713 10 574 530 -514
Opravky
Budovy - 817 - 1044 18
Stroje a zatizeni - 1830 - 1941 164
Inventar - 235 - 264 23
Ostatni -412 - 407 5
Opravky celkem -3294 -3 656 210
Zustatkova hodnota 7419 6918

Hodnota drobného hmotného majetku, ktery byl pln€ odepsan pfi zahajeni pouZzivani,

v roce 2003 ¢inila 9,0 miliond K¢ (v roce 2002: 4,9 milionii K¢, v roce 2001:

15,0 milioni K¢).

31. prosince
2003

mil. K¢

176
7036
2552

341

445
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HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (pokraéovani)

Nehmotny majetek
31. prosince 31. prosince 31. prosince
2001 2002 Prirtstek Ubytek 2003
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Porizovaci cena
Software 1026 1 089 82 0 1171
Ostatni nehmotna aktiva 2 2 0 2
Pofizeni nehmotného majetku 39 58 29 - 81 6
Porfizovaci cena celkem 1067 1149 111 -81 1179
Opravky
Software - 715 - 868 - 152 0 - 1020
Ostatni nehmotné aktiva -2 -2 0 0 -2
Oprévky celkem =717 -870 =152 _0 - 1022
Zustatkova hodnota _350 279 157

Hodnota drobného nehmotného majetku, ktery byl plné€ odepsén pii zahéjeni pouzivani,
v roce 2003 ¢inila 0,9 miliond K¢ (v roce 2002: 1,4 milionii K¢, v roce 2001:

1,0 miliona K¢).

Banka neposkytla Zddny hmotny nebo nehmotny majetek do zastavy a nepouzivd hmotny
nebo nehmotny majetek ziskany na zakladé smluv o finan¢nim leasingu.
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OSTATNI AKTIVA
31. prosince 2003 31. prosince 2002 31. prosince 2001
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Naklady pfistich obdobi 34 16 16
Prijmy pfiStich obdobi 0 0 372
Poskytnuté zalohy v souvislosti
se Slibem odskodnéni (viz bod 29) 2785 2773 478
Ostatni poskytnuté zalohy v souvislosti
s konsolidaci bankovniho sektoru (viz bod 29) 1496 1520 1928
Ostatni zahrani¢ni finan¢ni aktiva 253 50 50
Ostatni tuzemska finan¢ni aktiva 0 0 19717
Ostatni drahé kovy 21 11 18
Kladna redlnd hodnota ménovych forwarda 4122 653 0
Ostatni 647 634 338
9358 5657 22917
Opravnd poloZka k zdlohdm a k ostatnim
dluznikim (viz bod 17) -2012 - 1988 - 21498
Ostatni aktiva celkem 7 346 3 669 1419

V poloZce ostatni zahrani¢ni finan¢ni aktiva Banka vykazuje ucast v BIS a ve spolecnosti
SWIFT. Akcie BIS a podil ve SWIFT jsou neobchodovatelné a jejich drzba vyplyva

z ¢lenstvi CNB v t&chto institucich. V roce 2003 doslo ke zvyseni ucetni hodnoty akcii
BIS o precenéni akcii pfi jejich denominaci do SDR (viz body 2 () a 16).

V poloZce ostatni tuzemska finan¢ni aktiva Banka vykazovala k 31. prosinci 2002 a 2001
ucast v GE Capital Bank, a.s. jejiZ redlnd hodnota se bliZila nule. Banka vykazovala tuto
majetkovou ucast v cené pofizeni ve vysi 19 717 milionil K¢&, spole¢né s opravnou
polozkou vytvorenou ve stejné vysi. V pribéhu roku 2003 doslo k prode;ji této ucasti.

V poloZce ostatni tuzemska finan¢ni aktiva Banka vykazovala k 31. prosinci 2003 a 2002
akcie Agrobanky Praha, a.s. v likvidaci, Kreditni banky Plzen, a.s. - v likvidaci a BH
CAPITAL, a.s., které Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (déle jen ,,CSOB*) beziplatng
prevedla na CNB v priibéhu roku 2002 podle Smlouvy a slibu od$kodnéni (dale jen ,,Slib

odSkodnéni®) (viz také bod 29). Banka se domniv4, Ze redlni hodnota téchto akcii se bliZi
nule.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

PENIZE V OBEHU

Bankovky v obéhu
Mince v obéhu

Provozni korunova pokladna

Penize v obéhu celkem

ZAVAZKY VUCI ZAHRANICI

Repo operace

Uvéry prijaté od EIB

Pfijaté avéry ze zahrani¢i celkem
Ostatni zdvazky vici zahranici
Zéavazky vici zahrani¢i celkem

Uvéry prijaté od EIB

31. prosince 2003

31. prosince 2002

31. prosince 2001

mil. K¢
242 102
6 338
-1079

247 361

31. prosince 2003

mil. K¢
219 360
6114

-1072

224 402

31. prosince 2002

mil. K¢
201 793
5782

-1714

205 861

31. prosince 2001

mil. K¢

2 569
96

2 665

424

oS}
o
o0
Ne}

mil. K¢

4174
115

4289

446

N
~
(%)
N

mil. K¢

14 141
134

14 275

Z avért od EIB poskytla CNB cizomé&nové uvéry komerénim bankdm v CR (viz bod 6).
Uvéry piijaté a poskytnuté maji stejnou vysi, stejnou dobu splatnosti a jsou nezajisténé.

Vs

Uroky, které CNB inkasuje od komer¢nich bank v CR, jsou o drokovou marZi vyssi nez

tiroky, které hradi CNB.

Repo operace

Cenné papiry vyuzité ve smlouvach o repo operacich zahrnuji jak kupénové, tak
bezkupdonové statni dluhopisy. Jejich trzni hodnota se vyznamné nelis$i od hodnoty

pfijatych uvéra v rdmci téchto smluv.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

ZAVAZKY VUCI ZAHRANICI (pokracovani)

Geografické rozdéleni zavazka vuci zahranici

31. prosince 2003

mil. K¢

Zemé Eurozony 2 684
Ostatni evropské zemé 4
USA 401
3089

%

5o 3
w o |

10

S

31. prosince 2002

31. prosince 2001

mil. K¢

ZAVAZKY VUCI TUZEMSKYM BANKAM

31. prosince 2003

4325

%

31. prosince 2002

mil. K¢
3461
5

11277

1474

(O]

%

3
N O

—
o)
S

31. prosince 2001

PenéZni rezervy bank
Repo operace

Ostatni zdvazky vici tuzemskym bankdm
Zavazky vici tuzemskym bankdm celkem

PenéZni rezervy bank

mil. K¢
21237
439 609
9 465

470311

mil. K¢
28 359
455 419

4 455

488 233

mil. K¢
30273
264 847

14 127

309 247

Povinné minimalni rezervy piedstavuji vklady bank v CR u CNB a jsou tiro¢eny aktualni

dvoutydenni repo sazbou pro ¢eskou korunu. Povinné minimélni rezervy ¢ini 2 %

z vkladu se splatnosti do dvou let.

Repo operace

Repo operace k 31. prosinci 2003 zahrnuji 439 609 miliontt K¢ (k 31. prosinci 2002:
455 419 miliont K¢, k 31. prosinci 2001: 264 847 miliont K¢) uvért piijatych od bank

v CR. Tyto véry jsou kryty zp&tn& nakoupenymi poukdzkami Banky. Jejich trzni

hodnota se vyznamné nelis$i od hodnoty pfijatych avért v ramci téchto smluv.

Ostatni zavazky vici tuzemskym bankam

Ostatni zavazky vici tuzemskym bankdm predstavuji ity mezibankovniho platebniho

styku.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

31. prosince 2002

31. prosince 2001

VKLADY KLIENTU
31. prosince 2003
mil. K¢
Bé&Zné ucty 9 836
Terminové vklady 2020
Vklady mimorozpoctovych prostfedkil 13 699
Ostatni vklady 3 694
Vklady klientt celkem 29 249

EMITOVANE TUZEMSKE CENNE PAPIRY

31. prosince 2003

mil. K¢

8 990
11083
12 025
3839

(98]

593

~

31. prosince 2002

mil. K¢

9 730
2046
11 092
5048

1N}

791

(@)}

31. prosince 2001

mil. K¢

Emitované pokladni poukdzky Banky 700 000
Poukazky nakoupené zpét:

- v drZeni Banky - 267 867

- v repo operacich - 432133

- reverzni repo operace 0

0

mil. K¢

700 000

- 250 582

- 449 418
0

Emitované pokladni poukazky Banky maji nulovy diskont.

ZAVAZKY VUCI STATU

31. prosince 2003

31. prosince 2002

mil. K¢

400 000

- 136 826

-263 175
1

31. prosince 2001

mil. K¢
Uty statnich fondd 23182
Statni aktiva v K¢ 19 025
Statni aktiva v cizi méné 3501

Zéavazky vici statu celkem 45 708

mil. K¢

23111
25011
1 846

mil. K¢

12 033
24 435
21269
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CESKA NARODNI BANKA

PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

VLASTNI KAPITAL

Zmény vlastniho kapitdlu v priabéhu roku 2003, 2002 a 2001 byly nasledujici:

Stav k 1. lednu 2001

Uhrada ¢asti neuhrazenych ztrat
ze zisku roku 2000

Cerpani socidlniho fondu

Dotace socidlniho fondu ze zisku

Ztrata roku 2001

Stav k 31. prosinci 2001
Prevod neuhrazenych ztrat
Cerpani socidlniho fondu
Ztréata roku 2002

Stav k 31. prosinci 2002
Prevod neuhrazenych ztrét

Pfecenéni akcii BIS (viz bod 2 (1) )

SniZeni fondu ocenéni pfi prodeji

bezaplatn€ nabytého hmotného majetku

Cerpani socidlniho fondu
Ztrata roku 2003

Stav k 31. prosinci 2003

Zakladni
kapital
mil. K&

1400

‘OOOO

(=]

Zisk / ztrata Vlastni

Neuhrazend za ucetni kapital

Fondy Ztrata obdobi celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
8202 - 18392 2524 - 6266
0 2489 -2489 0

-39 0 0 -39
35 0 -35 0

0 0 -28 628 -28 628
8198 -15903 -28 628 -34933
0 -28 628 28 628 0

-42 0 0 -42

0 0 -9468 -9468

8 156 -44 531 -9468 -44 443
0 -9468 9468 0

0 219 0 219

-2 0 0 -2
-45 0 0 -45

0 0 -18173 -18173

8 109 - 53780 -18173 - 62444
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

VLASTNI KAPITAL (pokracovani)

Fondy

Rozhodujici ¢asti fonda jsou ze zisku vytvoreny vSeobecny rezervni fond ve vySi
7773 miliond K¢ ve viech vykazovanych obdobich, urCeny ke kryti ztrty, zvySovani

zékladniho kapitalu nebo jinému pouZiti podle rozhodnuti bankovni rady CNB, a zvlastni
rezervni fond.

VySe socidlniho fondu na kryti socidlnich potifeb zaméstnancti a zaméstnavatelského
programu CNB k 31. prosinci 2003 ¢ini 3 miliony K& (k 31. prosinci 2002: 6 miliont K&,
k 31. prosinci 2001: 8 milionit K¢). Socidlni fond je kazdoro¢né dotovan ze zisku
piedchoziho ucetniho obdobi. V pfipad€ dosazeni ztraty je socidlni fond dotovan formou
pfevodu ze zvlasStniho rezervniho fondu.

REZERVY, OPRAVNE POLOZKY A ODPISY AKTIV

Banka vytvofila tyto opravné polozky a rezervy na rizikova aktiva:

Opravné polozky 31. prosince 2003 31. prosince 2002 = 31. prosince 2001
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Nelikvidni avéry tuzemskym bankam (viz bod 6) 14 14 14
Klasifikované tvéry klientiim (viz bod 7) 9101 9 389 4155
Zahrani¢ni cenné papiry (viz bod 5) 0 0 1573
Tuzemské cenné papiry (viz bod 9) 0 0 19717
Ostatni (viz bod 9) 2012 1988 1781
Opravné poloZky celkem 11127 11391 27240
Rezervy
Standardni tvéry (viz bod 7) 348 348 348
Zaruka CF (viz bod 29) 4770 4916 10 587
Zaruky spojené s konsolidaci bankovniho
sektoru (viz body 19 a 29) 467 598 582
Ostatni zaruky (viz bod 19) 296 348 418
Rezervy celkem 5 881 6210 11935
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

REZERVY, OPRAVNE POLOZKY A ODPISY AKTIV (pokracovani)
Odpisy a vynosy z drive odepsanych ¢astek

CNB v pritbéhu roku 2003 odepsala pohledavky v celkové vysi 75 milion K& (2002:

11 miliona K¢, 2001: 128 milionti K<) a v letech 2003, 2002 a 2001 nezinkasovala Zadné
¢astky z pohledavek, které byly diive odepséany.

Opravné polozky

Zménu stavu opravnych polozek 1ze analyzovat takto:

Pohledavky za
bankami a ostatni
pohledavky vaci | Klasifikované Cenné

zahranici aveéry papiry Ostatni Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 2001 14 4 680 20 823 1477 26 994
Tvorba 0 18 1190 305 1513
Kurzovy rozdil 0 0 - 84 0 - 84
Pouziti 0 - 543 - 639 -1 -1183
K 31. prosinci 2001 14 4155 21290 1781 27 240
Tvorba 0 5560 0 312 5872
Zména metodiky (viz bod 2(r)) 0 0 -21290 0 -21290
Pouziti 0 - 326 0 - 105 -431
K 31. prosinci 2002 14 9389 0 1988 11391
Tvorba 0 9 0 27 36
Pouziti 0 -297 0 -3 - 300
K 31. prosinci 2003 14 9101 0 2012 11127

Tvorba a pouZziti opravnych poloZek k cennym papirim za rok 2001 jsou zahrnuty
v poloZce ztrita z finan¢nich operaci (viz bod 21).
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CESKA NARODNI BANKA

PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

REZERVY, OPRAVNE POLOZKY A ODPISY AKTIV (pokracovani)
Rezervy

Zménu stavu rezerv lze analyzovat takto:

Standardni dvéry Konsolidace Ostatni zaruky Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 2001 348 11421 828 12 597
Tvorba 0 28 39
Pouziti ) - 280 -421 - 701
K 31. prosinci 2001 348 11 169 418 11935
Tvorba 0 16 25
Pouziti ~ 0 -5671 -79 -5750
K 31. prosinci 2002 348 5514 348 6210
Tvorba 0 0 7 7
Pouziti ~ 0 -277 -59 - 336
K 31. prosinci 2003 348 5237 296 5881
OSTATNI PASIVA
31. prosince 2003 31. prosince 2002 | 31. prosince 2001
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 8 186
Zéapornd redlnd hodnota ménovych forwarda 586 844 0
Zéloha ptijata v souvislosti se Statni zadrukou (viz bod 29) 2 000 0 0
Ostatni zdvazky 301 428 775
Ostatni pasiva celkem 23887 1280 961
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

POTENCIALNI POHLEDAVKY A ZAVAZKY

31. prosince 2002

31. prosince 2001

Vydané zaruky 31. prosince 2003

mil. K&
Ve prospéch klientt 330
Ve prospéch CF (viz bod 29) 4770
Konsolidace bankovniho sektoru (viz bod 29) 165 340
Vydané zaruky celkem 170 440

Prijaté zaruky

Od vlady CR ke klasifikovanym aktiviim
z konsolidace bankovniho sektoru (viz bod 29) 22 500

Od Ministerstva financi CR v souvislosti se
Slibem odSkodnéni (viz bod 29)

—_
(9,
o]
=)
(=3
S

Prijaté zaruky celkem 180 500

mil. K¢
426
4916
194 620

199 962

mil. K¢

514
10 587
92 686

Ve vydanych zarukdch v ramci konsolidace bankovniho sektoru je zahrnut zejména Slib

odsSkodnéni a Zaruka za vklady IPB (viz bod 29).

Potieba rezerv na potencidlni ztraty (viz bod 17) za vydané zaruky byla nésledujici:

31. prosince 2002

31. prosince 2001

31. prosince 2003

mil. K¢

Zaruky ve prospéch klient 296
Z4ruka CF (viz bod 29) 4770
Zaruky spojené s konsolidaci bankovniho sektoru (viz bod 29) 467

D

53

(%)

mil. K¢

348
4916

598

D

86

[\

mil. K¢
418
10 587
582

1158

~
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

POTENCIALNI POHLEDAVKY A ZAVAZKY (pokradovani)

Pohledavky a zavazKky z nevyporadanych transakci s cennymi papiry

31. prosince 31. prosince 31. prosince

2003 2002 2001

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Pohledavky z nevyporadanych transakci s cennymi papiry 31835 51 490 11 851
Zavazky z nevyporadanych transakci s cennymi papiry 30130 46 164 9493
Cista pozice 1705 _5326 _2358

VSechny pohledavky a zavazky z nevypofddanych transakci s cennymi papiry mély
splatnost vZdy v lednu nasledujiciho roku.

Soudni spory

Banka je ucastnikem soudniho sporu s Union bankou, a.s. ,,v likvidaci®, jehoz pfedmétem
je odskodnéni tdajné majetkové tjmy ve vysi piiblizne 1,8 miliardy K¢ v souvislosti

s transakci, kterou v minulosti CNB s touto bankou uzaviela pii konsolidaci ¢eského
bankovniho sektoru. Na zdklad€ vlastniho posouzeni tohoto sporu ve spolupréci s externi

pravni kanceléii a vysledku rozhodc¢iho fizeni nepovaZujeme uhradu odSkodnéni za
pravdépodobnou a proto CNB nevytvofila na toto potencialni plnéni Zadnou rezervu.

Investi¢ni prisliby

Banka neméla k 31. prosinci 2003, 2002 a 2001 uzaviené zadné smlouvy na potizeni
hmotného a nehmotného majetku.

Hodnoty prevzaté Bankou do spravy

Banka v letech 2003, 2002 ani 2001 nepfevzala do spravy zadné hodnoty od tfetich osob.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

UROKOVA MARZE

Vynosové tiroky a podobné vynosy

Nakladové uroky a podobné naklady
Urokova marZe

Vynosy z troki a podobné vynosy

Zpétn€ nakoupené dluhopisy emitované Bankou
Bezkupdénové dluhopisy

Kup6nové dluhopisy

Uroky z cennych papirt celkem

Vklady u bank

Pohledavky za klienty

Jiné

Ostatni vynosy z droki celkem

Vynosy z Grokd a podobné vynosy celkem

Podle odhadu vedeni Banky byl v roce 2003 do vynost zahrnut 1 milion K¢ vynosu

2003
mil. K¢

19 192
- 12 598

(@)}
o
\O
=

2003
mil. K¢

2 602
13928

2002
mil. K¢

22 104
- 17 032

wn
(]
~
[\S]

2002
mil. K¢

3134
13 583

4320
956
111

2001
mil. K¢

28 106
- 17 092

2001
mil. K¢

53
3952
18 376

4250
1450
25

5725

[N}
oo
—
()
(@)}

z urokt z klasifikovanych tuvéri (v roce 2002: 7 miliontt K¢, v roce 2001: 14 miliona K¢).

Nesplacené uroky jsou uctovany do vynosu a jejich vySe je brana v tivahu pii tvorbé

opravnych poloZek.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

UROKOVA MARZE (pokracovani)

Naklady na droky a podobné naklady

Zavazky vici stitu
Zéavazky vici bankam

Zéavazky vici klientim
Naklady na troky a podobné niklady celkem
ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Cisté ztraty z finan¢nich operaci lze ¢lenit takto:

Zisky z prodeje cennych papirt

Ztraty z prodeje cennych papirQ

Kurzové ztraty

Ostatni vynosy

Vysledek z forwardovych operaci (viz bod 24)

Ostatni Groky

Pokles redlné hodnoty cennych papirt

Zvyseni redlné hodnoty cennych papirt

Tvorba opravnych poloZek k cennym papiriim (viz bod 17)

PouZiti opravnych poloZek k cennym papirtim (viz bod 17)

2003
mil. K¢

143
12 320
135

12 59

loe]

2003
mil. K¢

5910
-3297
-29 715
1 387
5096
- 307
- 18 451
16 145

()

2002 2001
mil. K¢ mil. K¢
391 429

16 081 16 348
560 315

17 032 17 092
2002 2001
mil. K¢ mil. K¢
2097 3927
-1762 -2117
-26170 -40113
7342 1101

0 0

- 197 8

- 1469 0
6 295 0

0 - 1190

0 639

- 13 864 - 37 745
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

SPRAVNI NAKLADY

Spréavni naklady lze Clenit takto:

2003
mil. K¢
Mzdy a platy 579
Socidlni a zdravotni pojisténi 206
Naklady na zaméstnance celkem 785
Odpisy hmotného majetku 547
Odpisy nehmotného majetku 152
Nijemné 14
Ostatni 544
Ostatni spravni naklady celkem 1257
Spravni néklady celkem 2042
Statistika zaméstnanci
2003
Primérny pocet zaméstnancii 1477

7z toho pocet ¢lenll bankovni rady 7

2002
mil. K¢

554
197

556
152
12
544

2002

1479

2001
mil. K¢

499
176

675
604
175

16
532

2001

1455
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A MIMORADNE NAKLADY

Ostatni provozni naklady

2003 2002 2001

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Naklady z pfevodu majetkové tucasti v CF (viz bod 29) 0 0 13
Uhrada ztrat CF (viz bod 29) 172 565 864
Néklady na tisk bankovek a razbu minci 285 371 309
Ostatni ndklady a Skody 198 183 590
Ostatni provozni naklady celkem 655 1119 1776

V disledku zmény metodiky byly pieklasifikovany ostatni Skody a mimotfddné néklady
ve vySi 11 miliontt K¢ v roce 2001 do ostatnich provoznich nékladu.

Mimoradné naklady a vynosy

2003 2002 2001

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Mimotadné naklady 0 21290 0
Mimotadné vynosy 0 22 521 0

Mimotadné ndklady a vynosy v roce 2002 souvisi se zménou metodiky ocefiovani cennych
papirt na redlnou hodnotu (viz bod 2 (r)).
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

FINANCNI RIZIKA
Riziko likvidity

Banka sleduje a fidi strukturu a duraci svych ménovych rezerv v souladu s poslanim
Banky. Clenéni aktiv a zdvazkt Banky podle pifslu§nych pasem splatnosti na zakladé
zustatkové doby splatnosti k datu tcetni zavérky je uvedeno v bod¢ 25.

Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky Banky jsou vystaveny riziku pohybt béZnych trznich
urokovych sazeb. Zména urokovych sazeb vede ke zméné trzni hodnoty drzenych cennych
papird. Pravidla pro investovani devizovych rezerv jsou navrzena tak, aby byla
minimalizovina pravdépodobnost ztraty plynouci ze zmén trokovych sazeb. V bod¢ 26

je uvedena tabulka shrnujici expozici Banky viic¢i trokovému riziku. Tabulka obsahuje

uro¢end aktiva a zavazky Banky v zlstatkovych hodnotach, uspofddané podle blizSiho
z termint vypotadani, pfecenéni nebo splatnosti.

Ménové riziko

Financni pozice a penézni toky Banky jsou vystaveny riziku pohybt kurz béZnych mén.
Struktura ménovych rezerv je sestavena s cilem minimalizovat vyznamna rizika pohybu
kurzt jednotlivych cizich mén mezi sebou. Vzhledem k nutnosti udrZzovat devizové
rezervy neni Banka schopna redukovat riziko posileni koruny vici hlavnim cizich méndm.
V bodé 27 je uvedena tabulka shrnujici expozici Banky vi¢i ménovému riziku, ktera
obsahuje cizoménova aktiva a zdvazky Banky v zlstatkovych hodnotach, usporddané
podle mén.

Uvérové riziko

Banka fidi aroven podstupovaného tvérového rizika stanovovanim limith rizik
akceptovatelnych ve vztahu k jednomu dluznikovi, skupin€ dluznik( a zemépisnym
segmentiim. Tato rizika jsou periodicky sledovéana a ro¢né nebo i Castéji prezkoumévana.
Clenéni aktiv a pasiv Banky podle zemé&pisnych segmentil je uvedeno v bodé 28.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

FINANCNI RIZIKA (pokradovani)

Spotové operace a finan¢ni derivaty

Pohledavky a zdvazky ze spotovych, terminovych a op¢nich operaci 1ze Clenit takto:

31. prosince 2003

31. prosince 2002 | 31. prosince 2001

mil. K¢
Pohledavky
- z futures operaci 3964
- z nevyporadanych spotovych operaci 0
- z forwardovych operaci 103 348
- z op&nich operaci 14 981
122 293
Zavazky
- 7 futures operaci 3964
- z nevyporadanych spotovych operaci 0
- z forwardovych operaci 99 571
- z op¢nich operaci 14 981
118 516

mil. K¢ mil. K¢
0 0

1355 2877
91 420 5
8 898 7 985
101 673 10 867
0 0

1359 2 871
91 196 5
8 898 7 985
101 453 10 861

Banka m4 k rozvahovému dni uzavieny smlouvy o nésledujicich ménovych forwardech

zajiStujicich pohyb ménovych kurzi:

31. prosince 2003

31. prosince 2002 | 31. prosince 2001

mil. K¢
Podrozvahové pohledavky z forwardovych operaci 103 348
Podrozvahové zdvazky z forwardovych operaci 99 571
Kladna redlna hodnota (viz bod 9) 4122
Zéapornd redlnd hodnota (viz bod 18) 586

mil. K¢ mil. K¢
91 420
91 196
653 0
844 0

Nominélni a pomysiné jistiny evidované v podrozvaze slouZi pro objemové porovnani
s nastroji vykdzanymi v rozvaze, ale nepiedstavuji expozici Banky vaci avérovym rizikim.

Tyto ménové forwardy, byt poskytuji efektivni financni zaji$téni pozic Banky z pohledu
tfizeni devizovych rezerv, nespliiuji podle platnych ¢eskych ucetnich predpist kritéria
zajistovaciho tcetnictvi a uctuje se tak o nich jako o derivatech k obchodovéni. Zisky

a ztraty ze zmény redlné hodnoty t€chto ménovych forwardl jsou vykazany ve ztraté

z finan¢nich operaci (viz bod 21).
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CESKA NARODNI BANKA

PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

RIZIKO LIKVIDITY

Zustatek k 31. prosinci 2003

Aktiva

Zlato

Pohledavky vici MMF

Bezkupoénové dluhopisy

Kupoénové dluhopisy

Vklady, tvéry a ostatni
pohledavky vici zahranici

Pohledavky vici tuzemskym bankdm

Pohledavky vici klientim
Hmotny a nehmotny majetek
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Penize v obéhu

Zavazky vici MMF

Zéavazky vici zahrani¢i

Zavazky vici tuzemskym bankdm
Vklady klientd

Zavazky vici statu

Rezervy

Vlastni kapitél

Ostatni pasiva

Pasiva celkem
Oteviena pozice
Zustatek k 31. prosinci 2002

Aktiva celkem
Pasiva celkem

Oteviena pozice
Zustatek k 31. prosinci 2001

Aktiva celkem
Pasiva celkem

Oteviena pozice

Do 1-3 3-12 1-5 Nad Nesta-
1 mésice  mésice  mésicill let 5 let novena Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. KE mil. KE mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
550 0 0 283 0 0 833
0 0 0 0 0 32193 32193
66328 68570 82981 0 0 0 217879
23326 13 705 88486 174671 82587 0 382775
69 108 7 396 0 0 0 0 76504
0 12 12 72 0 0 96
22783 0 5061 0 0 9623 37 467
0 0 0 0 0 6739 6739
7 059 0 34 0 0 253 7 346
189154 89683 176574 175026 82587 48 808 761 832
0 0 0 0 0 247361 247361
0 0 0 0 0 19 790 19 790
2993 12 12 72 0 0 3089
470 311 0 0 0 0 0 470311
28 622 0 342 285 0 0 29249
45708 0 0 0 0 0 45708
0 0 0 0 0 5 881 5 881
0 0 0 0 0 -62444 -62444
2 887 0 0 0 0 0 2 887
550 521 12 354 357 0 210588 761832
- 361 367 89671 176220 174669 82587 -161780 0
164 117 150490 86573 330268 9567 53176 794 191
574 631 4 497 627 398 0 214038 794191
-410514 145993 85946 329 870 9567 -160 862 0
168615 41520 123919 232035 1619 59792 627 500
403 488 12 1917 5174 13 216896 627 500
- 234 873 41508 122002 226861 1606 -157104 0
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

RIZIKO UROKOVE MIRY
Zustatek k 31. prosinci 2003 Do 1-3 3-12 1-5 Vice Necitlivd na
1 mésice _mésice mésici let nezS5let _udrok.miru Celkem
mil. K¢
Aktiva
Zlato 0
Pohledavky viaci MMF 0 32193
Bezkuponové dluhopisy
Kupénové dluhopisy
Vklady, tvéry a ostatni pohledavky
vici zahranici
Pohledavky vaci tuzemskym
bankam
Pohledavky vici klientim
Hmotny a nehmotny majetek 0 6 739
Ostatni aktiva 0 0 0 0 253 7 346
Aktiva celkem 185962 88784 174680 178093 84 672 49641 761832
Pasiva
Penize v obéhu 0 247 361
Zavazky vuci MMF 0 19 790
Zavazky vici zahranici
Zavazky vuci tuzemskym bankdm
Vklady klientd
Zavazky vudi statu
Rezervy 0 5 881
Vlastni kapital 0
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 2 887
Pasiva celkem 551 148 12 12 72 0 210588 761832
Rozvahové virokové riziko -365186 88772 174668 178021 84 672  -160947 0
Zustatek k 31. prosinci 2002
Aktiva celkem 163 635
Pasiva celkem 575 288 4 497 278 90 0 214 038 794 191
Rozvahové virokové riziko -411653 146175 86850 329 090 9567 -160029 0
Zustatek k 31. prosinci 2001
Aktiva celkem 173 782
Pasiva celkem 405 720 12 12 4 847 13 216 896 627 500
Rozvahové virokové riziko -231938 54147 119628 214430 0 -156267 0
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CESKA NARODNI BANKA

PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

MENOVE RIZIKO

Zustatek k 31. prosinci 2003

Aktiva

Zlato

Pohledavky vici MMF

Bezkupdénové dluhopisy

Kup6nové dluhopisy

Vklady, tvéry a ostatni pohledavky
vici zahranici

Pohledavky vici tuzemskym bankdm

Pohledavky vici klientiim

Hmotny a nehmotny majetek

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Penize v obéhu

Zavazky vici MMF

Zéavazky vici zahrani¢i

Zavazky vici tuzemskym bankam
Vklady klientd

Zavazky vici statu

Rezervy

Vlastni kapitél

Ostatni pasiva

Pasiva celkem
Cista vyse aktiv / pasiv (-)

Cista vyse podrozvahovych
ménovych pozic

Cist4 otevi‘ena ménova pozice

CZK EUR USD JPY Ostatni Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
0 0 0 0 833 833

19 790 0 0 0 12 403 32193
0 25185 93 124 99 570 0 217 879

0 279 271 101 816 0 1 688 382775

0 57 593 18 803 2 106 76 504

0 96 0 0 0 96

37 467 0 0 0 0 37 467
6729 0 0 0 10 6 739

6 966 117 10 0 253 7 346
70952 362 262 213753 99 572 15293 761 832
247 361 0 0 0 0 247 361
19 790 0 0 0 0 19 790
424 96 2569 0 0 3089
470 311 0 0 0 0 470311
27 832 1366 51 0 0 29 249
42 207 3501 0 0 0 45708
5 881 0 0 0 0 5881

- 62 444 0 0 0 0| -62444
2 886 0 1 0 0 2 887
754 248 4963 2621 0 0 761832
- 683 296 357 299 211132 99 572 15293 0
0 79 904 23 444 -99 571 0 3777

- 683 296 437 203 234 576 1 15293 3777
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CESKA NARODNI BANKA

PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

MENOVE RIZIKO (pokracovani)

Zustatek k 31. prosinci 2002
Aktiva celkem

Pasiva celkem

Cista vyse aktiv / pasiv (-)

Cista vyse podrozvahovych
ménovych pozic

Cist4 otevi‘ena ménova pozice
Zustatek k 31. prosinci 2001

Aktiva celkem
Pasiva celkem

Cista vyse aktiv / pasiv (-)

Cista vyse podrozvahovych
ménovych pozic

Cist4 otevi‘ena ménova pozice

CZK EUR USD JPY Ostatni Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
78 401 456 323 159 855 91 199 8413 794 191

777 597 16 497 96 0 1 794 191
- 699 196 439 826 159 759 91 199 8412 0
0 67 934 23482 -91 196 0 220

- 699 196 507 760 183 241 3 8412 220
91 712 363 581 164 402 1 7 804 627 500
590423 6617 30459 0 1 627 500
-498 711 356 964 133 943 1 7 803 0
0 561 - 537 0 - 18 6

-498 711 357 525 133 406 1 7785 6
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

UVEROVE RIZIKO A KONCENTRACE PASIV

Geografické rozdéleni aktiv

Ceska4 republika
Némecko

Francie

Italie

Ostatni zemé& Eurozény
Svycarsko

Velk4 Britanie

Ostatni evropské zemé
Kanada a USA
Japonsko

Ostatni zemé

Geografické rozdéleni pasiv

Ceska4 republika

Zemé Eurozony
Ostatni evropské zemé
Kanada a USA

31. prosince
2003
mil. K¢

52 573

146 522
48 981

66 577

53071

30 134

55 146

1

198 151
99 572

11 104

761 832

31. prosince
2003
mil. K¢

738 953
2 684

31. prosince

31. prosince

2002 2001
mil. K¢ mil. K¢
51683 59 031
123 883 83298
46 568 82318
140 758 111 309
120 326 104 711
27 456 18 516
54 391 42 871

2 005 99
119 700 113 565
91 200 1
16 221 11781

794 191 627 500

31. prosince

31. prosince

2002 2001
mil. K¢ mil. K¢
761 587 578 724

4325 3 461

8 5
28 271 45 310
794 191 627 500
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PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

KONSOLIDACE BANKOVNIHO SEKTORU
Konsolidace bankovniho sektoru

V ramci své ulohy podporovat a udrZovat stabilitu bankovniho sektoru a sledovat
bezpecnost vklad v CR pievzala CNB nékterd aktiva a zdvazky nebo poskytla avéry

a zaruky riznym komer¢nim bankdm. Na pokryti rizika ztrat z t€chto aktiv rozhodla vldda
CR o vydani zéruky ve vysi 22 500 milionti K¢ (déle jen ,,Zaruka“). Zaruka byla vydadna
19. brezna 1997 a je poskytnuta na obdobi 10 let. CNB se rozhodla pIné kryt odhadovana
rizika ztrat spojend s programem konsolidace nepokryta Zarukou.

Aktiva prevzatd v ramci konsolidace, vytvorené opravné polozky a rezervy
k 31. prosinci 2003, 2002 a 2001 je mozné shrnout nasledujicim zpisobem:

31. prosince 2003 31. prosince 2002 31. prosince 2001

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Pohledavky za bankami 26 971 27 175 27 480
Odkoupené pohleddvky od bank 223 308 308
Zaruky a pfisliby 467 598 582

27 661 28 081 28 370
Vytvofené opravné polozky (viz bod 17) -4 694 -4 983 - 5288
Vytvofené rezervy (viz bod 17) - 467 - 598 - 582
Uetni hodnota krytd zarukou 22 500 22 500 22 500

Ceska finanéni, s.r.o.

V roce 1997 ziskala CNB stoprocentni podil ve spole¢nosti CF a vyuZivala tuto spole¢nost
ke spravé Stabiliza¢niho programu a Konsolida¢niho programu. Oba programy jsou
zaméfené predevsim na malé a stiedni banky. V ndvaznosti na usneseni vlady CR ¢&. 1162
ze dne 8. listopadu 1999, ve kterém vliada CR vyslovila souhlas s restrukturalizaci
nékterych transformacnich instituci, CNB prodala v ¢ervnu 2000 Konsolida¢ni bance
Praha, s.p.u., dnesni Ceské konsolida¢ni agentute (déle jen “CKA*) sviij 100% podil v CF
za dohodnutou cenu 1 K¢&. Soucasné se CNB opétovné zavazala k uhradé viech ztrat CF
vyplyvajicich z Konsolida¢niho programu uzavienim dohody o thradé naklada

na provozni ¢innost a ztrat z prevzatych aktiv vzniklych v souvislosti s realizaci
Konsolida¢niho programu, které prevysi zakladni kapital CF a nebude je tedy moZné
zapocist proti zdkladnimu kapitalu CF ve vysi 13 833 milionti K&. Navyseni zakladniho
kapitalu provedla CNB v letech 1997 a 1998.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

KONSOLIDACE BANKOVNIHO SEKTORU (pokracovani)
Ceska finanéni, s.r.o. (pokracovani)

Konsolida¢ni program zahrnoval pfevod vybranych nebonitnich aktiv bank ucastnicich

se tohoto programu do CF. CF je odkoupila od CNB a uréenych bank bez jakychkoliv
dalSich narokt. Zamérem tohoto programu, ktery byl zahdjen v roce 1997, bylo dosaZeni
vys§i stability bankovniho sektoru. Soubor tii pohleddvek za Agrobankou Praha, a.s.

v likvidaci patiicich do Konsolidaéniho programu postoupila CF v roce 2002 zpét na CNB.
Ucetni hodnota aktiv pfevedenych v ramci Konsolida¢niho programu na CF (po zahrnuti
opravnych poloZek vytvorenych CF a po zohlednéni zaruky piijaté od CNB) podle dosud
neauditovanych ucetnich knih k 31. prosinci 2003 dosahla 5 090 miliond K¢ (auditovani
hodnota k 31. prosinci 2002: 5 631 miliont K¢, k 31. prosinci 2001: 26 304 milionti K¢).

V souladu s dohodou uzavienou mezi CF a CNB jsou néklady na pfislusnou ¢ast provozni
¢innosti CF hrazeny CNB ve Ctvrtletnich intervalech. Tato dohoda také uklada CF
povinnost pravidelného predkladani ur¢itych informaci CNB a obsahuje mechanismus,
ktery zaru¢uje CNB ur¢itou miru kontroly nad aktivitami CF vyplyvajicimi

z Konsolida¢niho programu.

Kalkulaci vySe rezervy je mozné shrnout nasledujicim zpisobem:

31. prosince 2003 = 31. prosince 2002 = 31. prosince 2001

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Poskytnuté avéry 5060 5542 14 026
Minus oc¢ekdvand névratnost
- pohledavek v Konsolida¢nim programu - 170 -510 -3334
- cennych papiril v Konsolida¢nim programu - 120 -116 - 105

Vyse vytvoiené rezervy (viz bod 17) 4770 4916 10 587
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PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

KONSOLIDACE BANKOVNIHO SEKTORU (pokracovani)
Investicni a PoStovni banka, a.s.

V ¢ervnu 2000 vyhlésila CNB nucenou spravu v Investi¢ni a Postovni bance, a.s.
(déle jen ,,IPB*). Dne 16. ¢ervna 2000 vydala CNB zéruku za vklady véfitela IPB
(déle jen ,,Zaruka za vklady*), kterd pokryva vSechny zdvazky vyplyvajici z vkladi
pfijatych IPB a z dluhopisii vydanych IPB vcetné Casové rozliSenych turoku

k 16. Cervnu 2000. Zavazky se stanovenou splatnosti byly zaru€eny ke dni splatnosti
a zavazky, které nemaji stanoveny den splatnosti, byly zaru¢eny do ¢ervna 2003.

Vyse zéaruky za vklady je v podrozvaze CNB pravidelng aktualizovana na zakladg
skute¢né vySe zdvazki zaruCenych Zarukou za vklady, kterou vy&isluje CSOB.

K 31. prosinci 2003 byl ziistatek Zaruky za vklady v podrozvaze CNB 3 651 miliont K¢&
(k 31. prosinci 2002: 32 780 miliont K¢, k 31. prosinci 2001: 48 707 miliond K¢).

Nuceny spravce IPB uzaviel s CSOB dne 19. ¢ervna 2000 smlouvu o prodeji podniku

a touto smlouvou prevzala CSOB veskerd aktiva a zavazky IPB. CNB a CSOB uzaviely
dne 19. ¢ervna 2000 Slib odskodnéni, ve kterém se CNB neodvolatelné a bezpodminecné
zavézala uhradit CSOB urité $kody ¢i odskodnit CSOB za urcitd plnéni spojena

s prevzetim IPB.

Vlada CR vydala 23. ¢ervna 2000 statni zaruku, ve které se zarucila, Ze uhradi CNB
n&které ze ztrat, které CNB vzniknou v disledku od$kodnéni CSOB na zdkladé Slibu
odskodnéni (ddle jen ,,Statni zaruka®). Statni zdruka pokryva ty $kody, které mohou CNB
vzniknout v diisledku odskodnéni CSOB za ztraty (§kody) vyplyvajici z neevidovanych
zévazki IPB pievzatych CSOB.

V priibéhu roku 2001 CNB vyplatila CSOB v souvislosti se Slibem od§kodnéni zalohy

v celkové vysi 478 milionti K&, které se vztahuji k nahradam vyplacenym ze strany CSOB
v souvislosti se zavazky, které nebyly evidovany v ucetnich zaznamech IPB. V roce 2002
vyplatila CNB dalsi zélohy ve vysi 2 200 milionti K& a 3 miliony EUR a v roce 2003
zélohu ve vysi 391 tis. USD. K vyplacenym zalohim nebyly CNB vytvofeny opravné
polozky vzhledem k tomu, Ze je CNB klasifikuje jako polozky kryté Statni zarukou.

V roce 2003 CNB obdrzela zélohu na pInéni ze Statni zéruky ve vysi 2 000 milionti K&.
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ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

KONSOLIDACE BANKOVNIHO SEKTORU (pokracovani)
Investi¢ni a Postovni banka, a.s. (pokracovani)

CSOB pravidelng uvadi a vy¢isluje jednotlivé piipady, které podle jejiho nazoru
potencidln& pokryva Slib odskodnéni a mohly by vést k moznému plnéni ze strany CNB.
V soucasnosti nelze stanovit kone¢ny objem plnéni ze Slibu odSkodnéni ani objem plnéni
ze Slibu od$kodnéni, kterd nebudou pokryta Statni zarukou. Dne 6. listopadu 2002
obdrZela CNB jednostranné zavazné prohlaseni CSOB, podle kterého budou veskeré
naroky na penéZzitd plnéni CNB vii¢i CSOB na zakladg Slibu odskodnéni ze strany CSOB
uplatnény a ze strany CNB uhrazeny do 31. prosince 2016 a celkova ¢astka odSkodnéni
doséhne maximalng 160 miliard K&. V ndvaznosti na toto prohlaseni o¢ekava CNB
maximalni moZné plnéni ze Statni zaruky ve stejném rozsahu.

Vysi Slibu odskodnéni, zaloh vyplacenych CSOB, obdrZenych zaloh a Statni zaruky lze
shrnout nésledujicim zptisobem:

31. prosince 2003

31. prosince 2002

31. prosince 2001

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Celkova vySe moznych plnéni
ze Slibu odskodnéni 157215 157 227 39 362
Vy3e zaloh vyplacenych CSOB 2 785 2773 478
Vyse zdlohy na plnéni ze Statni zaruky - 2000 0 0
Necerpand vySe piijaté Statni zaruky 158 000 160 000 39 840

CNB netvoii prozatim rezervu na pfipadna plnéni ze Slibu odikodnéni, protoZe ptipady
plnéni ze Slibu odskodnéni, které by nebyly kryty Stitni zirukou dosud nenastaly a CNB
v soucasné dob& nemiize spolehlivé stanovit kone¢ny objem pifpadnych plnéni CSOB

ze soudnich sport nebo Skod, které CSOB utrpi, na néz se Statni zaruka nevztahuje a tudiz

by mohly byt nakladem CNB.

V ptipadg, ze bude CSOB pozadovat tihradu plnéni ze Slibu odskodnéni, CNB ma4 podle
smlouvy uhradit pfislu§nou ¢astku do péti pracovnich dnd od obdrZeni poZadavku
na uhradu Skody. Platebni kalendaf plnéni ze Statni zaruky je nésledujici:
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2003

KONSOLIDACE BANKOVNIHO SEKTORU (pokra¢ovani)

Investi¢ni a Postovni banka, a.s. (pokracovani)

Céstka uplatnénd CNB Splatnost

nejvySe 2 miliardy K¢ v témZe kalendafnim roce

vy$si neZ 2 miliardy K¢, avSak nejvyse 2 miliardy K¢ v témZe kalendafnim roce;

5 miliard K¢ zbytek Castky v nasledujicim kalendafnim roce
vy$8i nez 5 miliard K¢ 2 miliardy K¢ v témZe kalendafnim roce;

3 miliardy v nésledujicim kalendafnim roce;
zbytek &astky do i let ode dne, kdy CNB o thradu poZzada

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Sptiznéné strany jsou definovéany takto:

¢lenové Bankovni rady, vedouci zaméstnanci a jejich piibuzni;

spolecnosti, v nichz ¢lenové Bankovni rady a vedouci zaméstnanci drzi vétsi nez 10%
majetkovou ucast;

dcefiné spole¢nosti Bankys;

CF.

Transakce se spifznénymi stranami, véetn& vedeni a zamé&stnanctt CNB, byly provadény
v zdsad¢ za stejnych podminek a trokovych sazeb, jako srovnatelné transakce s jinymi
klienty realizovanymi ve shodné dobé a podle ndzoru vedeni Banky nebyla v téchto
pripadech pouZita jind neZ obvykla arokova sazba a tyto vklady nevykazuji odli$né riziko
likvidity ¢i jiné nepfiznivé faktory.

Ucel a zékladni aktivity CF jsou popsany v bodu 29. CNB uzavfela obchody s CF pii
vykonu jeji role ve stabilizaci bankovniho sektoru. Uvéry byly poskytnuty za obvyklé
urokové sazby.

NASLEDNE UDALOSTI

Vedeni CNB nejsou znamy #4dné nésledné udalosti, které by mély vyznamny vliv
na ucetni zavérku.
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