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MANDAT CESKE NARODNI BANKY |

¢ pecovat o cenovou stabilitu

¢ pecovat o financni stabilitu a o bezpec¢né fungovani finanéniho systému
v Ceské republice

¢ vydavat bankovky a mince, fidit penézni obéh a zic¢tovani bank

¢ vykonavat dohled nad osobami ptsobicimi na finan¢nim trhu

- Ménovou politikou usilujeme o zachovani cenové stability, tedy o udrzeni nizké a stabilni
inflace. Makroobezretnostni politikou pec¢ujeme o financni stabilitu a odolnost finan¢niho
systému, které jsou nezbytnou podminkou pro zachovani cenové stability. Spole¢nym pu-
sobenim ménové a makroobezretnostni politiky tak pfispivdame k udrZeni davéry v hodnotu
Ceské koruny a ke stabilité makroekonomického prostredi;

- Dohledem nad financnim trhem, tvorbou pravidel obezietného chovani a jednani se zakaz-
niky chranime klienty osob a instituci, které podnikaji na finan¢nim trhu;

- Provozovdanim mezibankovniho platebniho systému a vydavanim bankovek a minci zajistu-
jeme plynuly platebni styk a hladky obéh hotovych penéz;

- Jako banka statu poskytujeme statu a vefejnému sektoru bankovni sluzby;

-V souladu s hlavnim cilem s odbornou péci naklddame s devizovymi rezervami,

- Jsme soucdsti Evropského systému centrdlnich bank a podilime se na plnéni cild
a Ukol0 ESCB.

I NA CEM STAVIME

Il NEZAVISLOST

Siroce pojaté a zakonem podlozena nezavislost centralni banky je klicovou podminkou Usp&sné
realizace ménové politiky, tedy dlouhodobého neinfla¢niho rdstu ekonomiky, stejné tak jako
objektivniho dohledu nad finan¢nim trhem.

Il OTEVRENOST A DUVERYHODNOST

Vysoka mira nezavislosti musi byt doprovazena vysokou mirou odpovédnosti vici vefejnosti
za plnénf nasich cild. Vefejnosti i jejim volenym zastupclm oteviené a pravidelné sdélujeme
své cile a miru jejich naplfiovani, stejné jako nase ndzory, zdméry a predpoklady do budoucna,
a tim ¢inime nase konani srozumitelné, predvidatelné, a proto ddvéryhodné.

Il ODBORNA ZDATNOST

Odborné zdatni a kompetentni zaméstnanci jsou pfedpokladem pro to, aby se CNB dafilo
posilovat jeji povést jako dlvéryhodné a otevrené instituce doma i v mezindrodnim méfitku.
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ROK VE ZKRATCE

e V roce 2013 pokracovala ekonomicka recese, trh prace byl v Utlumu a inflace klesala.
Progndza CNB z konce roku 2013 ukazovala na hrozici pad ¢eské ekonomiky do deflace se
vemi jejimi neptiznivymi doprovodnymi jevy. Jelikoz prostor pro pokles ménovépolitickych
urokovych sazeb byl vycerpdn, bankovni rada se na svém loriském listopadovém zasedani
rozhodla zacit pouzivat kurz koruny jako dalsi nastroj uvolfiovani ménovych podminek.

* Bankovni rada vefejné deklarovala, ze CNB bude v pfipadé potfeby intervenovat na devizo-
vém trhu na oslabeni kurzu koruny tak, aby udrzovala kurz koruny vici euru pobliz hladiny
27 korun za euro. Dala pfitom najevo svoji odhodlanost intervenovat v takovém objemu
a tak dlouho, jak bude potfeba k dosazeni jejiho zdkonného mandatu, kterym je udrZzovani
cenové stability.

o Kvili zavaznym nedostatk@im v podnikani poskozujicim zajmy vkladateld odiala CNB v pro-
sinci Metropolitnimu spofitelnimu druzstvu povoleni pasobit jako druzstevni zaloZna. Na za-
kladé toho ukoncilo druzstvo svoji ¢innost.

o CNB v priibéhu roku 2013 konstruktivné ovliviiovala probihajici legislativni proces EU v ob-
lasti finan¢niho trhu a podilela se na Upravach regulatorniho rémce na domacim trhu.
PFipravila fadu odbornych stanovisek k legislativnim navrh&m pro Ministerstvo financi a pro-
sazovala stanoviska CNB na jednanich raznych vybord evropskych organti dohledu. Podilela
se na pfipravé zdkond v oblasti finan¢niho trhu, pfipravila fadu vyhlasek a vykladovych
a metodickych stanovisek k aplikaci regulatornich poZadavkd Ucastniky finan¢niho trhu.

Pod ¢. 227/2013 vy3la ve Sbirce zékon( vyznamna novela zékona o Ceské narodni bance
(U¢innost od 17. srpna 2013), kterd odstranila nékteré dil¢i nedostatky zakona ve vztahu
k evropskému pravu. Tato novela dale upravila roli CNB v oblasti finan¢ni stability a makro-
obezietnostni politiky, detailngji specifikovala ukoly CNB tykajici se statistiky a vykaznictvi,
legislativné definovala majetkopravni postaveni CNB véetné vlastnictvi devizovych rezery,
zrusila pravomoc CNB vyddvat opatfeni a ukoncila fungovani Vyboru pro finaneni trh. Dalsi
drobngjsi zmény zékona o CNB zpfesiovaly jiz nevyhovuijici Gpravy zejména v oblasti ptiso-
beni CNB na kapitalovém trhu a spravniho fizeni.

e Koncem dubna 2013 bankovni rada schvalila projekt nového systémového usporadani
pobockové sité CNB zaloZeny na sniZzeni poctu pobocek CNB ze sedmi na ¢tyFi. Zachovany
budou dvé pobocky v Cechéch (Praha a Hradec Krélové) a dvé na Moravé (Brno a Ostrava),
pobocky Usti nad Labem, Plzert a Ceské Budéjovice se zméni na regionalni zastoupent.
Projekt bude realizovan postupné a ma byt dokoncen v poloviné roku 2014.

e \/ dokumentu ,Vyhodnoceni pInéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné eko-
nomické sladénosti CR s eurozénou” CNB spole¢né s Ministerstvem financi doporucily
vladé CR prozatim nestanovovat cilové datum pfijeti eura, a tedy neusilovat v préib&hu roku
2014 o vstup do mechanismu ERM II.

¢V loriském roce uplynulo 20 let od vzniku CNB a ¢eské mény. K tomuto vyro¢i uspofadala
CNB putovni interaktivni vystavu, urenou zejména pro Zaky vyssich ro¢nikd zékladnich
Zkol. Jejim cilem bylo ukazat, jak CNB pecuje o zdravi a stabilitu ceské mény. Zavrenim
aktivit souvisejicich s vyro¢im byl ¢ervnovy Den otevienych dvefi CNB s podtitulem , Tady
uz 20 let chranime ceskou korunu”.

——— CNB CESKA
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UVODNI SLOVO GUVERNERA

Rok 2013 byl pro Ceskou narodni banku v nékolika smérech vyjimecny.
NejvyznamnéjSim opatfenim nasi ménové politiky se v listopadu staly devi-
zové intervence zamérené na oslabeni kurzu koruny. O ddvodech tohoto
kroku jsme opakované informovali trhy a vefejnost jiz od listopadu 2012.
Pravé tehdy snizila CNB svoji dvoutydenni repo sazbu na tzv. technickou
nulu, ¢imz vycerpala moznost uvolfiovat ménové podminky prostrednictvim
urokovych sazeb, které jsou nasim zadkladnim ménovépolitickym nastrojem.
Za nejvhodnéjsi nastroj dalsiho pfipadného uvolnéni ménovych podminek
povazovala od konce roku 2012 bankovni rada oslabeni koruny.

V prébéhu celého roku 2013 jsme byli svédky soustavného posilovani dez-
inflac¢nich tlakd pramenicich z vnéjsiho prostfedi i z domaci ekonomiky.
To vyvolavalo rostouci potfebu dal3iho uvolnéni ménovych podminek, a to
tim spise, Ze slovni intervence proti koruné postupné ztracely na ucinnosti.
Prohlubujici se dezinfla¢ni tendence, které zvySovaly riziko stale vétsiho
podstfelovani naseho infla¢niho cile, dokonce koncem roku vyustily v ne-
bezpeci vzniku deflace. K defla¢nim faktordm patfila mimo jiné nejhlubsi
mezera vystupu od zacatku krize, nejnizsi rist mezd v soukromych firmdach
v historii, setrvaly rést nezaméstnanosti, odkladani spotfeby domacnosti
a investic firem, historicky nejnizsi hodnoty infla¢nich ocekavani a vyrazné
sniZzeni cen elektfiny od ledna 2014.

Nebezpedi roztoceni recesné defla¢ni spirdly bankovni rada v listopadu vy-
hodnotila jako natolik vysoké, ze CNB vstoupila na devizovy trh a oslabila
korunu v rozsahu necelych 5 %. Zaroven vyslovila vefejny kurzovy zavazek,
Ze bude na devizovém trhu intervenovat tak, aby udrzovala kurz koruny
v{ci euru pobliZ hladiny 27 korun za euro tak dlouho, dokud neziska jistotu, Ze vyznamné pokleslo riziko
podstielovani infla¢niho cile ve vysi 2 %. Stoji za zminku, Ze intervence trvaly pouze nékolik dni a Ze poté
byl kurz koruny urcovan vylu¢né nabidkou a poptavkou.

Cilem oslabeni koruny bylo odvratit riziko deflace, dosahnout dfive inflacniho cile, napomoci rychlejsimu
oziveni ekonomiky a opustit dfive hladinu nulovych Urokovych sazeb, nez by tomu bylo, kdybychom
k oslabeni koruny nepfikrocili. Zahajenim intervenci se toho na nasi ménové politice mnoho nezménilo.
CNB nadale plnila sv(j zavazek zabezpecovat cenovou stabilitu, pficemz funkci uvolfiovani ménovych
podminek prevzal pouze jiny nastroj nez Urokové sazby. Nas cil se tedy v Zadném pfipadé nezménil, zmé-
nily se jen tzv. transmisni kanaly vyuZivané pro jeho dosahovani.

Na zdkladé statistik zvefejnénych od listopadu 2013 mdzeme ucinit pfedbézny zaveér, Ze oslabeni koruny
odvratilo riziko vzniku deflace, nevedlo k nepfiméfenému rdstu cen a napomohlo k neinfla¢nimu oZzivenf
ekonomiky. Ukazuje se, Ze oslabenim koruny CNB nerozkmitala ekonomické prostredi, jak prohlasovali
néktefi nasi kritici, ale naopak ho ve stfednédobém horizontu stabilizovala. Pozorujeme vysokou miru
shody skute¢ného vyvoje s nasimi vychozimi prognézami, ale jsme si védomi toho, Ze podrobnou analyzu
vsech dopadu oslabeni koruny bude mozno provést az s dostate¢nym ¢asovym odstupem.

Bankovni sektor se v uplynulém roce vyvijel bez vétsich problém@. CNB viak identifikovala cetné nedo-
statky v sektoru druzstevnich zalozen. Kvili zavaznym nedostatklm v podnikani odejmula v prosinci
Metropolitnimu spofitelnimu druzstvu povoleni plsobit jako druzstevni zélozna a druZstvo tak ukoncilo
svoji ¢innost.

——— CNB CESKA
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UVODNI SLOVO GUVERNERA I

Rok 2013 byl pro CNB mimoradny i z jinych nez ménovépolitickych ddavodu. Vstoupili jsme do négj s nej-
nizsim poctem zaméstnanct v historii, ktery ke konci roku 2012 ¢inil 1 396 osob. Hlavnim ddvodem
snizovani poctu zaméstnancl a s tim spojenych Gspor mzdovych nakladd byla reorganizacni opatreni,
kterymi jsme navazali na Usporné kroky z predchozich let. Dalsi zeStihlovani nasi instituce pokrac¢ovalo
i vroce 2013. V dubnu jsme se rozhodli pfeménit tfi ze sedmi nasich pobocek na regiondlni zastoupeni.
Po skonceni viech reorganiza¢nich krok( bude mit CNB ¢tyfi patefni pobocky: dvé v Cechéch — v Praze
a v Hradci Krdlové — a dvé na Moravé — v Brné a v Ostravé. Tfi centralné fizena regionalni zastoupenf
budou v Ceskych Budgjovicich, v Plzni a v Usti nad Labem. Ke zmé&nam v pobockové siti jiz nazral ¢as.
Nase analyza ¢innosti a potfeb celé CNB potvrdila, Ze v dlsledku technologickych a logistickych zmén
ve zpracovani obéZiva nékteré nase pobocky dlouhodobé pracovaly s mensim vyuzitim prostor a provozU
nez v minulosti. K zastardvani pobockové sité vybudované v devadesatych letech minulého stoleti pfispélo
mimo jiné i vy33i vyuZivani bezhotovostnich plateb a elektronického bankovnictvi. Reorganizaci pobockové
sité, kterd bude pokracovat i po roce 2013, se dale snizi pocet pracovnich mist v CNB a provozni na-
klady klesnou v radu desitek milionG korun ro¢né. Presto pro nade klienty ve viech regionech zlstane
zachovana pfinejmensim dosavadni Uroven sluzeb. Zmény zdroveri umozni i persondini posileni v oblasti
ochrany spotfebitele na finan¢nim trhu a v dohledu nad finan¢nim trhem. PFi hledani nového uplatnéni
pro byvalé zaméstnance spolupracovala CNB s magistraty v regionech a uvolnénym zaméstnancdm jsme
poskytli i poradenstvi.

V roce 2013 jsme si rlznymi zplsoby pfipomnéli dvacaté vyroci vzniku Ceské narodni banky a dvaceti-
letou Uspésnou existenci ¢eské koruny. Ke kulatému vyro¢i CNB uspofadala putovni interaktivni vystavu
nazvanou , 20 let chranime ¢eskou korunu”. Vystava mezi listopadem 2012 a ¢ervnem 2013 postupné
navstivila Ostravu, Brno, Usti nad Labem, Hradec Kralové, Plzeri, Ceské Bud@jovice a Prahu. Jejim jadrem
byl soubor interaktivnich her, pfi kterych si navstévnici mohli zabavnou a neotfelou formou vyzkouset
principy fizeni penézniho obéhu, udrZzovani inflace na cilové dvouprocentni Urovni nebo dohled nad in-
stitucemi finan¢niho trhu. Cilem vystavy bylo podnitit zajem o ekonomické vzdélavani zejména u mladé
generace, rozsifit vdeobecné povédomi o Ceskych platidlech a jejich ochrannych prvcich a pfibliZit roli
centralni banky v ekonomice.

Pfi pilezitosti dvacatého vyroci existence CNB jsme v Unoru zfidili internetové stranky o historii centralniho
bankovnictvi na ¢eském Uzemi. VyuZili jsme vyroci k tomu, abychom se ohlédli dale do minulosti nasi
instituce — az do vzniku Ceskoslovenska — a zaclenili vdechny ddlezité informace do sirsiho historického
kontextu. Vyznamné milniky z historie centrdlni banky jsme doprovodili unikétnimi fotografiemi z nasich
archivl, z nichz mnohé byly zvefejnény vibec poprvé.

Dal3f pripominkou vyroci centralni banky byla konference k 20. vyro¢i CNB a samostatné ceské mény uspofa-
dana Ceskou narodni bankou 7. Unora. Vydali jsme rovnéz pamétni stifbrnou dvousetkorunovou minci. Ta se
stala vyjimecnou tim, Ze byla vibec prvni minci vénovanou Ceské koruné, viibec poprvé je na ni vyobrazena
budova centralni banky a poprvé ji prostfednictvim internetového hlasovani vybirala vefejnost.

Po tfech letech — a v dvacetileté historii CNB teprve popaté — jsme 8. ¢ervna uspofadali Den otevienych
dvefi. Tato akce jiz tradi¢né vzbudila velky zajem vefejnosti, kdyz budovou centralni banky proslo rekord-
nich témér 6 tisic navstévnikd.

Za zminku rovnéz stoji, ze po ¢ervnovych povodnich jsme mezi zaméstnanci uspofadali sbirku na podporu
postizenych oblasti. Vybrali jsme pfes 690 tisic korun a tyto prostfedky byly poslany méstdm Mélniku

a Usti nad Labem a obecné prospésné spolecnosti Clovék v tisni.

Miroslav Singer
guvernér

CNB CESKA e
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Korunou platime od roku 1892, kdy
ménovou reformou cisare FrantiSka
Josefa l. nahradila rakouskou ménu
meéna korunova a zlaty s dil¢i jednotkou
krejcarem nahradila koruna s halérem.

U tohoto nazvu setrvalo Ceskoslovensko
jako jediny nastupnicky stat rakousko-
uherské monarchie a v sou¢asné dobeé
jej ma jen Ceska republika. Na zaéatku
20. let sice vznikla fada navrhi na novy
nazev ceskoslovenské penézni jednotky,
ale koruna vSechny zmény preckala.
Mohli jsme dnes platit franky, sokoly,
rasiny, repami i kanaty... Motiv ruboveé
strany korunové mince, ktery se stal
symbolem ¢eské mény, vzesel ze

zadani Statni banky ceskoslovenské

na vytvoreni nové korunové mince.

Z fady navrhi vysSel vitézné jednoduchy,
ale pusobivy motiv kralovské koruny.




BANKOVNI




Bankovni rada - slozeni k 31. 12. 2013

Pavel Rezdbek, Eva Zamrazilova, Lubomir Lizal,
Vladimir Tomsik, Miroslav Singer, Mojmir Hampl, Kamil Janacek

——— CNB CESKA
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1. BANKOVNI RADA I

Bankovni rada je nejvyssim fidicim organem Ceské narodni banky. Je sedmiclennd, jejimi ¢leny
jsou guvernér, dva viceguvernéfi a dal3i ¢tyfi ¢lenové bankovni rady. Cleny bankovni rady jme-
nuje a odvolava prezident republiky. Clenové bankovni rady jsou jmenovani na dobu 6 roki.
Nikdo nesmi zastavat funkci ¢lena bankovni rady vice nez dvakréat.

S ¢lenstvim v bankovni radé CNB je neslucitelna funkce ¢lena zdkonodarného sboru, ¢lena
vlady a clenstvi v fidicich, dozorcich a kontrolnich organech jinych bank a podnikatelskych
subjektd a vykon samostatné vydéle¢né cinnosti s vyjimkou cinnosti védecké, literdrni, publi-
cistické, umélecké a pedagogické a s vyjimkou spravy vlastniho majetku. Clenstvi v bankovni
radé CNB je dale neslucitelné s jakoukoliv ¢innosti, kterd mlize zpUsobit stfet zajmG mezi
provadénim této cinnosti a ¢lenstvim v bankovni radé.

Bankovni rada urcuje mé&novou a makroobezietnostni politiku a ndstroje pro jejich uskutec-
flovani, rozhoduje o zdsadnich opatfenich ménové a makroobezfetnostni politiky a stanovi
zésady obchodu, které CNB provadi. Rozhoduje o zasadnich opatFenich tykajicich se dohledu
nad finan¢nim trhem a hotovostniho i bezhotovostniho penézniho obéhu. Stanovi strategii
rozvoje CNB, schvaluje koncepce ¢innosti v jednotlivych oblastech ptisobnosti banky a pravidla
pro zapojeni CNB do aktivit EU, Evropského systému centrélnich bank (ESCB) a Evropské rady
pro systémova rizika (ESRB) a spolupréci s mezinarodnimi finan¢nimi institucemi. Rozhoduje
o organiza¢nim usporadani CNB a o vymezeni pravomoci a odpovédnosti organiza¢nich Gtvard
Ustfedi a pobocek. Schvaluje rozpocet a zasady financniho hospodafeni CNB.

Jedndni bankovni rady predseda guvernér, v jeho nepfitomnosti jim povéreny viceguvernér.
Bankovni rada pfijima sva rozhodnuti prostou vétsinou hlasd.

(Y.NB CESKA e
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Dvoukorunu, stejné jako korunu, navrhla prvni dama
ceského medailérstvi, akademicka socharka
Jarmila Truhlikova-Spévakova. Na rubové
strané je ztvarnén gombik, velkomoravsky
Sperk pripominajici tuto vyznamnou epochu
nasich déjin. V zajmu lepsi rozliSitelnosti
jednotlivych nominalnich hodnot i osobami
nevidomymi a slabozrakymi maji hodnoty
zacinajici Cislici 1 hranu vroubkovanou,
¢islici 5 hranu hladkou a hodnoty
zacinaijici Cislici 2 jsou vicehranné.
Dvoukoruna ma 11 zaoblenych
hran, aby nebranily pohybu
v mincovnich automatech.






PInéni infla¢niho cile (v %)

MENOVA POLITIKA A STATISTIKA

I MENOVA POLITIKA A EKONOMICKY VYVO!J

Hlavnim ukolem ménové politiky CNB stanovenym zékonem o CNB je udrZovani cenové stabi-
lity. Toho od ledna 1998 CNB dosahuje v rezimu cilovani inflace, v némz se snazi udrzet inflaci
pobliz pfedem vyhlaseného cile. Po¢inaje rokem 2010 CNB ciluje meziro¢ni pfirGistek indexu
spotfebitelskych cen ve vy3i 2 % s toleran¢nim pasmem + 1 procentni bod.

Ceska ekonomika vstoupila do roku 2013 v nelehké situaci. V pfedchozim roce doslo k je-
jimu poklesu, nar@stala nezaméstnanost, snizovaly se pfijmy a spotfeba domdacnosti i zisky
a investice firem. Vyhledy inflace bez prvotnich dopad( zmén dani se snizily pod cil. CNB
reagovala na tento nepfiznivy vyvoj tim, Ze jiz v prlbéhu roku 2012 zcela vyuZila moznosti
svého hlavniho ménovépolitického nastroje, kdyZ postupné snizila Urokové sazby na tech-
nickou nulu (0,05 %). Spolu s poklesem urokovych sazeb na technicky nulovou Uroven se
CNB na podzim roku 2012 zavazala, Ze na této hlading budou Urokové sazby ponechany
v del3im horizontu, dokud nedojde k vyraznému nardstu inflacnich tlakd. Zarover jiz na pod-
zim 2012 sdélila, Ze je pfipravena pouzit dalsi nastroje, bude-Ii tfeba vice uvolnit ménovou
politiku. Souc¢asné oznamila, ze pro Ceskou republiku, kterd je malou otevienou ekono-
mikou s dlouhodobym prebytkem likvidity v bankovnim sektoru, je nejvhodnéjsim dalsim
nastrojem ménovy kurz.

Jiz samotné prohlaseni CNB, Ze je pfipravena pouzit kurz k uvolnéni ménové politiky, vedlo
koncem roku 2012 a zac¢atkem roku 2013 k oslabeni a nasledné stabilizaci kurzu koruny, coz
zbrzdilo dezinfla¢ni tendence a pomahalo ekonomice prekonat jeji vieklou recesi. V prabéhu
roku 2013 se viak postupné ukazalo, Ze hospodarska recese a Utlum na trhu prace odeznivaji
jen velmi pomalu a jejich protiinfla¢ni dopady vedou spolu s poklesem cen surovin a energif
k dalsimu snizovanf inflace.

Na zacatku lofiského roku inflace poklesla mirné pod 2% cil CNB, vlivem zvy3eni nepfimych
danf (zejména obou sazeb dané z pfidané hodnoty) se v3ak drzela v jeho blizkosti. Jadrova
inflace (tzv. korigovana inflace bez pohonnych hmot) byla pfitom nadale zdporna. Udaje
o domaci ekonomické aktivité naznacovaly pokracujici pokles ceské ekonomiky na pfelomu
let 2012 a 2013, ekonomika se viak méla dle tehdejsich vyhled v ndvaznosti na pocinajici
zahrani¢ni oZiveni stabilizovat a postupné se navracet k rlstu. Prognéza ze zacatku roku tak
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predpokladala, Ze se inflace bude v letech 2013 i 2014 pohybovat v blizkosti cile a Ze k tomuto
vyvoji bude dostacovat ponechdni ménoveépolitickych Urokovych sazeb na technicky nulové
Urovni az do konce roku 2014.

Pokracuijici pokles celkové i jadrové inflace spolu s prohlubuijici se ekonomickou recesf viak ved|
v jarni prognoéze (Zprava o inflaci 11/2013) ke zhorseni vyhledt a k tomu, Ze poprvé v historii
progndza ukazovala na potfebu hypoteticky zdpornych ménovépolitickych Urokovych sazeb.
Soubézné doslo k oslabeni kurzu koruny. V ném se odrézel jak nepfiznivy vyvoj ¢eské ekono-
miky, tak i komunikace CNB vedena v duchu, Ze centralni banka je i nadale pripravena pouzit
devizové intervence v pfipadé potreby dalSiho uvolnéni ménové politiky. Slabsi kurz koruny tak

v té dobé do jisté miry kompenzoval nemoznost poklesu trokovych sazeb do zapornych hodnot.

V letni progndéze (Zpréva o inflaci I1/2013) byl dale snizen vyhled inflace i ekonomického rdstu
v roce 2013. To spolu se snizenim vyhledu zahrani¢nich urokovych sazeb vedlo k prohloubeni
potreby hypotetického poklesu domacich ménovépolitickych Urokovych sazeb do vyrazné za-
pornych hodnot. Zna¢né tak narostlo riziko, Ze bez dalsiho uvolnéni ménové politiky hrozi
Ceské ekonomice pad do deflace v¢etné viech jejich nepfiznivych doprovodnych jeva. V reakci
na tuto prognézu a na nemoznost poklesu Urokovych sazeb do zdpornych hodnot bankovni
rada CNB konstatovala, Ze se déle zvy3uje pravdépodobnost zahéjeni devizovych intervenci
za Ucelem dalSiho uvolnéni ménové politiky, o jejichZ pouZiti poprvé hlasovala na svém jednani
pocatkem srpna a opétovné i v zafi.

Tyto Gvahy ziskaly novy vyrazny impulz na podzim. Pokracuijici pokles inflace v Ceské republice
i v eurozéng, vyhled klesajicich regulovanych cen, historicky nejnizsi rlst mezd v podnikatel-
ské sféfe a rekordné vysoka nezaméstnanost znamenaly, Ze podzimni prognéza CNB (Zprava
o inflaci IV/2013) zvyraznila nutnost uvolnéni ménové politiky. Hypoteticky pokles ménovépo-
litickych sazeb do zépornych hodnot dosahoval téméF jednoho procentniho bodu. Z tohoto
ddvodu byl souc¢asné se zakladnim scénafem progndzy zpracovan i alternativni scénaf, pred-
pokladajici pouziti mé&nového kurzu jako dalsiho nastroje mé&nové politiky. Dle tohoto scénare
by oslabeni kurzu koruny k hodnotdm pobliz 27 korun za euro pfineslo potfebné uvolnéni
ménové politiky, sniZilo riziko deflace, urychlilo névrat inflace k cili a podpofilo oZiveni eko-
nomické aktivity v roce 2014. Naopak necinnost ménové politiky by dle provedenych analyz
vyustila v posileni kurzu koruny a podniky i domacnosti by dale odkladaly svou spotfebu
a investice, takze pocinajici oziveni by se zbrzdilo ¢i Uplné zastavilo. Hrozil by pad do deflace,
tj. do setrvalého poklesu cenové hladiny, a ¢eska ekonomika by se mohla ocitnout v zacarova-
ném kruhu, nazyvaném deflacné-recesni spirala.
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Naplnéni tohoto rizika bylo potfeba rozhodnym zplsobem zabranit. Bankovni rada proto
na zakladé podzimni progndzy a doprovodnych analyz rozhodla na svém listopadovém zase-
dani zacit pouzivat kurz koruny jako dal3i nastroj uvolfiovani ménovych podminek. Verejné
deklarovala, ze CNB bude intervenovat na devizovém trhu na oslabeni kurzu koruny tak, aby
udrzovala kurz koruny vaci euru pobliz hladiny 27 korun za euro. Dala pfitom najevo svoji
odhodlanost intervenovat v takovém objemu a tak dlouho, jak bude potfeba k dosazeni poza-

dované hodnoty ménového kurzu a tim k hladkému plnénti jejiho infla¢niho cile v budoucnosti.

Ihned po oznameni rozhodnuti zahdjit intervence a tim dale uvolnit ménovou politiku doslo ke sko-
kovému oslabeni kurzu koruny aZ témé¥ k hranici 27 korun za euro. CNB pfitom byla na devizo-
vém trhu realné pfitomna jen v prvnich dnech po rozhodnuti bankovni rady, nebot kurz koruny
zahy hladinu 27 korun za euro prekonal a jiz bez zasah( centralni banky se stabilizoval na mirné
slab3i Urovni, co? je v souladu se skutec¢nosti, Zze uvedeny kurzovy zavazek byl formulovéan jako
jednostranny. To znamend, Ze CNB vyjadfila pfipravenost branit pfilisnému posileni kurzu koruny
pod Urovenr 27 korun za euro svymi intervencemi na devizovém trhu, tj. prodejem korun a naku-
pem cizich mén. Na slab3i strané hladiny 27 korun za euro nechava CNB kurz koruny plavat dle
wyvoje nabidky a poptavky na devizovém trhu. Bezprostfedné po zahajeni intervenci zacala CNB
intenzivné komunikovat vUci laické i odborné vefejnosti divody a pfinosy tohoto kroku, a to jak
formou mediélnich a jinych vefejnych vystoupeni a prezentaci predstavitelti CNB, tak prostred-
nictvim ¢lank a text publikovanych autory z CNB v nejriizngjsich periodikach a na webu CNB.

Kurz koruny vucdi euru
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Diky oslabeni ménového kurzu vzroste cenova konkurenceschopnost ¢eskych vyvozca. Slabsi
kurz souc¢asné podpofi poptavku po zboZi domaciho plvodu i na ¢eském trhu. Domacnosti
a firmy uvidi, Ze se nevyplati ¢ekat na dalsi pokles cen, a ¢ast domdcnosti (zejména stfedné-
a vysokopfijmovych) a firem zacne vice spotfebovévat a investovat. Ceskym firmam vzroste
odbyt, prodlouZi svym pracovnikém pracovni dobu a posléze zvysi i jejich pocet a platové
ohodnoceni. Vy33i pfijmy a spotfeba domacnosti, stejné jako zisky a investice podnikd, pfed-
znamenavaji vyssi dafiovy vynos pro vefejné rozpocty. Hlavnim pfinosem pro obcany je vétsi
jistota udrzenf stavajiciho zaméstnani ¢i vy3si Sance nalézt nové. Uvedené pfiznivé dopady osla-
beni kurzu pfijdou v pribéhu roku 2014, kdy diky uvolnéni ménové politiky ceska ekonomika
poroste o vice nezZ jeden procentni bod rychleji, neZ by rostla bez tohoto zakroku. Vyjadfeno
jinak, ¢eska ekonomika redlné vyprodukuje diky oslabeni koruny v letosnim roce o zhruba
40 mld. K¢ vice zboZi a sluzeb (v souctu s rokem 2015 ¢ini piinos oslabeni kurzu dokonce
65 mld. K¢) a na trhu prace bude k dispozici o zhruba 35 tisic pracovnich mist vice, nez kdyby
CNB nezasahla. Soucasné bude zachovano nizkoinfla¢ni prostiedi, kdy i pfes oslabeni kurzu
koruny bude mira inflace v roce 2014 zifejmé druhou nejnizsi za poslednich deset let.

——— CNB CESKA
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Bezprostfedni vliv oslabeného kurzu byl patrny ve vyvoji inflace a HDP jiz v zavéru roku 2013
a na pocatku roku 2014. Inflace dle ocekavani CNB v lednu 2014 klesla na velmi nizké, aviak
kladné hodnoty, pficemz dle progndzy by méla postupné zrychlovat a v zavéru roku se jiz
vrati k 2% cili. Hrozba padu do deflace tak byla odvracena. Oslabeni kurzu koruny zéroveri
pozitivné ovlivnilo vyvoj HDP v zavéru roku 2013, kdyZ domacnosti a ziejmé ¢astecné i firmy
uspiSily své vydaje na spotfebu a investice. Rezim pouZivani kurzu jako nastroje ménové po-
litiky bude dle komunikace bankovni rady z poc¢atku unora 2014 pokracovat pfinejmensim
do zacatku roku 2015.

Podrobnéjsi informace o ekonomickém vyvoji a provadéni ménové politiky Ize najit v pravi-
delnych ¢tvrtletnich Zpravach o inflaci, které jsou dostupné na webové strance CNB v ¢4sti
.Ménova politika > Zpravy o inflaci”.

Ke konci roku 2013 pfipravila CNB ve spolupraci s Ministerstvem financi pro vladu CR
pravidelny material ,Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozénou”. Tento dokument, ktery je k dispozici na webovych
strankach CNB, vedl k doporuceni pro vladu prozatim nestanovovat cilové datum pfijeti
eura, a tedy neusilovat v prlbéhu roku 2014 o vstup do kurzového mechanismu ERM II.
V pozadi tohoto doporuceni je celd fada dlvodd. V souvislosti s fiskalnimi a dalsimi makro-
ekonomickymi problémy v eurozoné probihaji vyznamné instituciondini zmény v jejim fun-
govani, které zasadnim zpUsobem méni podminky a zavazky plynouci z pfipadného ¢lenstvi
Ceské republiky v ménové unii. Z hlediska vlastni pfipravenosti Ceské republiky na prijeti
eura je nutno zejména zvysit pruznost trhu prace, odstranit nékteré pretrvavajici adminis-
trativni prekazky v podnikani a po ozZiveni ekonomické aktivity dokoncit proces snizovani
schodkd sektoru vladnich instituci ke stfednédobému rozpoctovému cili spolu se zajisténim
dlouhodobé udrZitelnosti vefejnych rozpocta.

| STATISTIKA

Statistika CNB plnila i nadéle svoji roli spocivajici jednak v poskytovani kvalitni datové zakladny
pro analytické Gcely ekonomické obci a jednak v informovéni vefejnosti. Rovnéz pravidelné
zasilala statistické informace evropskym a mezindrodnim institucim.

Na poli metodickém dominovala pfiprava na implementaci novych mezinarodnich statistickych
standardd, predevsim Evropského systému narodnich Gc¢td 2010 (ESA 2010) a 6. Manualu
platebni bilance Mezinarodniho ménového fondu (BPM6). ECB k tomu dokoncila tfi novely
svych nafizeni pro ménovou a finanéni statistiku. Konkrétné se jednalo o nafizeni o rozvaze
sektoru ménovych finan¢nich instituci, o statistice Urokovych sazeb uplatriovanych ménovymi
finan¢nimi institucemi a o statistice aktiv a pasiv investi¢nich fondd. Pozadavky vyplyvajici
z novych standard a nafizeni se promitly do provadécich vyhlasek, které maji nyni siln&jsi
oporu ve schvéalené novele zakona o CNB. Upravy se tykaly vyhlasky ¢. 346/2013 Sb. o pred-
kladani vykazC bankami a pobo¢kami zahranicnich bank Ceské narodni bance a vyhlasky
¢. 314/2013 Sb. o predkladani vykaz Ceské narodni bance osobami, které nalezi do sektoru
finan¢nich instituci. V roce 2013 vstoupilo rovnéz v platnost nové nafizeni ECB o statistice
platebniho styku. Na zakladé poZadavkd formulovanych v tomto nafizenf byl pfipraven névrh
vykaznictvi, ktery se v roce 2014 promitne do ndrodni legislativy a zavede tak pfislusny sbér
dat od tzv. poskytovateld platebnich sluzeb v CR. Nové legislativa vytvafi ramec pro nové stan-
dardy, které budou koordinované v zemich EU implementovany ve druhé poloviné roku 2014.
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Vzhledem k navaznosti statistik CNB a Ceského statistického aradu (CSU) spolu obé instituce
v metodické oblasti Uzce spolupracuji. Obdobné probiha i metodicka pfiprava na evropské
Urovni, a to ve spoluprdci mezi Evropskym statistickym systémem a Evropskym systémem cen-
trdlnich bank jako dvéma hlavnimi evropskymi statistickymi producenty, coz se odrazi i v jejim
institucionalnim usporadani. Nové vzniklo tzv. Evropské statistické férum s paritnim zastoupe-
nim obou systéma na nejvys3f statistické Grovni. Pro CNB a CSU to je de facto potvrzeni dosa-
vadni velmi dobré spolupréce, ktera je jiz fadu let i formalné ukotvena vzajemnou dohodou.

Novym fenoménem poslednich let na Urovni EU vyplyvajicim z financni krize je propojovani
sbéru a vyuzivani informaci mezi statistikou, dohledem nad finan¢nim trhem a financni stabili-
tou. Jakkoliv v Ceské republice doslo k integraci dohledu nad finan¢nim trhem a jeho umisténi
do CNB jiZ pfed osmi lety, nové uspofadani na evropské trovni vyZzaduje Fadu Gprav i v CNB,
zejména v toku informaci a pfizptsobeni formatd jejich zasilani.

Pri kompilaci jednotlivych statistik se pribézneé pfrihlizi k zatézi respondentl. Sbéry podklado-
vych informaci od respondentl se stdle vice orientuji na primdrni data, ze kterych Ize skladat
rlizné agregace bez dodatecnych poZadavkd na respondenty, a dale rovnéz na administrativni
zdroje dat. V pribéhu roku 2013 se tak zvysilo vyuZivani dat z Centrélniho systému uUcetnich
informaci statu (statni pokladna). Tyto Udaje byly mj. nové vyuZity p¥i zpracovani Zpravy o kva-
lit¢ vladnf finaneni statistiky ECB, kterd byla pro CR a dalsi zemé EU mimo eurozénu poprvé
zpracovana za rok 2013. Jejim cilem je posilit odpovédnost narodnich centralnich bank za mo-
nitorovani a aktivni podporu zvysovani kvality ndrodnich dat v oblasti vladni financnf statistiky.

Propojovani sbért podkladovych dat pro statistiku, finan¢ni stabilitu i dohled nad finan¢nim
trhem na evropské i ndrodni Urovni zvySuje poZadavky na kvalitu sbiranych dat. Z tohoto
dvodu zacalo v CNB vznikat zadani pro novy sbérny systém dat, ktery by pozadavky efek-
tivné pokryval.

FINANCNI STABILITA

Péce o finan¢ni stabilitu a o bezpe¢né fungovani finan¢niho systému v Ceské republice patfi
mezi hlavni cile CNB. CNB oznacuje za finan¢ni stabilitu situaci, kdy finan¢ni systém pini své
funkce bez zévaznych poruch a nezédoucich disledkd pro soucasny i budouci vyvoj ekono-
miky jako celku a zdroveri vykazuje vysokou miru odolnosti vici Soktm.

Dalezitou udalosti v roce 2013 z pohledu finan¢ni stability bylo posileni mandatu CNB v ob-
lasti finan¢ni stability a makroobezietnostni politiky v rdmci novelizace zékona o CNB. Zakon
zmociiuje CNB k vytvareni vpredhledici makroobezietnostni politiky, ktera zahrnuje identifikaci
a monitorovani rizik, jimz finan¢ni systém celi. Pfedchazenim vzniku nebo snizovanim téchto
rizik tak CNB prostfednictvim svych pravomoci pfispiva k odolnosti finan¢niho systému a udr-
Zenf finan¢ni stability. Definovani mandatu makroobezietnostni autority je rovnéz v souladu
s pozadavky Evropské rady pro systémova rizika (ESRB) v této oblasti.

Moznosti makroobezietnostni politiky CNB v dalich letech vyznamné zvy3i nova regulatorni
pravidla pro sektor Uvérovych instituci CRD IV/CRR, kterd byla na Grovni EU pfijata v polo-
ving roku 2013. CNB nésledné informovala Gvérové instituce, jaky pfistup ke kapitalovym
rezervdm podle téchto novych pravidel bude uplatiovat poté, co budou implementovéna
do ceské legislativy.

—— CNB CESKA
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Zakladnim prostfedkem pro vefejnou komunikaci vyvoje v oblasti finan¢ni stability je Zprava
o finanenf stabilitd. Tu zvefejriuje CNB na své webové strance v ¢asti , Financni stabilita >
Zprévy o finan¢ni stabilité” a o jejim obsahu informuje také prostrednictvim tiskové konference
guvernéra a odborného seminare pro vefejnost. Ze zakona ji predklada Poslanecké snémové
Parlamentu CR.

Cilem Zpravy o finan¢ni stabilité je v prvni fadé identifikovat nova rizika plynouci z domaciho
ekonomického vyvoje ¢i ze situace v zahranici. Druhym klicovym cilem je posouzeni schop-
nosti domdaciho finan¢niho systému odolat dopadim nepfiznivych ekonomickych Sokd pro-
stfednictvim zatéZovych testl bank, pojistoven a penzijnich fondl. Zprava o finan¢ni stabilité
2012/2013 vydana v ¢ervnu 2013 obdobné jako v pfedchozich letech hodnotila odolnost ¢es-
kého finan¢niho systému jako vysokou a za hlavni rizikovy scénaf oznacila pokles ekonomické
aktivity a s nim spojeny potencialni rdst Uvérového rizika. Zprava obdobné jako v minulém
roce zahrnovala kapitolu, ktera shrnuje rizika pro finan¢ni stabilitu a obsahuje doporuceni pro
makroobezfetnostni politiku.

Interng se v CNB analyzy rizik pro finanéni stabilitu a navrhy makroobezietnostnich politik pro-
jedndvaji na pravidelnych jednanich o otdzkach finan¢ni stability. Na evropské Urovni se guver-
nér a dal3f ¢len bankovni rady CNB aktivné Gcastni pravidelnych jednani Generalni rady ESRB.
Experti CNB pak pdsobi v Poradnim technickém vyboru (ATC) a jeho pracovnich skupinach.
CNB rovnéz plisobi v regionalni konzultativni skupiné Rady pro finanéni stabilitu (Financial
Stability Board) zfizené skupinou G20.

(Y.NB CESKA e

NARODNI BANKA VYROCNI ZPRAVA 2013 23



I 2. CNB V ROCE 2013

DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM

CNB je podle zakona organem vykonavajicim dohled nad finan¢nim trhem. V rozsahu stanove-
ném pravnimi predpisy provadi dohled nad osobami pasobicimi na finan¢nim trhu, stanovuje
pravidla s cilem ochranit stabilitu finan¢niho systému, systematicky reguluje, dohlizi a pfipadné
postihuje nedodrzovani stanovenych pravidel. Je soucasti Evropského systému dohledu nad
finan¢nimi trhy a spolupracuje s Evropskou radou pro systémova rizika a evropskymi organy
dohledu nad finan¢nimi trhy. O vykonu dohledu nad finan¢nim trhem informuje podrobné
ve své pravidelné ro¢ni Zpravé o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem, blize viz webova
stranka CNB v ¢asti ,,Dohled a regulace > Souhrnné informace o finan¢nim sektoru > Zpravy
o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem™.

Il REGULACE FINANCNIHO TRHU

Nové regulatorni iniciativy tykajici se finan¢niho trhu zpravidla navazuji na legislativni zmény
v ramci evropského prava. CNB se v prdbéhu roku 2013 snazila konstruktivné ovliviiovat pro-
bihajici legislativni proces EU v oblasti finan¢niho trhu a podilela se na Upravéach regulatorniho
ramce v CR. Spolupracovala zejména s Ministerstvem financi pfi pfipravé navrha zakonnych
Uprav v oblasti finan¢niho trhu a dalsich zakond upravujicich podnikani finan¢nich instituct
a dal3ich osob podléhajicich regulaci a dohledu. CNB daéle pripravila Fadu vyhlasek a vyklado-
vych a metodickych stanovisek k aplikaci regulatornich pozadavkt Gcastniky finan¢niho trhu.

Zasadnf legislativni zménu predstavovalo pfijeti zdkona o investi¢nich spole¢nostech a fondech,
jenz zahrnuje transpozici smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondd do ¢eského
pravniho fadu a celkové reviduje dosavadni Upravu kolektivniho investovani, v¢éetné termi-
nologie a rozsifeni druh( investi¢nich fondd. Podstatnou zménu ve vykonu dohledu pfinesla
novela zékona o CNB, kterd v ¢asti dohledu nad finanénim trhem mimo jiné nové upravuje
tkoly CNB v oblasti makroobezietnostni politiky. Zasadni zménu pro sektor znamenal novy
zakon o sménarenské ¢innosti zahrnujici nové regulatorni a dohledové poZadavky poskytovani
sméndrenskych sluZeb, napr. pokud jde o kurzovni listek.

Il EVROPSKA REGULACE

V roce 2013 pokracovaly na urovni Evropské komise, Rady a Evropského parlamentu inten-
zivni prace na novych pfedpisech upravujicich regulaci finan¢niho trhu. CNB k nim prabézné
zpracovdvala stanoviska a jeji zdstupci ve vyborech a pracovnich skupinach aktivné prosa-
zovali pozice CNB.

Jednalo se zejména o projednavani navrhu smérnice a nafizeni o kapitdlovych poZadavcich
(CRD IV, CRR), kde formalni proces pfijeti v ¢ervnu 2013 zavrsilo hlasovani Evropského parla-
mentu a schvaleni v Radé. CNB uplatfiovala opakované své vyhrady k navrhaim, které se tykaly
krizového managementu, vykaznictvi v oblasti likvidity, omezovani pravomoci hostitelskych
organd dohledu a doplfiovani poZadavkd na zpracovani technickych standardd.

Pozornost CNB vénovala rovnéz projednavani navrhu smérnice o ozdraveni a restrukturalizaci

uvérovych instituci a obchodnikd s cennymi papiry (BRRD), kde se jeji pfipominky tykaly ze-
jména navrhovaného prenosu pravomoci z narodnich organd dohledu na EBA a na domovské
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orgdny dohledu, finan¢ni podpory v rdmci finan¢ni skupiny a upfednostnéni skupinového
zajmu, sdileni nékladt na financovani restrukturalizace, povinné zaruky za pujcky prijaté
v souvislosti s restrukturalizaci na Urovni skupiny a povinného zapojeni fondt pojisténi vkladd
do financovani restrukturalizaci.

V fijnu 2013 bylo schvéleno nafizeni o jednotném systému dohledu (SSM), kterym se ECB
sveruji zvlastni ukoly tykajici se politik, které se vztahuji k obezfetnostnimu dohledu nad Uvéro-
vymi institucemi. Doslo tak k pfijeti prvniho kroku k ustaveni tzv. bankovni unie ¢lenskych statd
eurozény oteviené Ucasti dalSich ¢lenskych statl. ECB prevezme ji svéfené ukoly a dohledové
pravomoci v listopadu 2014 poté, co bude provedeno dikladné zhodnoceni finan¢nf situace
vyznamnych bank v zUc¢astnénych ¢lenskych statech a bude dokoncena pfiprava na vykon
obezfetnostniho dohledu v ECB.

V cervenci 2013 uvefejnila Komise navrh nafizeni o jednotném restrukturalizacnim mecha-
nismu (SRM), kterym se stanovi jednotna pravidla a postupy pro feseni problém0 uvérovych
instituci a obchodnikd s cennymi papiry. Pfipominky CNB k tomuto druhému pilifi bankovni
unie se tykaly zejména otazky pravniho zakladu pro vznik SRM, procesu Fizeni a rozhodovani
v ramci tohoto mechanismu a také otdzky postaveni mezi zicastnénymi a nezdcastnénymi
¢lenskymi staty unie. CNB se po celou dobu projednavani zasazovala o omezeni rizik ply-
noucich z nafizeni pro stabilitu ¢eského finan¢niho systému a o dodrzeni principu subsidia-
rity ve vztahu k pravomocem nérodnich orgdnt. V zavéru roku 2013 se ministfi financi EU
dohodli na findlnim znéni obecného pfistupu k tomuto nafizeni a bylo zahajeno vyjednavani
s Evropskym parlamentem.

Il MEZINARODNI| SPOLUPRACE

Rostouci objem legislativnich navrhd Evropské komise znacné rozsitil oblast ¢innosti evrop-
skych organt dohledu nad finan¢nim trhem, Evropského organu pro bankovnictvi (EBA),
Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA), Evropského orgdnu pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) a Evropské rady pro systémova rizika (ESRB). V da-
sledku dluhové a bankovni krize v nékterych zemich eurozény pokracovaly prace na instituci-
onalni a strukturalni zméné ve vykonu dohledu nad bankovnim sektorem EU vcetné zahdjeni
pfiprav na pfipadnou restrukturalizaci bank.

Zastupci CNB se aktivné podileli na ¢innosti organt dohledu EBA, ESMA i EIOPA, a to na Grovni
rady organti dohledu, stalych vybord a i v fadé pracovnich skupin. Experti CNB zpracovali
mnozstvi analyz a stanovisek jak k materialdm predkladanym na ustni jedndni, tak k dokumen-
tam, které sekretaridty evropskych instituci zaslaly ke schvaleni v ramci pisemnych procedur.
CNB se dale zapoijila do ¢innosti pracovnich skupin Spole¢ného vyboru evropskych organt
dohledu nad finan¢nim trhem, podilela se na ¢innosti ESRB a jeji zastupci pUsobili i ve struktu-
rach Evropské centralni banky v rdmci Viyboru pro finan¢ni stabilitu (FSC) a Vyboru pro platebni
a vyporadaci systémy (PSSC).

Mezi vyznamné aktivity v roce 2013 patfila Gcast na jedndni & spolupréce s prisluSnymi gestory
v rdmci agendy Rady ECOFIN a jejich struktur, kterymi jsou Hospodarsky a finanéni vybor,
Vybor pro finan¢ni sluzby nebo pracovni skupiny Rady. V pfipadé dalsich mezinarodnich in-
stituci a asociaci se CNB zapojila mj. do aktivit Vyboru pro finanéni trhy OECD, Basilejského
vyboru pro bankovni dohled, Mezindrodni organizace dohledd nad penzijnimi fondy (IOPS)
a Mezinarodni organizace sdruzujici komise pro cenné papiry (I0SCO).
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Il LICENCNI, SCHVALOVACI A POVOLOVACI CINNOSTI
V OBLASTI FINANCNIHO TRHU

CNB jako organ dohledu nad finan¢nim trhem vydéva povoleni k ¢innosti (licence) vétsing
subjektd poskytujicich sluzby na finan¢nim trhu a v této souvislosti vydava i jind povoleni ¢i
souhlasy, mezi které patfi napfiklad schvalovani prospektu cenného papiru i souhlas s uverej-
nénim nabidky pfevzeti. V téchto pfipadech vystupuje CNB jako spravni organ.

V roce 2013 nebyla udélena zadna nové bankovni licence, dohledu CNB tedy podléhal nezmé-
nény pocet 23 tuzemskych bank. Ke zménam poctu subjektl doslo u pobocek zahrani¢nich
bank a druZstevnich zélozen. Na zakladé rozhodnuti CNB o odnéti povoleni k ¢innosti ukongilo
svou ¢innost Metropolitni spofitelni druzstvo.

Dohledu CNB ke konci roku 2013 podléhalo 33 tuzemskych pojistoven (bez Ceské kance-
lafe pojistiteld), jedna zajistovna a v omezeném rozsahu rovnéz 18 pobocek zahrani¢nich
pojistoven.

V oblasti kolektivniho investovani mélo na licen¢ni ¢innost CNB vliv nahrazeni zakona o kolek-
tivnim investovani zdkonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. V rdmci této
zmény vznikly mimo jiné nékteré nové kategorie subjektd.

V sektoru poskytovateld platebnich sluZeb a vydavateld elektronickych penéz CNB v prib&hu
roku 2013 jedno povoleni k ¢innosti platebni instituce udélila a jedno povoleni (na vlastni
7adost subjektu) odnala.

V oblasti emisi cennych papirt a regulovanych trhd byly v roce 2013 k obchodovani na regulo-
vaném trhu nové pfijaty cenné papiry péti emitentd, cenné papiry Sesti emitentd byly naopak
vyfazeny. V prabéhu roku byla provedena formdlni a obsahova kontrola pravidelné uverejrio-
vanych zprav (vyro¢ni, pololetni, mezitimni zpravy) a soucasné probihal pribézny dohled nad
plnénim povinnosti emitentd kdtovanych cennych papird a souvisejicich osob.

Pocty spravnich Pocty spravnich  Pocty pravomocné

Statistika vedenych spravnich Fizeni pfechazejicich  Fizeni zahdjenych ukoncenych
fizeni v roce 2013 z roku 2012 v roce 2013 spravnich fizeni
Uvérové instituce 11 46 44
Sektor pojistoven 12 70 73
Penzijni spolecnosti a fondy 9 39 43
Akreditované osoby 12 5 17
Sgktor |'nvvelrst|cn|ch espolecnostl 7 113 127
a investi¢nich fondd
.Sektorvps)skytoyatelu 57 699 751
investi¢nich sluzeb
Platebni instituce 1 3 2
Instituce elektronickych penéz 1 1 1
Zpracovatelé tuzemskych

N 0 1 1
bankovek a minci
Emise cennych papirtd 1 44 21

a regulované trhy
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11 VYKON DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM

V ramci dohledu na déalku CNB prabézné sleduje ¢innosti a hospodarenti jednotlivych subjektd
finan¢niho trhu a vyhodnocuje vyvoj trhu jako celku i jeho dil¢ich segmentl. Mezi zakladni
vykonavané cinnosti dohledu na dalku patfi kontrola dodrzovani pfislusnych pravnich pred-
pisd, kontrola dodrzovani pravidel obezietného podnikani, pravidelné vyhodnocovani finan¢ni
situace jednotlivych regulovanych subjektt a kontrola pravidel odborné péce.

V rdmci vykonu dohledu nad bankami, ktery zahrnuje dohled nad bankami, stavebnimi spori-
telnami, druzstevnimi zdloZznami a v omezené mire rovnéz nad pobockami zahrani¢nich bank,
vénovala CNB kvdli pietrvéavajicim problémam ve svétové ekonomice pozornost zejména vyvoji
kvality Gvérovych portfolii, tvorbé opravnych poloZek, dostate¢nosti kapitalu ke kryti p¥ipad-
nych ztrat, likvidité a celkovému hospodareni bank. Pokracoval rovnéz mimofadny monitoring
aktudlni situace stavebnich spofitelen v souvislosti se zménami podminek stavebniho sporeni.
CNB provedla pravidelné pololetni zatéZové testovani Uvérovych portfolii bank, které hodnotilo
odolnost bank vici nepfiznivému ekonomickému vyvoji.

Vzhledem k c¢etnym identifikovanym nedostatkim v sektoru druZstevnich zalozen se dohled
zaméfuje zejména na oblast kategorizace Uvérového portfolia, dostate¢nost tvorby opravnych
polozek, financovani ekonomicky spjatych skupin, dodrzovani regulatornich limitd a ptvod
kapitalu druZstevnich zaloZen. V prosinci 2013 odejmula CNB Metropolitnimu spofitelnimu
druzstvu (MSD) povoleni plsobit jako druzstevni zloZzna. DAvodem byly zadvaZzné nedostatky
v podnikdni této druZstevni zaloZny, které poskozovaly zajmy jejich vkladateld a vyznamnym
zpUsobem ohroZovaly jeji bezpecnost a stabilitu.

Zakladem dohledu na dalku nad pojistovnami je pravidelné vyhodnocovani finan¢nf situace po-
jistoven, vcetné dodrzovani pravidel obezfetného podnikani. Ekonomické a pojistné-technické
ukazatele jsou vyhodnocovany na zakladé pravidelné predkladanych vykazd. K indikaci zmén
finan¢ni situace pojistoven se vyuziva systém vcéasného varovani, ktery na zakladé finan¢nich
ukazatelt ctvrtletné vyhodnocuje aktudini trend vyvoje pojistoven a umozZnuje identifikovat
potencialni slabiny jejich hospodareni. V roce 2013 dohled mimo jiné pokracoval ve vyhod-
nocovani dostatecnosti pojistného v pojisténi odpovédnosti za Skodu vyplyvajici z provozu
vozidla, dale se zabyval solventnostni pozici nékterych pojistoven a monitoroval aspekty jejich
¢innosti v prostredi nizkych drokovych sazeb. Probéhlo dalsi kolo zatéZovych testd vybranych
pojistoven, které potvrdilo, Ze sektor pojistoven jako celek je dostate¢né kapitalové vybaveny
a odolny vi¢i vyznamnym zménam rizikovych faktord.

V oblasti penzijnich spole¢nosti a jimi obhospodafovanych fondd se dohled zaméfil zejména
na jejich hospodareni, plnéni pravidel v oblasti odborné péce a dodrzovani regulatornich li-
mitd. Pozornost dohledu odborné péce se v oblasti dlichodového spofeni a doplrikového
penzijniho spofeni soustfedovala na problematiku tykajici se zaniku penzijniho pfipojisténi
v souvislosti se zadosti Gc¢astnikd o vyplatu davky.

V sektoru obchodnikt s CP se pribézné vyhodnocovalo pInéni informacni povinnosti spolu

s pInénim povinnosti uverejiiovani informaci. Probéhla kontrola plnéni limitd angazovanosti
a déle kontrola vypoctu kapitalové pfimérenosti a vyse pfispévkl do garan¢niho fondu.
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Il SANKCNI CINNOST

Sank¢ni ¢innost spocivala v roce 2013 pfedevsim v prodetfovani podnétl k zahajeni spravnich
fizeni, v rozhodovani o zahajeni spravniho fizeni ¢i o odlozeni véci a ve vedeni spravnich
fizeni v prvnim stupni, ve kterych byly uloZeny pokuty, opatfeni k napravé ¢ odnata povo-
lenf k ¢innosti a ruseny registrace. Kromé vedeni spravnich fizeni s dohlizenymi subjekty jsou
v sektorech finan¢niho trhu, kde pravni Gprava umoziiuje postihovat i neopravnéné podni-
kani, vedena spravni fizeni se subjekty, které poskytuji na finan¢nim trhu sluzby bez pfislus-
ného povoleni. Viyroky pravomocnych rozhodnuti z oblasti kapitalového trhu jsou zvefejnény
na webowych strankach CNB v ¢asti ,Dohled > Vykon dohledu > Pravomocna rozhodnuti”.
Sank¢ni opatfeni uloZena pojistovacim zprostfedkovatelim se zapisuji do Registru pojistova-
cich zprostfedkovatel(.

Pocty Pocty pravomocné  Celkova vyse

zahdjenych ukoncenych uloZenych
Statistika vedenych sank¢nich sank¢nich sank¢nich pokut
spravnich fizeni v roce 2013 spravnich fizeni  spravnich fizeni (tis. K¢&)
Oblast dohledu 7 6 i
nad Uvérovymi institucemi
Oblast dohledu
nad kapitalovym trhem 30 32 10760
Oblast dohledu nad pojistovnictvim 44 37 11 440
Oblast porudeni devizovych predpist 28 30 761
Oblast ochrany spotfebitele 1 3 600
Oblast platebniho styku 6 5 400

Il CENTRALNI REGISTR UVERU

Centralni registr Gvérd (CRU) je informacni systém provozovany CNB od roku 2002, ktery
bankdm a pobockam zahrani¢nich bank pasobicim na tzemi CR umozniuje vzajemné sdilet
informace o Gvérovém zatiZzeni a platebni morélce podnikatelskych subjektd.

V roce 2013 se ¢innost CRU sousttedila zejména na zpfistupnéni dat z mezinarodni vymény
v ramci Gvérovych registrd zemi EU uzivateldm z bank i CNB. Vystupy nyni obsahuji Gvé-
rové data vybranych klientli z Némecka, Rakouska, Francie, Italie, Spanélska, Portugalska,
Rumunska a od cervence 2013 také z Belgie. Na zapojeni do systému mezinarodni vymény dat
se zacala pfipravovat v roce 2013 i Narodni banka Slovenska, pro kterou bude CNB hlavnim
partnerem v pfipravném a testovacim obdobi. Vyuziti CRU se stale pohybuje na vysoké trovni,
coZ potvrzuje trvalé zapojeni do Gvérového procesu v bankach pfi zkoumani dvéruschopnosti
potencidlnich i sledovani stavajicich klientd banky.
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Z3akladni provozni

charakteristiky CRU 2010 2011 2012 2013

Pocet evidovanych dluznikt 539 540 576 583 609 503 611 885
z toho: fyzickych osob podnikateld 313 129 330372 345 243 339730

pravnickych osob 226 411 246 211 264 260 272 155

Celkovyvobjem zGstatkd uvérd 1219 1290 1328 1508

(mld. K¢)

Pocet uzivatel aplikace CRU 2 362 2 569 2767 2 836

Ad hoc dotazy na Uvérové zatizeni

(tis. ks/rok) 213 215 184 234

Pocet dotazl na Uvérové zatizeni

klienta v mési¢nich sestavach 3640 3198 3843 3759

(tis. ks/rok)

Pocet porizenych vypist pro klienty 492 514 490 520

(ks/rok)

I OCHRANA SPOTREBITELE

Samostatny odbor ochrany spotrebitele v souladu se svymi zakonnymi kompetencemi pfijima
a Setfi podani spotrebiteld (spotrebitel@cnb.cz). V roce 2013 bylo pfijato 1 482 podani. V seg-
mentu pojistovnictvi CNB obdrzela 522 podani, ktera se tykala zavadgjiciho a nedostate¢ného
poskytnuti informaci o nabizeném produktu a odmitnuti pojistného plnéni ¢i prezentace po-
jistnych produktl jako spofeni s moZnosti vybéru vlioZzeného pojistného po dvou letech. VUi
Uvérovym institucim smeérovalo 468 podani, ktera souvisela s naklady produktl, (stiznosti
na neopravnéné strzeni poplatku za provedenou sluzbu, neopravnéné zuctovani platebnich
transakci) nebo pfi sjednavani spotrebitelskych Uvérd poskytovatel ddsledné nepostupoval
s odbornou péci a neposoudil dostate¢né finan¢ni moznosti Zadatele o Uvér. Segment kapita-
lového trhu vykazal stejné jako v predchozich obdobich setrvale nizky stav pfijatych podani —
56. Nejcastéji se jednalo o nedostatky pfi spravé svérenych financnich prostfedkd a nedostatky
v poskytnutych informacich ohledné rizikovosti nabizenych produktt. Obecné dotazy k proble-
matice ochrany spotfebitele ¢i Zadosti o podani informaci tvofily zbytek obdrzenych podani.
Vétsinu podani CNB ukoncila pisemnym vysvétlenim, kdyZ informace, které spotfebitelé re-
klamovali, bylo moZné ziskat ze smluvni dokumentace k produktu ¢i na webovych strankach
poskytovatell, pfipadné je dale doplnila odkazem na legislativni normy. Pokud provedené 3e-
tfeni ukazalo, Ze se spotfebitelé nedostatecné seznamili se vsemi smluvnimi dokumenty souvi-
sejicimi s poskytovanym produktem, vyhodnotila CNB tato podani jako neopravnéna. Podani,
kterd detekuji mozné poruseni pravidel ochrany spotfebitele, fe3f CNB zahajenim komunikace
s dohlizenym subjektem s cilem dosahnout dobrovolné napravy zjisténych nedostatkd. CNB
muUZe dale vyuzit donucovacich krokd v podobé zahajeni spravniho fizeni a udéleni sankce.
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PENEZNI OBEH A PLATEBNI STYK

| PENEZNI OBEH
CNB ma zékonem stanovené vyhradni pravo vydavat do ob&hu bankovky a mince, véetné minci
pamétnich, a Fidit penézni obéh. Hotovostni penézni obéh, véetné préav a povinnosti CNB, bank,

pravnickych a fyzickych osob, déle upravuje zakon ¢. 136/2011 Sb., o obé&hu bankovek a minci.

Hodnota penéz v obéhu k 31. prosinci 2013 ¢inila 441,8 mld. K& Meziro¢né obézivo stouplo
0 19,1 mld. K¢.

Vyvoj vyse obéziva od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2013  (mld. K¢)

460
450
440
430
420
410
400
390
380
370
360
350
340

2008 2009 2010 201 2012 2013

Mnozstvi bankovek a minci v obéhu k 31. 12. 2012 a 31. 12. 2013

Nominalni hodnota 2012 2013 2012 2013
mil. K¢ mil. ks

5 000K¢ 123 858,1 126 758,8 24,8 25,4
2 000Kc¢ 133 290,6 145 092,1 66,6 72,5
1 000K¢ 124 939,0 124 544,7 124,9 124,5
500K¢ 11233,3 15571,2 22,5 31,1
200K¢ 11 087,0 10 550,2 55,4 52,8
100K¢ 5133,7 5 260,1 51,3 52,6
50K¢ 591,6 588,2 11,8 11,8
20K¢ 104,1 103,9 5,2 5,2
Bankovky celkem 410 237,3 428 468,6 362,6 375,9
50K¢ 3935,3 4295,5 78,7 85,9
20K¢ 3043,6 3198,2 152,2 159,9
10K¢ 1786,8 1852,4 178,7 185,2
5Ke 1 046,9 1080,4 209,4 216,1
2 K¢ 741,7 770,3 370,9 385,2
1Ke 453,7 471,7 453,7 471,6
0,50K¢ 183,1 183,0 366,2 366,0
Obézné mince celkem 11 191,2 11 851,4 1809,7 1869,9
Mince z drahych kovt 1280,4 1526,7 2,0 2,2
Celkem 422 708,8 441 846,7 21744 2 248,0
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Celkem bylo v roce 2013 vyrobeno 118,7 mil. kust bankovek, 54,1 mil. kusd minci,
105,8 tis. kusd pamétnich stfibrnych minci a 36,1 tis. kust zlatych minci. Néklady CNB na vy-
robu bankovek a minci v€etné téch urcenych pro sbératelské ucely Cinily 415 mil. K¢.

Hotovostni operace na pokladnach pobocek CNB dosahly v roce 2013 ¢astky 1 392,0 mid. K¢,
coz znamenalo pokles 0 0,5 % oproti pfedchozimu roku. Pokladny CNB pfijaly z ob&hu
708,0 mil. kust bankovek a 400,7 mil. kust minci, vydaly 721,1 mil. kust bankovek

a461,2 mil. kust minci.
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Pobocky CNB zpracovaly 720 mil. kust bankovek a 395,6 mil. kust minci (pro srovnani: v roce
2012 to bylo 754,9 mil. kust bankovek a 433,7 mil. kust minci). Z celkového poctu zpraco-
vanych bankovek jich CNB jako nevhodnych pro dal3i obéh vyradila 8,9 %.

V roce 2013 vydala CNB do obé&hu pét motivi pamétnich stifbrnych minci v hodnoté 200K¢
a jeden motiv v hodnoté 500K¢, dva motivy zlatych minci v hodnoté 5 000K¢ a jeden motiv
v hodnoté 10 000K¢. V pfipadé zlatych minci v nomindlni hodnoté 5 000 K¢ tak pokracovalo
tfetim rokem vydavéni cyklu , Mosty Ceské republiky”, a to razbami vénovanymi dfevénému
mostu v Lenofe a zelezni¢nimu mostu v Zampachu. Mimoradna razba zlaté desetitisicové
mince pfipomnéla 1 150. vyroci pfichodu vérozvéstd Konstantina a Metodéje.
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I BEZHOTOVOSTNI PLATEBNI STYK

CNB vede Ucty statu, provozuje systémy pro prevody mezibankovnich plateb a pro vyporadani
obchodU s kratkodobymi cennymi papiry. Operace bezhotovostniho platebniho styku probihaji
prostrednictvim systém CERTIS (Czech Express Real Time Interbank Gross Settlement System),
Systému kratkodobych dluhopist (SKD) a Automatizovanych bankovnich operaci (ABO).

Novela zakona o rozpoctovych pravidlech, G¢inna od 1. ledna 2013, zavedla pro CNB povin-
nost ovérovat proveden/ rezervaci penéznich prostfedkd v rozpoctovém systému spravovaném
Ministerstvem financi u viech plateb organizacnich slozek statu provadénych ze statniho roz-
poctu. Vyrazné se rozsifil také pocet subjektd, jejichz Gty musi byt vedeny v CNB. Nové jsou
klienty CNB s Ucty k pfijmu dotaci ze statniho rozpoctu statni organizace, Sprava zelezni¢ni
dopravni cesty, Uzemni samospravné celky a dobrovolné svazky obci, Regionalni rady region(
soudrznosti, vefejné vyzkumné instituce a verejné vysoké skoly, pfipadné dalsi pravnické osoby
se souhlasem Ministerstva financi. Povinnost prejit se svymi ucty do CNB maji také statni fondy
a prispévkové organizace zfizené organiza¢nimi slozkami statu. Realizace novely znamenala
zejména Upravy smluvni dokumentace u stavajicich klientl, navazani smluvnich vztah s no-
vymi klienty, zajisténi podfazeni Uctd pod statni pokladnu, ovéfovani rezervaci prostfedk
a uzplsobeni systému ABO.

Il CERTIS — SYSTEM MEZIBANKOVNIHO PLATEBNIHO STYKU

Systém CERTIS zajistuje v Ceské republice mezibankovni platebni styk. U¢astniky systému jsou
banky, spofitelni a Gvérni druzstva a pobocky zahrani¢nich bank. K 31. prosinci 2013 mél
CERTIS 46 pfimych ucastnikl, pro které je v systému veden jejich Ucet, a Sest tzv. tfetich stran
— instituci zajistujicich napr. zac¢tovani transakci z platebnich karet, obchodd s cennymi papiry
apod. na Uctech primych Gcastnika.

V roce 2013 zuctoval systém CERTIS celkem 528 mil. transakci (coZ predstavuje 3,5% me-

ziro¢ni narust) v celkové hodnoté 186 737 mld. K¢ (narlst 32,8 %). Primérné bylo denné
zpracovano 2,1 mil. transakci. Prdmérna denni hodnota transakci ¢inila 741 mld. K¢.

CI\IB CESKA o ——

NARODNI BANKA VYROCNI ZPRAVA 2013 33



I 2. CNB V ROCE 2013

Pramérny denni pocet polozek

Pramérné denni obraty
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Il SKD — SYSTEM KRATKODOBYCH DLUHOPISU

Systém kratkodobych dluhopisti provozovany Ceskou narodni bankou zajistuje samostatnou
evidenci (registr) cennych papird a vyporadani obchodd s cennymi papiry. Od roku 2011 se pro
elektronicky podpis v rdmci SKD vyuzivaji certifikdty vyddvané akreditovanymi poskytovateli
certifikac¢nich sluzeb.

V roce 2013 byla vyddna nova verze Pravidel SKD, kterd byla upravena podle nového obcan-
ského zakoniku a zménéného zdkona o srazkové dani.

K 31. prosinci 2013 evidoval SKD 124 majetkovych uctl patficich 86 klientim (majiteldm cen-
nych papird). SKD eviduje dluhopisy CNB a vladni dluhopisy vydavané Ministerstvem financi.

Cenné papiry evidované v SKD se kromé jiného vyuZivaji jako zastava (kolateral) k vnitroden-
nim Gvéram, které CNB poskytuje bankdm pro potfeby plynulého Gc¢tovani v systému CERTIS.
Dale jsou vyuZzivany pro repo operace CNB a Ministerstvem financi pfi dennim Fizeni likvidity
souhrnného Uctu statni pokladny.

V systému SKD se v roce 2013 zpracovalo pramérné 47 transakci denné, prdmeérnd denni
hodnota transakci byla 145 mld. K¢.

Il ABO — SYSTEM UCETNICTVI A PLATEBNIHO STYKU CNB

V systému ABO vede CNB Gcty svych klientd a vnitfni Gty centraini banky. Ke konci roku
2013 to bylo 27 780 Gctd, z toho 14 141 Ucth podfizenych souhrnnému Uctu statni pokladny,
na kterych se realizuji pfijmy a vydaje statniho rozpoctu a dal3i finan¢ni operace statu.

Pro obsluhu svych U¢td vyuZziva vétsina klientd systém internetového bankovnictvi ABO-K.
Ke konci roku 2013 provadélo jeho prostfednictvim platby 4 466 klientd — pravnickych osob,
v systému bylo zaregistrovano 8 770 uZivateld. V dlsledku novely zakona o rozpoctovych
pravidlech pocet klientd a uzivateld meziro¢né nékolikandsobné vzrostl.

Denné se zpracovava prdmeérné 164 000 prikazd k pfevoddm a 88 000 doslych plateb.
Prostfednictvim ABO-K predavaji klienti 99,4 % ptikazd, pouze 0,6 % prikazd ma pisemnou
podobu. Celkovy pocet transakci se v porovnani s rokem 2012 zvysil 0 2,3 %.
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ABO - denni pramér poctu transakci v roce 2013
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OPERACE NA FINANCNIM TRHU

CNB realizuje ménovou politiku prostfednictvim systému nastrojt ménové politiky. Mezi hlavni
ménovépolitické nastroje patfi zejména Urokové operace (repo operace a automatické faci-
lity), devizové intervence a povinné minimalni rezervy. Urokové operace hraji klicovou roli pfi
fizeni hladiny kratkodobych urokovych sazeb na mezibankovnim penéznim trhu. Bankovni
rada CNB rozhoduje o stanoveni hodnoty ti trokovych sazeb: limitni dvoutydenni repo sazby,
diskontni a lombardni sazby. Hlavni ménovépolitickou Urokovou sazbou je limitni dvoutydenni
repo sazba. Diskontnf a lombardni sazba tvofi dolni a horni hranici pro pohyb kratkodobych
sazeb penézniho trhu. V pribéhu roku 2013 nedoslo k Zzadnym zménam urokovych sazeb.
Diskontni sazba a repo sazba zlstaly nezménény na drovni 0,05 %, lombardni sazba pak
na urovni 0,25 %.

V prostfedi technicky nulovych urokovych sazeb, kdy potfebného uvolnéni ménové politiky
nebylo jiZ moZné dosahnout snizenim drokd, rozhodla v listopadu 2013 bankovni rada o po-
uzivani kurzu koruny jako dalsiho nastroje uvolfiovéani ménovych podminek. Pro naplnéni
kurzového zavazku udrzet kurz koruny v{ici euru pobliz hladiny 27 korun za euro CNB nakou-
pila na devizovém trhu devizy v celkovém objemu 201,735 mld. K&. Volna korunova likvidita
na finan¢nim trhu se tedy zvysila o tuto ¢astku. Cely objem takto dodané nové volné likvidity
je z trhu stahovan prostrednictvim drokovych operaci.

Vyvoj kurzu koruny vic¢i euru v roce 2013
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Urokovymi operacemi CNB ovliviiuje stav likvidity bankovniho sektoru tak, aby odpovidal op-
timalni vysi pro plnéni povinnych minimalnich rezerv. Tim je zabezpecovana stabilita krat-
kodobych urokovych sazeb na zédouci Urovni. Hlavnim nastrojem pro fizeni kratkodobych
urokovych sazeb jsou repo operace, vyhlasované pravidelné tfikrat tydné se 14denni splatnosti.
Repo operace se pouzivaji na stahovani volné likvidity z bankovniho sektoru. Za staZzenou
likviditu plati CNB trok maximalné ve vy3i limitni dvoutydenni repo sazby.

Dal3imi mé&novépolitickymi néstroji CNB jsou dvé automatické facility — zapGj¢ni a depozitni.
V rdmci zapdjcni facility CNB pdjcuje bankdm na jeden den finan¢ni prostfedky formou repo
operace za lombardni sazbu. Depozitni facilita umozniuje bankam ulozit si u CNB prostiedky
na jeden den za diskontni sazbu formou depozita. V pribéhu roku 2013 dochazelo k vy-
znamnému vyuzivani depozitni facility z ddvodu vyrovndni vy3e diskontni sazby a repo sazby.
Vyuzivani zapaj¢ni facility bylo vyjimec¢né.

Celkovy prdmérny objem stahované volné likvidity ¢inil 391 mld. K& pred zahajenim devizo-

vych intervenci a 591 mld. K& po devizovych intervencich. Z tohoto objemu bylo 32 % staho-
vano prostrednictvim depozitni facility a 68 % prostfednictvim repo operaci.

Vyvoj volné likvidity v roce 2013 (objem sterilizace v mld. K¢)

700

M rePO [ oero

CNB mé rovnéz nastroje slouzici k dodavani likvidity (dvoutydenni dodavaci repo operace
a devizové swapy), které zavedla v priibéhu fijna 2008 v dtsledku propuknuti financni krize.
Existence téchto instrumentl ma vyznam pro stabilitu domdaciho finan¢niho trhu. Banky je
sice v roce 2013 aktivné nevyuzivaly, aviak s ohledem na volatilni vyvoj na finan¢nich trzich
povazuje CNB za vhodné, aby zlistaly k dispozici bez ¢asového omezeni.

I SPRAVA DEVIZOVYCH REZERV

Devizové rezervy CNB predstavuji zahrani¢ni aktiva CNB ve sménitelnych ménéch slouzici
predeviim k podpore provadéni vlastni nezavislé ménové politiky a také jako zdroj cizomé-
nové likvidity pro klienty CNB. Velikost a struktura devizovych rezerv je pravidelné zvefejrio-
vana na webovych strankach CNB v ¢asti , Finan¢ni trhy”. Na konci roku 2013 dosahovaly
devizové rezervy v korunovém vyjadreni 1 118 mld., coZ odpovidd hodnoté 40,8 mlid. EUR,
resp. 56,2 mld. USD.
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Ménova struktura aktiv devizovych rezerv k 31. 12. 2013 (v méné portfolia)

EURO 27 382 mil.
AMERICKY DOLAR 9631 mil.
KANADSKY DOLAR 3079 mil.
AUSTRALSKY DOLAR 2 267 mil.
SVEDSKA KORUNA 9 315 mil.
JAPONSKY JEN 167 619 mil.
BRITSKA LIBRA 640 mil.
SDR 1228 mil.
ZLATO 10,9t

Poznémka: Udaje v tabulce nejsou ocistény o pasiva; ¢ast aktiv v americkych dolarech je ménové diverzifikovana do ja-
ponského jenu a britské libry prostfednictvim ménovych forwarda.

CNB investuje devizové rezervy v souladu se zasadami politiky CNB pFi spravé devizovych re-
zerv a v zavislosti na investicnich pfileZitostech a konkrétni situaci na pfislusnych trzich. Nejvétsi
¢ast tvori dluhové cenné papiry vydané vybranymi viddami vyspélych zemi, vybrané dluhopisy
s vladni zarukou nebo dluhopisy vydané nadnarodnimi institucemi s nejlepsimi ratingy. DalSimi
nastroji pro spravu devizovych rezerv jsou repo operace, reverzni repo operace, depozita, spe-
cifické pokryté dluhopisy, akcie, futures, Urokové, ménové a akciové swapy. Veskeré derivatové
transakce jsou kolateralizovany. V roce 2013 byly prostfedky ze zlatého depozita prevedeny
do formy alokovaného zlata.

Srovnani celkového vynosu devizovych rezerv

RozlozZeni investic k 31. 12. 2013 za rok 2013 s predchazejicimi obdobimi (v %)
03 % 0.2 %
0.7% 12
45% O I VLADNI CENNE PAPIRY w
\ I Akc

9,0 % [ ReVERZNI REPO
e AGENTURY

8
6
4
BIS, MMF 2
9,7 % A .

+ NADNARODNI INSTITUCE 0

ZLATO
-2
9,8% -4
-6
-8

I CENTRALNI BANKY
Il POKRYTE DLUHOPISY

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

[ V¥NOS V REZERVNICH MENACH VYNOS V KC

Devizové rezervy v korunovém vyjadieni meziro¢né vzrostly predevsim z ddvodu devizovych
intervenci (+200 mld.), kladného salda néakladd a vynost (+27,4 mid.) a také v dUsledku kur-
zovych rozdilt (+46,6 mid.). Naopak ke snizovani rezerv pfispivaly externi toky (=10,9 mid.).
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Drtivé vétsina devizovych rezerv je spravovana aktivné. Za rok 2013 dosahla jednotliva portfo-
lia nasledujicich vynost mérenych ve vlastni méné portfolia: portfolio v eurech zaznamenalo
vynos 2,44 %, portfolio v americkych dolarech 1,90 %, portfolio v kanadskych dolarech
2,01 %, portfolio ve Svédskych korunach 0,20 % a portfolio v australskych dolarech 1,56 %.
Vazeny primér vynost portfolii bez kurzovych vlivi ¢inil 2,04 %.

Akciova portfolia spravuiji spole¢nosti BlackRock a State Street Global Advisors a jsou inves-
tovéna na nasledujicich trzich s prislusnymi benchmarkovymi indexy: evropském (MSCI Euro),
americkém (S&P 500), britském (FTSE 100) a japonském trhu (Nikkei 225). V roce 2013 do-
Slo k pfesunu ¢asti investic z indexu MSCI Euro do kanadského (S&P TSX) a do australského
(S&P ASX 200) akciového indexu. Tim bylo dosazeno robustnéjsi diverzifikace.

SloZeni akciového portfolia k 31. 12. 2013

Pozndmka: Velikost expozice
na akcie je cflovéna na 10 %

37% velikosti devizovych rezerv
3,9% B msci Euro (ocisténych o SDR alokaci).
42% B s&ps00 Etogo dtvodu nemusf
yt desetiprocentni pomér
56 % m BOw u S‘?‘P T_SX dodrzen mezi velikosti kazdého
= Nikkei 225 jednotlivého akciového portfolia
S&P ASX 200 a jeho , protéjsku” v podobé
FTSE 100 pevné uroceného portfolia
18,8 % ve stejné meéné.

Na zékladé dohody o bilateralni ptj¢ce Mezindrodnimu ménovému fondu uzaviené v breznu
roku 2010 poskytla CNB v pribéhu roku 2013 na vyzvu MMF jednu transi Gvéru v dhrnném
objemu 3,3 mil. EUR. Zaroveri doslo k pfed¢asnému splaceni ¢asti dvou transi ¢erpanych v roce
2010, a to ve vysi 17,6 mil. EUR. Objem Cerpani Uvérového rdmce z této Uvérové dohody ke konci
roku 2013 predstavoval zhruba 15,5 % celkového Uvérového ramce 1,03 mld. EUR. V roce 2013
byla dokoncena jednani s MMF o druhé bilateraini Gvérové smlouvé ve vysi az 1,5 mld. EUR.
Ceska republika kryje statni zarukou Gvéry poskytnuté MMF az do celkové vy3e 2,53 mlid. EUR.

I CNB JAKO BANKA STATU

CNB poskytuje statu a vefejnému sektoru na zakladé zakona o CNB a zékona o rozpoctovych
pravidlech bankovni sluzby, tj. vedeni U¢td a provadéni platebniho styku.

Dne 1. ledna 2013 vstoupila v platnost rozsahla novela zdkona o rozpoctovych pravidlech,
ktera mimo jiné zmeénila rozsah a koncepci statni pokladny a tim i skladbu klientd CNB. Klienty
CNB se kromé organizacnich slozek statu (OSS), kterymi jsou zejména ministerstva, Urad prace
CR a Ceské sprava socialniho zabezpeceni, nové staly napf. obce a déle se zménil charakter
a pocet uctl vedenych vefejnym vysokym skoldm a vefejnym vyzkumnym institucim. Postupné
do CNB prevadgji viechny své Gcty také statni prispévkové organizace, kterym na prevod za-
kon ulozil Ihatu 5 let. V3echny Ucty téchto klientd byly podfizeny korunovému souhrnnému
U¢tu statni pokladny (korunovy SUSP), pfipadné nové zfizenému souhrnnému Uctu v jed-
notné evropské méné (eurovy SUSP). Naproti tomu CNB prestala vést ¢ty Uzemné zfizenym
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pFispévkovym organizacim a vypovédéla smlouvy o jinych G¢tech nez o Uctech podfizenych
SUSP. Mnozstvi vedenych ¢t ovlivnila i reorganizace Finanéni spravy CR a Celni spravy CR.
K 31. prosinci 2013 tak CNB vedla 14 tisic u¢td podle zakona o rozpoctovych pravidlech,
popfipadé podle jinych zékond, tj. meziro¢né o 12 tisic méné (21 tisic ucth zruseno, ale 9 tisic
noveé zfizeno, z toho 7 tisic Gc¢td obci). Denné na Uctech statni pokladny prob&hne primérné
170 tisic transakdi.

CNB je rovnéz zapojena do Integrovaného Informa¢niho Systému Statni Pokladny, tj. do sys-
tému rezervaci penéznich prostfedkd pro rozpoctové vydaje organizacnich slozek statu, kon-
krétné do procesu ovérovani téchto rezervaci pred realizaci platebnich prikazd. To v praxi
znamena, Ze v piipadé platby (vydaje) z Uctu statniho rozpoctu rezervuje pfislusna OSS v sys-
tému statni pokladny odpovidajici ¢astku ze svého rozpoctu, ktery ma na uvedeny fiskalni rok
pridélen, a teprve poté zasila platebni piikaz k realizaci do CNB. CNB diky propojeni platebniho
systému se systémem statni pokladny ovéfi, zda na uvedenou platbu byly v systému statni
pokladny prostfedky rezervovany, a teprve poté pfijme platebni pfikaz k realizaci.

Il PODPORA RIZENI LIKVIDITY STATNi POKLADNY

CNB na denni bazi technicky zajistuje zahrnuti zGstatkd jednotlivych G¢t statni pokladny
pod korunovy SUSP i eurovy SUSP a s Ministerstvem financi Gzce spolupracuje na Fizenf likvi-
dity téchto Gctd. T8zistém kazdodenni spoluprace je Fizeni likvidity korunového SUSP, ktery
zahrnuje zejména zUstatky na prijmovych a vydajovych Uctech statniho rozpoctu, na Uctech
statnich finan¢nich aktiv (napf. vynosy z emisi statnich dluhopist), finan¢nich a celnich uradd,
statnich fondl apod., a pravé konsolidace viech téchto prostifedkd pod jediny Ucet umoziuje
efektivné fidit likviditu statni poklady a financovat saldo statniho rozpoctu. Denné se ve spolu-
praci s Ministerstvem financi aktualng sestavuje odhad pfijma a vydajd na SUSP a tento odhad
se v prlibéhu dne porovndva se skute¢nymi toky penéznich prostfedkd na/z ictd podfizenych
SUSP, coz umozZriuje operativné reagovat na kratkodobé vykyvy v pfijmech a vydajich statniho
rozpoctu. V pfipadé vyssich prijmd nad vydaji je pak volna likvidita investovana na penéznim
trhu, a naopak v pfipadé vyssich vydajl nad pfijmy se Ministerstvo financi na penéznim trhu
financuje prodejem statnich pokladni¢nich poukazek. Vysledkem je efektivni vyuziti viech
volnych finan¢nich zdrojl statni pokladny a zaroven pokryti vech béznych vydajd statu. Diky
systematickému fizenf likvidity v prib&hu celého obchodniho dne se dafi udrzovat zUstatek
na SUSP na urovni jen nékolika malo miliond, ackoliv objem zauctovanych transakci se denné
pohybuje v fadech miliard korun.

Il PODPORA FINANCOVANI STATNIHO DLUHU

V oblasti spravy statniho dluhu CNB organizuje a realizuje pro Ministerstvo financi primarni
prodej kratkodobych i dlouhodobych statnich dluhopist a jejich administraci. V roce 2013 pro-
vedla 20 aukci statnich pokladni¢nich poukézek se splatnostmi 3, 6, 9 a 12 mésict s celkovym
prodanym objemem témér 154 mld. K¢ a 40 aukci statnich dluhopist s prodanym objemem
153 mld. K¢.

Ve funkci administratora emisi CNB v roce 2013 vyplatila kupdny drziteldm statnich dluhopis

u 20 emisf a jistinu u jedné maturujici emise. Vyplaty kupdnl a splatky jistin véetné predcas-
ného splaceni zajistovala i u emisi spoficich statnich dluhopist.
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I 2. CNB V ROCE 2013

EKONOMICKY VYZKUM

Ekonomicky vyzkum v CNB vytvafi analytické a znalostni zézemi pro tvorbu ménové politiky,
dohled nad finan¢nim sektorem a udrzovani finan¢nf stability a pfispiva také k rozvoji lidského
kapitalu centraini banky. Je nastrojem, ktery napomaha budovat pozici CNB v rdmci ESCB
a smérem k odborné domaci a zahrani¢ni vefejnosti. Podrobné informace o vyzkumnych akti-
vitach Ize najit na webu CNB v ¢4sti ,, Ekonomicky vyzkum*.

V roce 2013 centrdIni banka publikovala sedmnact mezindrodné recenzovanych ¢lank( v fa-
dach CNB Working Paper Series a CNB Research and Policy Notes a dveé ¢isla prehledové pu-
blikace Economic Research Bulletin. Prestizni odborné ¢asopisy jako Journal of Money, Credit
and Banking nebo Journal of International Money and Finance zvefejnily deset vyzkumnych
praci odbornikd CNB. Na vyzkumnych projektech spolupracuji s ekonomy CNB i experti za-
hrani¢nich centrélnich bank, mezindrodnich organizaci a vyznamnych univerzit. Mezinarodni
srovnani, relevance a kvalita vyzkumnych vystupl byly vyhodnoceny v dokumentu Zprava
o ekonomickém vyzkumu v CNB v roce 2013.

Koordinatofi vyzkumnych projektd se zapojuji do tvorby ménové politiky pfi pfipravé stanovi-
sek k Situa¢nim zpravdm o ekonomickém vyvoji a zdznamu a protokoll z ménovépolitickych
jednani. Naméty z ménovépolitickych diskuzi se zohlednuji pfi stanovovani prioritnich témat
vyzkumu. Vystupy vyzkumnych projektl se pravidelné vyuzivaji v dokumentech CNB.

CNB podevaté poradala odbornou konferenci Research Open Day 2013, na které 3irdi od-
borné vefejnosti predstavila vysledky svého ekonomického vyzkumu. Na této konferenci se
pravidelné udéluje cena , Economic Research Department Award” za nejlepsi vyzkumnou
praci. V roce 2013 se CNB aktivné Ucastnila pracovni skupiny ESCB Macroprudential Research
Network (MaRs), kterd se zaméfuje na zabudovani modell a ukazatell finan¢ni stability
do rozhodovaciho procesu centralnich bank, a pracovni skupiny Competitiveness Research
Network (CompNet), jejimZ cilem je vyvinout konzistentni analyticky rdmec pro hodnoceni
konkurenceschopnosti jednotlivych evropskych zemi. Zapojila se také do ¢innosti obnovené
pracovni skupiny ESCB Wage Dynamics Network (WDN), v rdmci které probéhne dotaznikové
Setfeni podnikd o dopadu krize 2008/2009 na zaméstnanost, odmérnovani a cenovou tvorbu.

Poradnim organem bankovni rady CNB v oblasti vyzkumu je Vybor pro ekonomicky vyzkum.
Hlavnim poslanim Vyboru je vytvaret bankovni radé doporuceni pro rozhodovani o vyzkum-
nych projektech. Cleny Vyboru jsou vyznamni zahrani¢ni odbornici. Prezidentem Vyboru byl
v roce 2013 guvernér CNB Miroslav Singer a pfedsedajicim ¢len bankovni rady Kamil Janacek.
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EVROPSKA A MEZINARODNI SPOLUPRACE

Il EVROPSKA CENTRALNI BANKA, EVROPSKY SYSTEM CENTRALNICH
BANK A EVROPSKA RADA PRO SYSTEMOVA RIZIKA

Guvernér a viceguvernér CNB se ¢tyfikrat rocné Ucastni zasedani Generalni rady Evropské
centrdlni banky (ECB), v niZ jsou zastoupeny viechny centrdlni banky zemi EU. V roce 2013 se
projedndvaly dokumenty o makroekonomickém, ménovém a finan¢nim vyvoji ve svété a v EU,
o fiskalnim vyvoji a limitech fiskalni konsolidace v zemich EU, vyvoji vnéjsich nerovnovah a fun-
govani zemi v systému ménovych kurzd ERM Il. Jednalo se téZ o ménovépolitickych opatfenich
centrélnich bank mimo eurozénu. Zastupci CNB se podileli na préaci 13 vybord Evropského
systému centralnich bank (ESCB) a rady podvybord a pracovnich skupin. V réamci pisemnych
konzultaci Generalni rady ECB k evropskym predpistim, narodnim predpisdim a materialdim
ECB zpracovala CNB 149 podkladd, z toho v 18 pfipadech reagovala dopisem guvernéra
prezidentovi ECB. Viyjadfovala se napf. k ndvrhu Konvergen¢ni zpravy ECB tykajici se LotySska,
k fadé legislativnich navrh EU (smérnice o pfedchazeni zneuziti finan¢niho systému k prani
penéz a financovani terorismu, nafizeni o informacich doprovazejicich prevody penéznich pro-
stfedkd, nafizenf EU k jednotnému restrukturaliza¢nimu mechanismu, nafizeni EU k indexdim
pouzivanym jako referen¢ni hodnota pro finanéni nastroje a kontrakty) a k névrhu odpovédi
ECB na konzultace EBA.

V dUsledku revize kapitalového klice ECB, ke které doslo v souvislosti se vstupem Chorvatska
do EU, navysila CNB svij podil na upsaném kapitalu ECB a pfislusnou ¢ast splatila. K 31. pro-
sinci 2013 dosahl splaceny kapital CNB 5901 929,17 EUR.

Evropska rada pro systémova rizika (ESRB) se vénovala systémovym rizikdm finan¢niho trhu
EU a vytvareni ramce makroobezietnostni politiky. V ¢ervnu publikovala doporuceni o prabéz-
nych cilech a nastrojich makroobezretnostni politiky. V pribéhu roku zhodnotila implementaci
doporuceni o poskytovani Gveérd v cizich ménach — v CR byla hodnocena jako plné vyhovuijici.
CNB plnila vykazovaci povinnost vyplyvajici z doporuc¢eni o makroobezietnostnim mandatu
vnitrostatnich orgadnt a o financovani Gvérovych instituci v americkych dolarech. Pokracovaly
i prace na pfipravé planované revize nafizeni o ESRB, zatim v3ak ke zméné legislativy s ohle-
dem na vytvareni bankovni unie nedoslo.

Il VZTAHY K RADE EU, VYBOR PRO EU

V Radé EU nema CNB s vyjimkou né&kterych poradnich organd jako je napf. Hospodaisky
a financni vybor (EFC) pfimé zastoupeni. Spolupracuje ale s vécné pfislusnymi rezorty a po-
dili se na koordinaci evropské agendy prostrednictvim Vyboru pro EU (VEU), a to na Urovni
vladni, naméstkd ministr i pracovni. CNB se aktivné vyjadfovala k tématam, kterd se ji tykaji,
zejména v oblasti hospodarské a ménové uni