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Graficka podoba Vyroé¢ni zpravy CNB za rok 2017 pfiblizuje
¢tenardm vzhled tzv. HypSmanovy pfistavby, ktera je
jednou z budov ustfedi CNB a byla v roce 2017 ¢asteéné
rekonstruovana.
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NARODNI BANKA

e pecovat o cenovou stabilitu,

* pecovat o finanéni stabilitu a o bezpeéné fungovani finanéniho systému v CR,
e vydavat bankovky a mince, fidit penézni obéh a ziuctovani bank,

¢ vykonavat dohled nad osobami ptsobicimi na finan¢nim trhu.

— Meénovou politikou usilujeme o zachovani cenové stability, tedy o udrzeni nizké a sta-
bilni inflace. Makroobezretnostni politikou pecujeme o finan¢ni stabilitu a odolnost
finan¢niho systému, které jsou nezbytnou podminkou pro zachovani cenové stability.
Spole¢nym pUsobenim ménové a makroobezretnostni politiky tak prispivame k udrzeni
davéry v hodnotu ceské koruny a ke stabilité makroekonomického prostredi;

— Dohledem nad financnim trhem, tvorbou pravidel obezietného chovani a jednani se
zdkazniky chranime klienty osob a instituci, které podnikaji na finan¢nim trhu;

— Provozovanim mezibankovniho platebniho systému a vyddvanim bankovek a minci za-
jistujeme plynuly platebnf styk a hladky obéh hotovosti;

— Jako banka statu poskytujeme statu a vefejnému sektoru bankovni sluzby;

— Vsouladu s hlavnim cilem s odbornou péci nakladdame s devizovymi rezervami;

— Jsme soucdsti Evropského systému centralnich bank (ESCB) a podilime se na plnéni
jeho cild a ukold.

— NA CEM STAVIME

— NEZAVISLOST

Siroce pojata a zakonem podloZena nezavislost centralni banky je klicovou podminkou Usp&sné
realizace ménové politiky, tedy dlouhodobého nizkoinfla¢niho rlstu ekonomiky, stejné tak jako
objektivniho dohledu nad finan¢nim trhem.

— OTEVRENOST A DUVERYHODNOST

Vysokd mira nezavislosti musi byt doprovazena vysokou mirou odpovédnosti vici vefejnosti za pl-
néni nasich cild. Vefejnosti i jejim volenym zastupclim oteviené a pravidelné sdélujeme své cile
a miru jejich napliiovani, stejné jako nase nazory, zdméry a pfedpoklady do budoucna, a tim
¢inime nase konani srozumitelné, predvidatelné, a proto divéryhodné.

— ODBORNA ZDATNOST

Odborné zdatni a kompetentni zaméstnanci jsou pfedpokladem pro to, aby se CNB dafilo posilo-
vat jeji povést jako dlvéryhodné a oteviené instituce doma i v mezindrodnim méfitku.
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Nejvyznamnéjsi uddlosti roku v oblasti ménové politiky bylo ukonceni kurzového zavazku
CNB. V souladu se svoji pfedchozi komunikaci k nému bankovni rada pfikrocila zacatkem
dubna, kdy doslo k naplnéni podminek pro udrzitelné plnéni infla¢niho cile CNB do budouc-
na. Koruna poté vici euru posilovala jen pozvolna a bez vétsich vykyva jednim ¢i druhym
smérem.

Inflace se po cely rok nachézela v horni poloving toleran¢niho pasma cile CNB. Uvolnéna
ménova politika spolu s rostouci zahrani¢ni poptavkou podporovaly ekonomicky rust, ktery
dosahl 4,6 %. Stale zreteln&jSi nedostatek volné pracovni sily ved! k vyraznému zrychleni rdstu
mezd.

Robustni pInéni inflacniho cile umoznilo CNB opustit tzv. technicky nulovou Uroven drokovych
sazeb. Bankovni rada nejprve v srpnu a poté v listopadu zvysila hlavni ménovépolitickou uro-
kovou sazbu celkem o 0,45 procentniho bodu na 0,5 %.

Domdci finan¢ni sektor si naddle zachovéval vysokou odolnost vici pfipadnym Sokdm
a schopnost ustat velmi nepfiznivy ekonomicky vyvoj. Doslo v3ak k narlstu rizik spojenych
s chovanim financ¢nich instituci, podnikl i domdcnosti v pfiznivé fazi hospodarského a fi-
nan¢niho cyklu. Na tato rizika CNB reagovala pouzitim néstrojt makroobezietnostni politiky,
konkrétné Upravami doporuceni pro poskytovani hypotec¢nich Uvérl a zvysenim sazby proti-
cyklické kapitalové rezervy.

V souvislosti s nabytim Gcinnosti nového zékona o spotfebitelském Gvéru zacala CNB od pro-
since 2016 postupné vykondvat dohled nad celym trhem se spotrebitelskymi Gvéry, a to vcet-
né nebankovnich spole¢nosti, pro které novy zakon stanovil povinnost mit ke své ¢innosti
povoleni CNB.

S Gcinnosti od 13. Gnora jmenoval prezident republiky novymi ¢leny bankovni rady CNB Old-
ficha Dédka a Marka Moru namisto Lubomira Lizala a Pavla Rezabka, jejichz mandaty skoncily
k 12. Unoru.

K 31. lednu byla restrukturalizovana sekce lidskych zdrojd. Podstatnou ¢ast jeji agendy pre-
vzala od 1. Unora sekce kanceld¥, v niz byl vytvofen novy odbor lidskych zdrojd. Nékteré dil¢i
¢innosti pak byly pfevedeny do sekce rozpoctu a Ucetnictvi a sekce spravni. Ze sekce kancelar
byl soucasné preveden odbor Evropské unie a mezinarodnich organizaci do sekce regulace
a mezindrodni spoluprace na finan¢nim trhu.

Bankovni rada rozhodla v prosinci o zfizeni sekce finan¢nf stability namisto dosavadniho sa-
mostatného odboru finan¢ni stability, a to k 1. lednu 2018.

V dokumentu , Vyhodnoceni pInéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné eko-
nomické sladénosti CR s eurozénou” CNB spole¢né s Ministerstvem financi doporucila viadé
CR nestanovovat cilové datum pfijeti eura, a tedy neusilovat v pribéhu roku 2018 o vstup
do kurzového mechanismu ERM II.

CNB CESKA
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Rok 2017 byl pro CNB pfedevsim ve znameni ukonceni kur-
zového zdvazku a postupného navraceni ménové politiky
k normdlu. Vyhodnoceni Uspé3nosti kurzového zavazku,
ktery trval od 7. listopadu 2013 do 6. dubna 2017, se jiz
stalo pfedmétem domadcich i zahrani¢nich analyz a jsem pre-
svédcen, Ze zdjem o toto téma pretrvd i v budoucnu. Jiz nyni
v3ak |ze konstatovat, Ze zavazek pfines| ceské ekonomice to,
co od n& CNB ocekavala: nejprve pretal spirdlu deflacnich
ocekdvani a oslabil silné dezinfla¢ni tlaky a nasledné prispél
k oziveni ekonomiky a k tvorb& novych pracovnich mist.
V konec¢ném disledku tak uspiSil ndvrat inflace k nasemu
infla¢nimu cili.

Pfes vSechny tyto prokazatelné pfinosy bychom nemohli
zavazek vyhodnotit jako jednoznacné Uspésny, pokud by
se po jeho ukonceni dostavilo obdobi nadmérného koli-
sani kurzu koruny, pfipadné dalSich makroekonomickych
veli¢in. | kdyZ jsme byli pfipraveni pfipadnému rozkolisani
vyvoje svymi nastroji Celit, Zddné z potencidlnich rizik se
nakonec nenaplnilo a ukonceni zavazku probéhlo hladce.
Po relativné kratkém obdobi mirné zvysené volatility se kurz
stabilizoval a ve zbytku roku koruna vici euru pozvolna,
jen s nékolika prestavkami, zhodnocovala. Tento Uspéch byl
vysledkem nasi pfedvidatelné politiky zaloZené na oteviené
komunikaci, i kdyZ pfipoustim, Ze k Usp&Snému ukonce-
ni kurzového zdvazku z&asti pfispéla i urcitda davka Stésti.
To vSak nic neméni na tom, Ze se chmurné pfedpovédi kriti-
k& CNB nenaplnily a Ze tim byl dovrsen celkovy zdar tohoto po téméF tii a ptil roku pouzivaného
nekonvencniho nastroje ménové politiky. Dostatecné o tom svédci ocenéni ze strany odborné
i laické vefejnosti. Jsem si jist, Ze naSe zkusenost s pouzivanim kurzu jako nekonvenéniho na-
stroje ménové politiky, v¢etné zplsobu jeho ukonceni, mze byt zajimava a v budoucnu uzite¢-
nd i pro jiné centraini banky.

Pretrvavani infla¢nich tlakt v dasledku rychlého ristu mezd a celé ekonomiky v situaci, kdy ko-
runa posilovala relativné pozvolna, ndm v druhé poloviné roku umoznilo zahajit proces ndvratu
ménové politiky k normalu. Tim se rozumi opétovné vyuzivani Urokovych sazeb jakozto zéklad-
niho nastroje nasi ménové politiky. K prvnimu zvyseni sazeb jsme pfikrocili zacdtkem srpna a stali
se tak prvni centrdlni bankou v Evropé a tieti ve vyspélych ekonomikach, kterd drokovou sazbu
po mnoha letech opét zvysila. Druhé zvy3eni sazeb néasledovalo zac¢atkem listopadu. | kdyz névrat
k rovnovaznym drokovym sazbam bude pokracovat i v pristich letech, Ize konstatovat, Ze z hle-
diska ménové politiky jsme pravé v roce 2017 polozili zaklady definitivniho pfekonani dasledkd
krizového vyvoje v obdobi 2008-2013.

NARODNI BANKA
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UVODNI SLOVO GUVERNERA

Diky rastu urokovych sazeb se nase ménova politika zacala v roce 2017 vracet do souladu s nasi
makroobezretnostni politikou, jejiz zpfisiovani zacalo jiz v predchozich letech. Ke zpfisfiovani
jsme prikrocili kvali mnozicim se zndmkam prehfivani urcitych ¢asti ekonomiky. Méli jsme obavu
zejména z rychlého rdstu cen rezidencnich nemovitosti a z rostoucich objem0 poskytnutych hy-
potecnich Uvérd. Stale intenzivnéjsi vyuzivani makroobezretnostnich ndstroji v rostoucim poctu
zemi je jednim z dUsledkt finan¢ni krize. Potvrzuje se tim znamd pravda, Ze vsechno zlé (finan¢ni
krize) je pro néco dobré (zavadéni propracovanéjsich nastrojl, které ji maji predchazet). Povazuiji
za velmi uzite¢né, Ze k proticyklickému ovliviiovani nasi ekonomiky a k zajistovani jeji finan¢ni
stability mame k dispozici dva okruhy nastrojd, které se vzajemné dopliuji a posiluji. MozZnost
zacit tlumit rizika prehfivani nékterych segmentt finan¢niho trhu jiz v dobé, kdy ménova politika
zGstdvala kvali pretrvavajici nizké inflaci , pfipoutana” k nulovym drokovym sazbam a ke kurzo-
vému zavazku, se ukdzala jako mimoradné pfinosna.

| tak vSak povaZujeme za dulezité, aby se ndm podafilo prosadit prevedeni nékterych makroo-
bezfetnostnich nastrojd z ,mékké” podoby pouhych doporuceni bankdm do formy vynutitelné
zakonem. Jmenovité se to tyka nasich Uvérovych ukazatell k Fizeni rizik spojenych s poskytova-
nim Uvérd zajisténych nemovitostmi. Vzhledem k tomu, Ze toto nase prani zUstalo v roce 2017
z ddvodu bliZicich se voleb do Poslanecké snémovny ceskymi zakonodarci nevyslyseno, budeme
znovu usilovat o jeho legislativni ukotveni. Mame-li nést plnou zodpovédnost za stabilitu finan¢-
niho sektoru, je nezbytné, aby pro to byly vytvofeny potiebné pravni predpoklady, véetné vynu-
titelnych nastroju.

ke kterym v CNB v roce 2017 doslo. Jejich cilem bylo aktivné reagovat na ménici se prostredi, jit
vstic nejnovéjsim doméacim i zahrani¢nim vyzvam a posilit profesionalitu a transparentnost této
instituce. V&fim, Ze davéryhodnost, které se u verejnosti dlouhodobé tésime, jsme v roce 2017
svymi kroky a rozhodnutimi jesté dale zvysili.

Jifi Rusnok
guvernér
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letech 1928-1929

dejsi Prazské plodinové burzy, kte-

ra je dnes soucasti komplexu budov
ustfedi CNB, rozrostla o citlivé navrzenou
funkcionalistickou pfistavbu podle navrhu
architekta Bohumila HypSmana (téz Hub-
schmanna). V pfistavbé vznikl novy burzov-
ni sal, ktery byl spojen s piivodnimi do tva-
ru pismena T. Pfi spojeni viech sali se dal

vytvofit prostor o rozloze 1250 m?, ¢imz se

jednalo o vlbec nejvétsi sal v Praze. Pokud

”! b |
'{ }‘. teh:.

-

jde o x_lriér o yla sn

vyzdoba nad vchodem a 'nahnl';ni jil :tlrr
tinovy pravouhly vstupni portal. Na druhou
stranu byla do oblasti, kde se propojova-
la stara a nova budova, umisténa moderni
plastika, alegoricka Zenska postava tfimajici
srp a snop obili, od sochare Jaroslava Horej-
ce. Nové vznikla priceli ziskala funkcionalis-
tickou podobu, ktera viak plné respektova-

la principy pavodni neorenesancni budovy.
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Bankovni rada - slozeni k 31. prosinci 2017

Vzadu: Oldfich Dédek, Vladimir Tom3ik, Vojtéch Benda, Marek Mora, Tomas Nidetzky
Vepredu: Jifi Rusnok, Mojmir Hampl
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BANKOVNI RADA

Bankovni rada je nejvy$3im fidicim organem CNB. Je sedmiclenna a jejimi ¢leny jsou guvernér,
dva viceguvernéfi a dal3i ¢tyfi ¢lenové bankovni rady. Cleny bankovni rady jmenuje a odvolava
prezident republiky. Clenové bankovni rady CNB jsou jmenovéni na dobu 3esti let. Nikdo nesmf
zastavat funkci ¢lena bankovni rady vice nez dvakrat.

S plsobenim v bankovni radé CNB jsou neslucitelné funkce ¢lena zakonodarného sboru, viady
nebo fidicich, dozorcich a kontrolnich organt jinych bank a podnikatelskych subjektl a vykon
samostatné vydélecné cinnosti s vyjimkou spravy vlastniho majetku a ¢innosti védecké, literarni,
publicistické, umélecké a pedagogické. Clenstvi v bankovni radé CNB je dale neslucitelné s ja-
koukoliv ¢innosti, kterd mize zpUsobit stfet zajmd mezi vykonavanim této cinnosti a ¢lenstvim
v bankovni radé.

Bankovni rada urcuje ménovou a makroobezietnostni politiku a nastroje pro jejich uskute¢novani
v souladu s hlavnim cilem CNB, kterym je péce o cenovou stabilitu, a s kolem pecovat o finan¢nf
stabilitu. Rozhoduje o zdsadnich opatfenich ménové a makroobezretnostni politiky a stanovuje
zésady obchodt, které CNB provadi. Rozhoduje také o zésadnich opatfenich tykajicich se do-
hledu nad finan¢nim trhem a Feseni krize na finan¢nim trhu a hotovostniho i bezhotovostniho
penézniho ob&hu. Stanovuje strategii rozvoje CNB a pravidla pro zapojeni CNB do aktivit EU,
Evropského systému centralnich bank (ESCB) a Evropské rady pro systémova rizika (ESRB) a pro
spolupraci s mezinarodnimi finan¢nimi institucemi. Rozhoduje o organizacnim usporadani CNB
a o vymezeni pravomoci a odpovédnosti organizacnich Utvard Ustfedi a pobocek. Schvaluje roz-
pocet a zasady finan¢niho hospodafeni CNB.

Jednani bankovni rady predseda guvernér, v jeho nepfitomnosti jim povéreny viceguvernér. Ban-
kovni rada pfijima sva rozhodnuti prostou vétsinou hlast. V pfipadé rovnosti hlast rozhoduje
hlas predsedaijiciho.

S G¢innosti od 13. Unora 2017 se stali novymi ¢leny bankovni rady CNB OldFich Dédek a Ma-
rek Mora, ktefi nahradili dosavadni ¢leny Lubomira Lizala a Pavla Rezabka, jimZ skoncil mandat
k 12. Unoru 2017.
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fi rekonstrukci v roce 2017 byla

odborna knihovna CNB pfesunu-

ta do jiné casti HypSmanovy pfi-
stavby. Dva nové vzniklé prostory byly
za¢lenény pod kongresové centrum CNB,
¢imz se zvysila jeho atraktivita jak pro
interni potfeby, tak zejména pro externi
subjekty. Nové prostory jsou natolik mul-
tifunk¢ni, aby mohly byt vyuzivany nejen
pro poraddani tiskovych konferenci pred-

staviteld CNB, pfednasky, skoleni, semi-

nare, ale i jako zdzemi vétsich konfe-
renci, zasedaci mistnosti nebo jako dalsi
Skolici prostory v ramci objektu Plodino-
vé burzy. Toto rozsifeni kongresového
centra do prostor po odborné knihovné
je pomérné zasadni milnik v jeho exis-
tenci, nebot umozhuje hostit vyznam-
né vicedenni konference, které vyzaduji
vétsi mnozstvi podpurnych prostor pro

predndsky a separatni jednani.






— MENOVA POLITIKA A EKONOMICKY VYVOJ

Hlavnim Ukolem ménové politiky stanovenym zékonem o CNB je udrZovani cenové stability. Toho
je od ledna 1998 dosahovano v ramci rezimu cilovani inflace, v némz se CNB snazi udrzet infla-
ci pobliz ptedem vyhlaseného cile. Pocinaje rokem 2010 CNB ciluje meziro¢ni pfirtistek indexu
spotrebitelskych cen ve wysi 2% s tolerancnim pasmem =+ 1 procentni bod. Cil na této Urovni
odpovida praxi vyspélych ekonomik.

Inflace se po cely rok 2017 nachazela v horni poloving toleran¢niho pasma cile CNB. Nadale
uvolnénd ménova politika spolu s rostouci zahrani¢ni poptavkou podporovaly ekonomicky rdst,
ktery akceleroval na 4,6 %. Rekordné nizkd nezaméstnanost a historicky nejvy3si pocet volnych
pracovnich mist ved| k vyraznému zrychlenf rlstu mezd.

NapInéni podminek pro udrzitelné pinéni cile CNB umoznilo bankovni radé — v souladu s jeji
predchozi komunikaci — opustit kurzovy zavazek, k ¢emuz doslo zacatkem dubna 2017. Koruna
poté v{ci euru posilovala jen pozvolna a bez vétsich vykyvl jednim ¢i drunym smérem. CNB tak
od ukonceni kurzového zavazku na devizovém trhu neintervenovala a ve druhém pololeti roku
2017 mohla pfistoupit ke dvojimu zvyseni ménovépolitickych drokovych sazeb.

Pro rozhodovani bankovni rady je klicovym podkladem prognéza budouciho ekonomického vy-
voje, pfipravovana sekci ménovou. Progndzy jsou spolu s popisem a hodnocenim hospodaiského
a ménového vyvoje publikovany ve ctvrtletnich Zpravach o inflaci (Zol), které jsou k dispozici
na webovych strankach CNB v ¢asti ,, Ménova politika > Zpravy o inflaci”. Prvni, inorové progno-
za CNB z roku 2017 naznacovala, Ze inflace déle poroste do horni poloviny toleranéniho pasma
cile CNB a Ze v prvni poloviné roku 2018 se k nému bude navracet shora. Rist ekonomiky mél
dle této progndzy dale zrychlit, stejné jako rlst mezd, a nezaméstnanost se méla dale mirné
snizovat. Unorova prognéza predpokladala, ze k ukonceni kurzového zévazku dojde v poloving
roku 2017. Bankovni rada na svém Unorovém zasedani konstatovala, ze CNB neukon¢i pouzi-
vani kurzu jako nastroje ménové politiky dfive nez ve druhém ctvrtleti 2017 s tim, Ze jako prav-
dépodobné vidi ukonceni zavazku okolo poloviny roku 2017. Prognéza pocitala se zpevnénim
kurzu koruny k euru po opusténi kurzového zavazku. Tento vyhled ale odhlizel od skute¢nosti,
Ze posileni koruny mohlo byt vyrazné tlumeno tzv. prfekoupenosti trhu, tj. zajisténim kurzového
rizika ze strany vyvozcU jesté pred opusténim kurzového zavazku a uzaviranim korunovych pozic
finan¢nich investord.

PInéni infla¢niho cile (v %) Progndzy inflace
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Kurz koruny vi¢i euru a intervence CNB

CNB V ROCE 2017

Bankovni rada na zakladé ddkladného posouzeni dostupnych makroekonomickych dat, analyz
a prognostickych scéndfd na svém mimoradném zasedani 6. dubna 2017 konstatovala, Ze doslo
k naplnéni podminek pro udrzitelné pinéni cile CNB do budoucna, a ukoncila kurzovy zavazek.
Udélala tim prvni krok k postupnému zmirfiovani uvolnénosti ménovych podminek. Bankovni
rada nicméné avizovala, Ze mezi opusténim kurzového zdvazku a zvySovanim sazeb bude urcity
Casovy odstup. Bankovni rada spolu s opusténim zdvazku také upozornovala, Ze kurz koruny
muUZe kratkodobé kolisat jednim ¢ druhym smérem a Ze jeho vyvoj je vyznamnou nejistotou tehdy
platné Unorové progndzy. Soucasné sdélila, ze CNB je v pFipadé potteby pfipravena svymi nastroji
zmirfiovat pfipadné nadmeérné vykyvy kurzu.

Kurz koruny k euru bezprostfedné po opusténi kurzového zavazku posilil jen mirné a v trendu po-
zvolného zpevhovani pokracoval i ve zbytku roku 2017. V jeho zavéru byl o zhruba 5,5 % silngjsi
nez na zacatku roku. Zpeviiovani kurzu bylo tlumeno prekoupenosti trhu, pficemz nedoslo ani
k vyraznému rozkolisani kurzu jednim ¢i druhym smérem. CNB tudiZ nemusela zasahovat na de-
vizovém trhu. Na pocatku roku 2017 byl viak objem intervenci vysoky a od ledna do dubnového
ukonceni kurzového zavazku CNB nakoupila 42,5 mid. EUR. Za celou dobu trvani kurzového
zavazku intervenovala v objemu 76 mld. EUR.

Za zpUsob ukonceni kurzového zévazku ziskala CNB uznani mezinarodni odborné vefejnosti. Gu-
vernér Jifi Rusnok ziskal ocenéni Guvernér centralni banky v Evropé pro rok 2018 udélené caso-
pisem The Banker, ktery vyzdvihl, Ze ukonceni kurzového zavazku se obeslo bez trznich otres(,
a ocenil také nasledny navrat ke konvencni ménové politice. Dale Jifi Rusnok obdrZel od ¢asopisu
GlobalMarkets — oficialniho ¢asopisu vyro¢niho zasedani Mezinarodniho ménového fondu (MMF)
a Svétové banky — ocenéni Guvernér centralni banky pro stfedni a vychodni Evropu pro rok 2017,
a to za hladké ukonceni kurzového zévazku, veetné jeho dikladné pfipravy a efektivni komunika-
ce, a za politiku CNB v oblasti finanéni stability.

Kvétnova progndza posunula trajektorii inflace smérem dold zejména v dusledku silnéjsiho kurzu
koruny. Drivéjsi ukonceni kurzového zavazku, neZ predpokladala predchozi prognéza, a zmé-
ny ve vyhledech zahrani¢nich velicin vedly k tomu, Ze kurz koruny k euru zacal posilovat dfive
a rychleji. To bylo v kvétnové prognéze zohlednéno. Predikce redlné ekonomiky se vyraznéji ne-
zménila. S touto progndzou byl konzistentni narlst domacich trznich drokovych sazeb ve tfetim
Ctvrtleti 2017 a poté i v prlbéhu nasledujiciho roku. ZvySovani sazeb mélo byt zhruba do poloviny
roku 2018 vyrazné brzdéno pokracujicim kvantitativnim uvolfiovanim Evropské centrdlni banky
(ECB). Bankovni rada na svych ménovych zasedanich v prabéhu druhého ctvrtleti konstatovala,

Progndézy kurzu koruny vici euru
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Ze zvySovani urokovych sazeb bude podminéno vyvojem vsech klicovych makroekonomickych
veli¢in v€etné kurzu koruny. V souladu s predpokladem progndzy a svoji pfedchozi komunikaci
bankovni rada ve druhém ctvrtleti rozhodla o ponechani hlavni ménovépolitické sazby na tzv.
technicky nulové drovni.

Protoze ekonomicky vyvoj ve druhém a tfetim Ctvrtleti 2017 odpovidal vyznéni kvétnové pro-
gndzy, dalsi progndza sestavena v srpnu se vyrazné nezménila. Vyjimkou bylo zvyseni predikce
rstu mezd a v ndvaznosti na néj i rastu ekonomiky. S tehdejsi prognézou byl konzistentni nardst
domaécich trznich Urokovych sazeb ve tretim ctvrtleti 2017 a poté i v priibéhu dalSich dvou let.
Stejné jako v prechozich prognézach branilo rychlejsimu ndvratu Urokovych sazeb k dlouhodo-
bé neutrdlni Urovni pokracujici kvantitativni uvolfiovani ECB. Po projedndni této progndézy ban-
kovni rada na svém srpnovém jednani rozhodla zvysit hlavni ménovépolitickou Grokovou sazbu
0 20 bazickych bodd na 0,25 %. Tato sazba se tak po témérF péti letech odpoutala od technicky
nulové Urovné. Kurz koruny na zvy3eni Urokovych sazeb reagoval jen v omezené mite.

Dalsi zrychleni mzdové dynamiky i ristu hrubého doméaciho produktu (HDP) vedlo v listopadové
prognoze k pfehodnoceni téchto velicin smérem vzhiru. Vyraznéjsi proinfla¢ni plsobeni domaci
ekonomiky a vy33i vyhled regulovanych cen se promitly do zvyseni prognézy inflace i Grokovych
sazeb. Progndéza kurzu se pro nékolik nejblizsich ¢tvrtleti posunula k slabsim Grovnim. To souvi-
selo s pokracujici pfekoupenosti trhu, kterd byla v pfedchozi progndze zohlednéna jen ¢astecné.
Po projednani listopadové prognézy bankovni rada rozhodla o dal3im zvy3eni své hlavni Urokové
sazby na 0,50 %.

Ke konci roku 2017 pFipravila CNB ve spolupréci s Ministerstvem financi pro vliddu CR pravidel-
ny materidl , Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické
sladénosti CR s eurozénou”. Dokument ved! i tentokrat k doporuceni prozatim nestanovovat
cilové datum pfijeti eura, a tedy neusilovat v pribé&hu nadchazejiciho roku o vstup do kurzového
mechanismu ERM II. K tomuto doporuceni vedla fada ddvodl. Hospodaiskou situaci v eurozoné
i pfes pozorované zlepSeni stale nelze hodnotit jako dostatecné stabilizovanou. Dlouhodobym
problémem je také nizka vymahatelnost fiskalnich pravidel. Vlastni pripravenost CR na pfijeti eura
se viak v poslednich letech zlepsila, i kdyZ pretrvavaji nékteré nedostatky, zejména z pohledu ne-
dokoncené redlné konvergence nebo dlouhodobé udrzitelnosti vefejnych financi.
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— FINANCNI STABILITA

Péce o finan¢ni stabilitu a bezpecné fungovani finan¢niho systému v CR patii mezi cile CNB.
Ta rozpoznava, sleduje a posuzuje rizika ohrozeni stability finan¢niho systému. Prostfednictvim
svych pravomoci pfedchazi vzniku téchto rizik nebo je snizuje, ¢imz vytvari makroobezietnostni
politiku a pfispiva tak k odolnosti finan¢niho systému a udrzeni finan¢ni stability. O vykonu této
politiky CNB informuje na svych webovych strankéach v ¢sti , Finan¢ni stabilita > Makroobezret-
nostni politika”.

Zakladnim prostfedkem pro vefejnou komunikaci o vyvoji v oblasti finan¢ni stability je Zprava
o finaneni stabilité. Tu zvefejriuje CNB na svych webovych strankach v ¢asti |, Finanéni stabilita >
Zpravy o finan¢ni stabilité” a o jejim obsahu informuje vefejnost také prostrednictvim tiskové
konference guvernéra a odborného seminare. Ze zékona ji také predklada Poslanecké snémovné.
Cilem Zpravy o finan¢ni stabilité je v prvni fadé identifikovat nova rizika plynouci z doméciho eko-
nomického vyvoje ¢i ze situace v zahranici. Druhym kli¢covym cilem je prostfednictvim zatéZovych
testl posoudit, do jaké miry by byl domaci finan¢ni systém schopen odolat dopaddim nepfizni-
vych ekonomickych 3okd. Zprava o financni stabilité je podkladem pro jarni jednéni bankovni rady
o otazkach finaneni stability. Pro obdobné podzimni jednani experti CNB pravidelng pFipravuii jeji
aktualizaci, kterd v3ak v minulosti nebyla zvefejfiovana. S ohledem na rostouci zdjem vefejnosti
o déni v oblasti makroobezietnostni politiky rozhodla bankovni rada, Ze informace obsazené
v aktualizaci Zpravy o finan¢ni stabilité budou vefejné prezentovény v publikaci Rizika pro finan¢ni
stabilitu a jejich indikatory. Podklady z aktualizace Zpravy o finan¢ni stabilité projednané bankovni
radou v prosinci 2017 zvefejnila CNB koncem ledna 2018.

CNB ve Zpravé o finan¢ni stabilité 2016/2017, vydané v ¢ervnu 2017, uvedla, Ze si finanéni sek-
tor v CR zachovava vysokou odolnost viici moznym Sokam. Vysledky zatézovych testd dokladaji
schopnost dohlizenych finan¢nich instituci ustat i velmi nepfiznivy ekonomicky vyvoj. K tomu
pfispiva zejména dostatecnd kapitalova pfimérenost, rozsahlé likviditni poldtafe a obezfetné fi-
zeni rizik ze strany finan¢nich instituci. Pokud jde o potencidlni zdroje rizik pro finan¢ni stabilitu
v budoucnosti, doslo k dalsimu zvyseni cyklickych rizik, a to zejména vlivem narUstajiciho opti-
mismu finan¢nich instituci i jejich klientd, ktery se odrazel v silné poptavce po Uvérech. Soucasti
mandatu CNB je reagovat jiz na vznikajici rizika pro finanéni stabilitu zavadénim makroobeziet-
nostnich nastrojd. Jiz v roce 2014 CNB urcila vdem bankam povinnost vytvéaret bezpecnostni
kapitalovou rezervu ve vy3i 2,5 % kmenového kapitalu. P&ti systémové vyznamnym bankam CNB
stanovuje kapitalovou rezervu ke kryti systémového rizika v rozsahu 1-3 % kmenového kapitélu.
V roce 2017 CNB reagovala na pokracujici posun domaciho finanéniho cyklu do faze vyraznéjsiho
oziveni zvysenim sazby proticyklické kapitalové rezervy. Na kvétnovém jednani bankovni rady
o otadzkach financni stability bylo pfijato rozhodnuti zvysit tuto sazbu z 0,5 % na 1,0 % z expozic
bank umisténych v CR. Na prosincovém jednani pak bankovni rada i s ohledem na indikatory
zranitelnosti bankovniho sektoru rozhodla o dalsim zvySenf této sazby na 1,25 %, a to s platnosti
od 1. ledna 2019.

Zpréva o finan¢ni stabilité 2016/2017 dale upozornila na riziko dalSiho rozvoje spirdly mezi ce-
nami nemovitosti a Uvéry na jejich pofizeni. Ve sméru tlumeni téchto rizik ptsobilo snizeni horni
hranice ukazatele LTV, tedy poméru vyse Gvéru k hodnoté zajisténi, ke kterému doslo od dubna
2017. Konkrétné byl horni limit pro jednotlivé Uvéry snizen na 90 % a agregatni limit pro Gvéry
s LTV mezi 80 a 90 % byl nové stanoven na 15 %. Plisobnost Doporuceni k fizeni rizik spojenych
s poskytovanim retailovych Gvérl zajisténych rezidencni nemovitosti byla rozsifena i na dalsi Gvéry
poskytované spotfebiteldm nasledné po poskytnuti hypotecniho Uvéru a na vsechny poskytova-
tele Uvérd. CNB v souladu s doporuc¢enim Mezinarodniho ménového fondu (MMF) prosazovala
ve spolupraci s Ministerstvem financi novelu zékona o CNB. Ta by méla zakotvit pravomoci CNB
stanovovat institucim zévazné horni hranice nékterych rizikovych ukazatell, které jsou nyni pred-
métem vyse uvedeného Doporuceni. Poslaneckd snémovna vsak tuto novelu do konce volebniho
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obdobi neprojednala, a proto bude CNB o jeji schvaleni usilovat v novém kole legislativniho pro-
cesu. Aktudlni nastaveni jednotlivych makroobezretnostnich nastrojd je uvedeno na webovych
strankach CNB v oddile , Finan¢ni stabilita” > , Makroobezietnostni politika”.

Na urovni EU se guvernér a viceguvernér Ucastni pravidelnych jednani Generalni rady Evrop-
ské rady pro systémova rizika (ESRB). Zastupci CNB pdsobi v Poradnim technickém vyboru ESRB
a v jeho pracovnich skupinach. V roce 2017 CNB pfispé&la zejména k cinnosti tymd, které se
zabyvaly riziky spojenymi s kapitdlovymi rezervami. Spoluprdce v rdmci struktur Evropské cent-
ralni banky (ECB) probihala rovnéz skrze Vybor pro finan¢ni stabilitu (FSC), v némz se CNB podili
zejména na zajisténi datovych zdrojd pro analyzy financni stability v EU. CNB ptsobi rovnéz v re-
gionalni poradni skupiné Rady pro financni stabilitu (FSB) zfizené skupinou 20 nejvyznamnéjsich
ekonomik svéta (G20), kterd se v loriském roce vénovala globalnim rizikim pro finan¢nf stabilitu
a vyhodnoceni dopad pokrizovych regulaci.

CNB patfi v EU do skupiny narodnich makroobezfetnostnich organd s nejaktivngjsim vyuzivanim
nastrojU, které maji za cil zajistit odolnost bankovniho sektoru a omezovat existujici i potenciadlni
zdroje rizik pro finanéni stabilitu. Rozhodnuti CNB v této oblasti byla — vedle Usp&iného ukonceni
kurzového zdvazku — zminéna pfi udéleni obou mezinarodnich ocenéni, ktera za lorsky rok ziskal
guvernér Jifi Rusnok (viz kapitola Ménova politika a ekonomicky vyvoj).

— DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM

CNB vykonavé dohled nad finan¢nim trhem. V rozsahu stanoveném pravnimi predpisy provadi
dohled nad osobami pusobicimi na finan¢nim trhu, stanovuje pravidla jejich podnikani s cilem
ochranit stabilitu finan¢niho systému, systematicky reguluje, dohlizi a p¥ipadné postihuje nedo-
drzovani stanovenych pravidel. Je soucasti Evropského systému dohledu nad finan¢nim trhem
(ESFS) a spolupracuje s Evropskou radou pro systémova rizika (ESRB) a evropskymi organy dohle-
du pro oblast bankovnictvi (EBA), pojistovnictvi a zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (EIOPA)
a pro cenné papiry a trhy (ESMA). O vykonu dohledu nad finan¢nim trhem CNB informuje po-
drobné ve své pravidelné ro¢ni Zpravé o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem, ktera je umisténa
na jejich webovych strankach v ¢asti ,,Dohled a regulace > Souhrnné informace o finan¢nim
sektoru > Zpravy o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem*”.

— REGULACE FINANCNIHO TRHU

CNB se v loriském roce aktivné zapoijila do pfipravy zakon( v oblasti finan¢niho trhu, a to zejmé-
na ve spolupréci s Ministerstvem financi. Déle konstruktivnim zptsobem ovliviiovala probihaji-
ci proces tvorby finan¢ni legislativy EU. Pipravila provadéci vyhlasky a vydala fadu vykladovych
a metodickych stanovisek k aplikaci regulatornich pozadavk( Gcastniky finan¢niho trhu. Uplny
prehled platnych vyhlasek, opatfeni obecné povahy, Gfednich sdéleni a stanovisek CNB tykajicich
se finan¢niho trhu je pravidelné aktualizovan na jejich webovych strankach v ¢asti ,,Dohled a re-
gulace > Legislativni zakladna”.

V oblasti regulace kapitalového trhu byla pfijata novela zdkona o podnikani na kapitélovém trhu,
kterd s ucinnosti od 3. ledna 2018 do ¢eského prava prevadi zejména smérnici o trzich finan¢nich
nastrojd (MiFID 1l). Mezi hlavni zmény patfi zavedenf pfisnéjSich pravidel pro jednani se zédkazniky
a pro ¢innost investi¢nich zprostfedkovateld, dale jsou prostfednictvim odborné zkousky posileny
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naroky na odbornost osob podilejicich se na distribuci investi¢nich nastrojd. Radu zmén pfinaseji
i souvisejici pfimo ucinné predpisy EU. CNB zfidila pracovni skupinu k uvadéni novych pravidel
do praxe a feseni pfipadnych nejasnosti.

Pocatkem roku 2017 predlozila vldada Poslanecké snémovné novelu zdkona o bankach a novelu
zdkona o druzstevnich zaloznach. Novely zahrnuji kromé jiného zmény v Gpravé Fidictho a kon-
trolntho systému v ndvaznosti na smérnici o kapitalovych pozadavcich (CRD V), pravidla pro
pfipad pfemény banky na pobocku zahrani¢ni banky ¢i Upravu vypoctu vyse vyporddaciho podilu
Clena druzstevni zalozny. Ve stejné dobé predlozila vldda Poslanecké snémovné i novelu zdkona
o ozdravnych postupech a fesenf krize na finan¢nim trhu. Ta obsahuje napfiklad rozsifeni moznos-
ti moratoria na pInéni zavazk( banky nebo zjednoduseni postupt z hlediska ochrany hospodar-
ské soutéze pfi feSeni krize. Z ddvodu kondni voleb v3ak Poslanecka snémovna nestihla uvedené
navrhy projednat, a proto legislativni proces ma ¢i by mél byt znovu zahdjen v roce 2018.

Zasadnim Ukolem v oblasti regulace pojistovnictvi byla pfiprava nového zdkona o distribuci po-
jisténi a zajisténi, ktery do ceského préava prevadi smérnici o distribuci pojisténi (IDD). Hlavnim
cilem navrhu je zpfehlednit trh zprostfedkovani pojisténi, ktery je zatizen velkym mnozZstvim re-
gistrovanych osob, a zvysit jeho kvalitu. Navrh upfesriuje poZadavky na odbornost zprostifedkova-
tell a na jednani se zakazniky, zejména posiluje objektivni informovanost zékaznikt a zamezuje
prodeji nevhodnych produkti. CNB se do pfipominkovani navrhu aktivné zapojila a fadu jejich
podnétl Ministerstvo financi a vlada pfijaly. Navrh zdkona byl na pocatku ledna 2018 predlozen
Poslanecké snémovné.

Vyznamnou legislativni zmé&nu znamenalo pfijeti nového zakona o platebnim styku, ktery do Ces-
kého pravniho fadu prevadi revidovanou smérnici o platebnich sluzbach (PSD2). Jeho hlavnim
cilem je zvySeni bezpecnosti v platebnim styku a stanoveni pravidel pro nékteré dosud neregulo-
vané sluzby (iniciace plateb a informovani o platebnich Gctech).

V pribéhu roku 2017 se CNB rovnéz zabyvala navrhy na zménu zdkona o sméndrenské ¢innosti,
kter¢ iniciovala na zakladé své dohledové praxe. Protoze CNB nema pravomoc navrhovat zakony,
jiz na konci roku 2016 se obratila na Ministerstvo financi, které v dubnu 2017 na toto téma vyhla-
silo vefejnou konzultaci. Jeji vyhodnoceni bylo uvefejnéno v srpnu 2017. CNB navrhuje zejména
pravo spotfebitele odstoupit od smény (tzv. storno), disledné uplatnéni pravidla jednoho kurzov-
niho listku a zahrnuti vétsiny poplatk do sménného kurzu. CNB ocekava, Ze navrh novely zékona
0 sméndrenské cinnosti Ministerstvo financi pfedlozi viadé v pribéhu roku 2018.

— EVROPSKA REGULACE

V roce 2017 pokracovala na Urovni Evropské komise, Rady EU a Evropského parlamentu intenzivn{
prace na evropskych predpisech, které reguluji oblast finan¢niho trhu. S tim, jak roste mnozstvi
pravnich aktl vydavanych formou piimo uc¢innych nafizeni, narlsta vyznam aktivniho zapojent
CNB do procesu pfipravy evropské legislativy. K navrhdm novych pravnich predpisd zpracovévala
CNB pribézné stanoviska a jeji zastupci ve vyborech a pracovnich skupinach EU aktivné prosazo-
vali jeji pozice.

V prabéhu celého roku se CNB podilela na jednanich v pracovni skuping Rady EU zaméFenych
na navrhy Evropské komise ohledné snizovani rizik v bankovnim sektoru. Novela smérnice a nafi-
zeni o kapitalovych pozadavcich (CRD IV / CRR) mimo jiné méni pravidla pro vypocet kapitalovych
poZzadavkd k trznimu riziku a riziku protistrany a zavadi zavazny pakovy pomér nebo ukazatel
Cistého stabilniho financovani jako soucast povinného standardu likvidity. Podafilo se dohodnout
ustanoveni o rozloZeni dopadu nového Ucetniho standardu IFRS 9 na regulatorni kapitdl a o po-
stupném ndbéhu limitd na velké expozice v cizich ménach vici centralnim vlidadam a centralnim
bankam. Tyto Upravy nabyly Ucinnost od 1. ledna 2018. Hlavnimi cili ndvrhu zmén smérnice pro
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ozdravné postupy a feSeni krize (BRRD) jsou harmonizace insolvencniho pofadi véfiteld bank, har-
monizace zavadéni moratoria na plnéni zavazk( bank a zavedeni mezinarodniho standardu pro
kapitdl, ktery je pouzitelny pFi feSeni krize bank, do evropské legislativy. Caste¢na harmonizace
poradi pohledavek véfitelt bank v insolven¢nim fizeni zacala platit jiZz v prosinci 2017.

V pribéhu roku 2017 byla uvefejnéna rada pravnich predpist, na jejichZ pripravé se podilela
CNB v radmci ¢innosti evropskych organd dohledu nebo formou posuzovéni instrukci Ministerstva
financi na jednanf Rady. Jednalo se o nafizeni Evropské komise, kterd provadéji ¢i doplriuji smér-
nici a nafizeni o trzich finan¢nich nastroja (MIFID Il / MiFIR), novelu nafizeni, kterou se upravuje
vypocet kapitalovych poZadavkl pro nékteré tridy aktiv pojistoven a zajistoven, a nové nafizeni
k sekuritizaci a s tim souvisejici novelu nafizeni CRR. Nadale probihaly aktivity spojené s novelou
smérnice upravujici opatfeni proti legalizaci vynost z trestné cinnosti (AML). Cilem novely je ze-
jména podchytit tzv. virtudlni mény a zavést narodni centralni evidence ucta.

V prosinci 2017 uvefejnila Evropskd komise ndvrh nového regulatorniho rdmce pro investi¢ni
podniky, na jehoz pripravé se CNB podilela v ramci EBA. Navrh pfinasi vyrazné snizeni requlatorni
zatéze pro vétsinu investi¢nich podnikd, nebot do regulatorniho rdmce pro Uvérové instituce by
nové spadaly pouze nejvétsi systémoveé vyznamné investi¢ni podniky.

CNB rovnéz aktivné spolupracovala na pfipravé fady daldich provadécich predpist a obecnych
pokynd, mimo jiné ke smérnici PSD2.

— MEZINARODNI SPOLUPRACE NA FINANCNiIM TRHU

CNB se v roce 2017 zapojila do diskuse o dokoncovani bankovni unie, konkrétné do projedna-
vani legislativniho balitku k omezeni rizik v bankovnim sektoru, ktery Evropska komise predlozila
v listopadu 2016. V ramci tohoto balicku byly pfednostné vyc¢lenény a schvaleny navrhy tykajici se
poradi nezajisténych dluhovych ndstrojd v insolven¢nim Fizeni a zavadéni mezinarodniho Ucetniho
standardu IFRS 9. S odkazem na zavéry Rady EU z ¢ervna 2016 CNB odmitla navrh Evropské ko-
mise na urychlené pfijeti politickych dohod o sdileni rizik. CNB zddrazriovala, ze t¢mto dohodam
musi predchdzet dostatecné snizeni rizik a zavedeni jejich Ucinné kontroly. V této oblasti také
prosazovala dalsi priority, konkrétné predchazeni moralnimu hazardu a respektovani integrity
vnitfniho trhu.

CNB se aktivné podilela na ¢innosti evropskych organt dohledu na uUrovni rad, expertnich vy-
borl a pracovnich skupin. V zéfi 2017 zvefejnila Evropskd komise legislativni navrh zdsadnich
zmén naftizeni o zfizeni Evropské rady pro systémova rizika a nafizeni o zfizeni evropskych organt
dohledu. Vzhledem k tomu, Ze se stéavajici model fungovani Evropského systému dohledu nad
finaneénim trhem v praxi osvédcil, CNB vétsinu navrhovanych zmén nepodpofila. Zasadné pak
odmitla ndvrhy v oblasti fizeni evropskych organd dohledu a jejich financovéni ze strany dohlize-
nych subjektd. Dale napfiklad odmitla zavedeni novych pravomoci evropskych organt dohledu
v oblastech vytvareni jednotnych dohledovych pland, delegovani a outsourcingu.

CNB v roce 2017 pUsobila v deviti kolegiich organt dohledu nad evropskymi bankovnimi sku-
pinami, v jednom pfipadé v roli konsolidujictho organu dohledu. Jednani kolegii byla obdobné
jako v roce 2016 zaméfena naptiklad na vyhodnocenti rizikového profilu dohlizenych subjektd ¢i
na interni modely. CNB spolupracovala rovnéz v ramci 13 kolegii organt dohledu nad evropskymi
pojistovacimi skupinami, jejichz diskuse se zamé&fovaly mimo jiné na skupinové interni modely,
zavadéni pozadavkd smérnice o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti (Solventnost Il) a hod-
noceni rizik dohliZzenych pojistoven.

CNB CESKA

NARODNI BANKA

VYROCNI ZPRAVA 2017



CNB CESKA

NARODNI BANKA

CNB V ROCE 2017

— LICENCNI, SCHVALOVACI A POVOLOVACI CINNOSTI V OBLASTI FINANCNIHO TRHU

CNB jako orgéan dohledu nad finan¢nim trhem vydava povoleni k ¢innosti (licence) v&t3ing subjek-
10, které poskytuji sluzby na finan¢nim trhu. V této souvislosti vydava i jind povoleni ¢i souhlasy,
mezi které patfi napfiklad schvalovani prospektu cenného papiru ¢i souhlas s uverejnénim nabid-
ky prevzeti. V téchto pripadech vystupuje CNB jako spravni organ.

Pocty vedenych povolovacich spravnich fizeni u vybranych
kategorii dohlizenych subjektd

Pocty Pocty Pocty Pocty
Kategorie spravnich spravnich ukoncenych dohlizenych

financ¢niho fizeni fizeni spravnich subjektt
subjektu” prechazejicich  zahajenych fizenivroce  k 31. prosinci
z roku 2016 v roce 2017 2017 2017

Uvérové instituce 7 24 21 57

Sektor pojistoven
(pojistovny, zajistovny

a Ceska kancelar 4 > / 3
pojistiteld)
Penzijni spole¢nosti 0 8 7 24

a fondy

Sektor investi¢nich
spole¢nosti 15 115 107 381
a investi¢nich fondd

Obchodnici s cennymi

p 10 30 24 67
papiry

Platebni instituce
a instituce 5 8 9 37
elektronickych penéz

Zpracovatelé

tuzemskych bankovek 0 0 0 5
a minci

Nebankovni

poskytovatelé 8 103 14 5

spotrebitelskych Gvérd

Emitenti cennych

papird a trzni 8 39 45 115
infrastruktura

Akreditované osoby? 14 16 26 36
Smeénarnici 4 58 56 1014

1) Cetné pobocek zahranicnich spolec¢nosti.

2) Akreditovanymi osobami se rozumi osoby akreditované pro porédani zkousek odborné zptsobilosti distributor( doplrikového
penzijniho sporeni a spotrebitelského uvéru.
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Nové byla bankovni licence udélena v dubnu 2017 pobodce z tzv. tfeti zemé, tj. ze zemé mimo
EU. Licenci ziskala ¢inska Industrial and Commercial Bank of China. Raiffeisen Bank a.s. koupila
zédvod ZUNO Bank, pobocka CR, ktery poté zanikl. V zavéru roku 2017 CNB zahdjila jedno Fizeni
o transformaci a udéleni bankovni licence spofitelnimu druzstvu a jedno fizeni o licenci pro po-
bocku ze tfeti zemé.

V roce 2017 ukoncily svou ¢innost na trhu dvé pojistovny — Adria Way (po prevodu souboru
uzavrenych pojistnych smluv na pojistovnu UNIQA a.s.) a ING pojistovna (po prevodu souboru
uzavrenych pojistnych smluv na NN Zivotna poistoviia a.s.).

Koncem roku 2017 CNB dohlizela na 159 235 pojistovacich zprostfedkovatel(, 7 046 investicnich
zprostredkovatell, 26 448 vazanych zastupcl podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu,
254 zprosttedkovateld spotfebitelského Uvéru, 24 049 vazanych zastupct dle zdkona o spotrebi-
telském uvéru a fadu dalsich typd financ¢nich subjektd.

V pribéhu roku 2017 byly k obchodovani na regulovaném trhu nové pfijaty cenné papiry 18 emi-
tent. Naopak vyrazeny z obchodovani byly cenné papiry 16 emitentd, z nichz bylo 10 splaceno.

K 31. prosinci 2017 ukoncila cinnost organizatora regulovaného trhu spole¢nost POWER
EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s., ¢imZ pocet téchto subjekt klesl na dva. Pocet provozovateld
mnohostranného obchodniho systému (tfi), stejné jako pocet provozovatell vyporadacich systé-
mi s neodvolatelnosti vyporadani (dva), zdstal meziro¢né nezménén. Cinnost nadale provozuje
jediny centralni depozitar.

— VYKON DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM

Pfi vykonu dohledu CNB prabézné sledovala ¢innosti a hospodareni jednotlivych subjektt financ-
niho trhu a vyhodnocovala vyvoj trhu jako celku i jeho dil¢ich segmentt. Dohled nad finan¢nim
trhem v oblasti obezretnosti, odborné péce a ochrany spotiebitele a v oblasti prevence legalizace
vynosU z trestné ¢innosti a financovéni terorismu vykonavala jak formou dohledu na dalku, tak
prostfednictvim kontrol na mist&. Prioritou dohledu CNB zistala i nadale intenzivni spoluprace
s ostatnimi partnerskymi dohledovymi orgdny v zahranici.

Dohled CNB nad bankami, druzstevnimi zaloznami a ve zjednoduseném rezimu rovnéz nad po-
bockami zahrani¢nich bank se soustredil zejména na vyvoj kvality Uvérovych portfolii, dostate¢nost
kapitalu ke kryti pfipadnych ztrat, likviditu a celkové hospodareni bank a jejich konsolida¢nich
celkd. CNB také pravideln& zpracovavala komplexni hodnoceni rizikového profilu jednotlivych
uvérovych instituci a vyhodnocovala kvalitu zpracovanych ozdravnych pland.

Pii kontrolach na misté CNB provéFovala fungovani Fidicich a kontrolnich systém(, zejména na-
staveni systému Fizeni Uvérového rizika, trznich rizik a rizika likvidity, systému vnitfné stanoveného
kapitalu, fungovani interniho auditu a compliance, poskytovani platebnich a investi¢nich sluzeb
klientm, komunikaci s klienty a postupy pfi uzavirdni a ukoncovani smluvnich vztahd. Zvysujici
se pozornost dohled vénuje oblasti kybernetickych rizik. V souvislosti s novelou zakona o spofitel-
nich a Uvérnich druzstvech se dohled ve zvy3ené mife zaméfil na opatreni, kterymi by mély zalozny
naplnit poZadavky této novely.

CNB ve spolupraci s nékterymi bankami pokracovala ve spolecném projektu zatézového testovani
vybranych bank, ktery je provadén s ro¢ni frekvenci. Agregované vysledky téchto zatéZzovych tes-
td potvrdily dobrou odolnost tuzemskych bank. Jejich kapitalova prfiméfenost se i v nepfiznivém
scénari udrzela s dostate¢nou rezervou nad regulatornim minimem.

NARODNI BANKA

VYROCNI ZPRAVA 2017



CNB CESKA

NARODNI BANKA

CNB V ROCE 2017

StéZejnim prvkem obezfetnostniho dohledu nad pojistovnami je pravidelné vyhodnocovani fi-
nanc¢ni a solventnostni situace dohlizenych pojistoven a vyhodnocovani dodrzovani pozadavk
na fidici a kontrolni systém. Jednim z hlavnich faktord, které ovliviiovaly zamérenf a priority dohle-
du nad pojistovnami, bylo nabyti Ucinnosti regulatorniho rezimu Solventnost Il v druhé poloviné
roku 2016.

V oblasti neZivotniho pojisténi dohled zaméril svoji pozornost na postacitelnost pojistného v po-
vinném ruceni. V oblasti Zivotniho pojisténi provéroval zejména soulad pristupu pojistoven ke sta-
novovani technickych rezerv s pozadavky Solventnosti Il. Velkou pozornost CNB dlouhodobé
vénuje rovnéz schvalovani internich modell pro stanovovani kapitalovych pozadavk(. Dohled
také monitoroval pfipravenost pojistoven na nové pozadavky stanovené v natizeni o sdéleni kli¢o-
vych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktt (PRIIP). CNB se také
zameéfila na fizeni kvality externi distribu¢nf sité pojistoven a postupy pfi ukoncovani pojistnych
smluv s klienty, pfi vyfizovani jejich stiznosti a pfi Setfeni a likvidaci pojistnych udalosti. Vykon
dohledu zahrnoval taktéZ oblast ochrany spotfebitele, a to zejména pfi nabizeni a propagaci po-
jistnych produkta.

Vedle odolnosti bank CNB prostfednictvim z&téZovych testt kazdoroc¢né hodnoti rovnéz odolnost
pojistovaciho sektoru vaci nepfiznivym scénarim budouciho vyvoje ekonomiky. V uplynulém roce
CNB provedla vlastni zatéZové testy, do kterych byla nové zahrnuta vétina tuzemskych pojis-
foven. | v pfipadé pojistoven agregované vysledky prokazaly, Ze je sektor jako celek dostate¢né
kapitalové vybaven a schopen absorbovat vyznamné zmény rizikovych faktord.

V ramci dohledu nad sektorem penzijnich spole¢nosti a jimi obhospodarovanych penzijnich fondu
se CNB zaméfila na hodnoceni jejich kapitalové pozice, jejich kapitalové fizeni, zpGsobilost trans-
formovanych fondl kryt zédvazky svymi aktivy, dodrZovani pravidel pfi obhospodafovani majetku
transformovaného fondu a Gcastnickych fond a navazujici kontrolni mechanismy. Vysledky zaté-
7ovych test, které CNB realizovala pro sektor penzijnich spole¢nosti, rovnéz ukazaly, Ze sektor je
schopen plnit své kapitalové pozadavky.

V souvislosti s nabytim ucinnosti nového zakona o spotfebitelském Gvéru zacala CNB
od 1. prosince 2016 postupné vykonavat dohled nad celym trhem se spotrebitelskymi Gvéry,
a to vetné nebankovnich spolecnosti. V roce 2017 CNB v oblasti spotfebitelského Gvéru 3etfila
128 podani vefejnosti na Uvérové instituce a obdrzela 150 podani na nebankovni poskytovatele
spotfebitelského Uvéru. V pfipadé bank se jednalo zejména o opravnénost Uctovani poplatku
za predcasné splaceni spotfebitelského Uvéru na bydleni, nedostatky v reklamé na spotfebitelsky
Uvér nebo neposkytnuti Uplnych informaci pfi jeho sjedndvani. Podani na nebankovni poskytova-
tele se tykala zejména nevyhodnych podminek sjednaného Uvéru, postupl pfi vymahani dluznych
Castek ¢i neetického jednani zastupcll poskytovateld. CNB se déle zabyvala nékolika upozorné-
nimi na neopravnéné poskytovatele spotfebitelského Uvéru. V daném roce byly rovnéz zahajeny
kontroly na misté u akreditovanych osob — instituci, které na zakladé ziskaného opravnéni ovéru;ji
odbornou zpUsobilost osob podilejicich se na poskytovani spotrebitelského tvéru.

CNB rovnéZ vykonava dohled nad poskytovateli investi¢nich sluzeb, zejména nebankovnimi ob-
chodniky s cennymi papiry, investi¢nimi spole¢nostmi, samospravnymi investi¢nimi fondy a zahra-
ni¢nimi obchodniky s cennymi papiry s poboc¢kou v CR. Dohled na dalku v oblasti obezfetnosti
zejména vyhodnocoval informace ziskané z Gcetnich zavérek, vyrocnich a auditorskych zpravy,
webovych stranek dohlizenych subjektd ¢i jinych vefejnych zdrojd. V oblasti odborné péce CNB
Setfila 168 podani vefejnosti, kterd ve vétsiné pfipadl sméfovala na zahrani¢ni obchodniky s cen-
nymi papiry. Jejich nejcastéjsim predmétem byly stiznosti na utrpéné ztraty pfi investovani ¢i
problematika distribuce a odkupu zahrani¢nich fondd.
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V oblasti platebnich sluzeb se CNB zaméfila primarné na vykon dohledu na délku, byt na zakladé
ziskanych poznatkl zahdjila i kontroly na misté. Svoji pozornost soustredila zejména na platebni
instituce a poskytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu. CNB v roce 2017 pfijala 43 podani
vefejnosti, kterd poukazovala na ¢innost nebankovnich poskytovatelt platebnich sluzeb. Jejich
znacna Cast se tykala nevyzadaného zaslani kreditni karty.

Pii vykonu dohledu nad sménarniky se CNB zaméfila primarné na plnéni informacni povinnosti
v0ci zdkaznikim a dodrZovani opatfeni proti legalizaci vynost z trestné cinnosti a financovani
terorismu. Cinnosti sménarnikl se tykalo 294 pfijatych podani vefejnosti. V nich vyrazné preva-
Zovala nespokojenost s vysi sménného kurzu ¢i poplatku, ¢asto v ndvaznosti na nedostate¢nou
srozumitelnost informaci o podminkach smény zvefejriovanych sménarniky.

V rdmci kontrol na misté u distributord finan¢nich produktt CNB zaméfila svoji pozornost prede-
v3im na dodrzovani pravidel odborné péce pfi jednani s klienty. Mezi nejc¢astéjsi kontrolni zjisténi
v této oblasti patfily nedostatky v informovani klientl pfed uzavienim smlouvy a v zaznamena-
vani obsahu komunikace s klienty. CNB obdrzela 330 podani vefejnosti vztahujicich se k ¢innosti
distributor( finan¢nich produktd. Vétsina z nich se tykala nevhodného zprostfedkovani Zivotniho
pojisténi. V oblasti zprostfedkovani investic vefejnost poukazovala na nedostatky pfi podavani
informaci a na neopravnéné podnikéni. U zprostfedkovatell spotfebitelskych uvérd prevlddala
podani, kterd upozorniovala na neaktualnost Gdajd zapsanych v registru.

— SANKCNI CINNOST

V sankeni oblasti CNB v roce 2017 predevsim prosetiovala podnéty k zahéjeni spravnich fizeni,
rozhodovala o zahdjeni spravniho fizeni ¢i o odloZeni véci a vedla spravni fizeni v prvnim stupni,
ve kterych uloZila pokuty a opatfeni k napravé ¢i odnala povoleni k ¢innosti a zrusila registrace.
Kromé vedeni spravnich fizeni s dohlizenymi subjekty v sektorech finan¢niho trhu, kde pravni
Uprava umoznuje postihovat i neopravnéné podnikani, vedla spravni fizeni také se subjekty, které
poskytuji finan¢ni sluzby bez pfislusného povoleni. Vyroky pravomocnych rozhodnuti z oblasti
dohledu CNB, u kterych zakon zvefejnéni pfedpoklada, CNB zvefejriuje na svych webovych stran-
kach v ¢asti ,,Dohled a regulace > Vykon dohledu > Pravomocna rozhodnuti”. Sankéni opatfeni
uloZena pojistovacim zprostredkovatelim zapisuje do Registru pojistovacich zprostfedkovateld.
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Statistika vedenych sank¢nich spravnich Fizeni

Pocty Pocty Pocty
sank¢nich sank¢nich sank¢nich Celkova vyse
Oblast ulozeni spravnich spravnich spravnich ulozenych

sankce fizeni fizeni fizeni pokut
prechazejicich  zahajenych ukonéenych (v tis. K¢)
z roku 2016 v roce 2017 v roce 2017

Dohled nad Gvérovymi

o . 3 1 4 2 650
institucemi

Dohledu nad 10 30 34 1120
pojistovnictvim

Dohled nad 28 28 38 16 830
kapitalovym trhem

Porusent 5 19 15 2 045
sménarenského zakona

Ochrana spotfebitele 1 2 1 1 500
Platebnf styk 2 10 10 5 880
Obéh bankovek a minci 0 1 9 2730
Z&kon o CNB 0 0 0 0
Spotrebitelské Gvéry 0 5 3 150

Zakon o nékterych

opatrenich proti

legalizaci vynos( 0 1 1 80
z trestné cinnosti

a financovani terorismu

Dohled nad finan¢nim

49 107 115 32 985
trhem celkem
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— POSTUPY PRI RESENI KRIZE

CNB je od roku 2016 povéfena vykonem pravomoci k feseni krize na finan¢nim trhu. PFi své
¢innosti v oblasti feSenf krize bank, druzstevnich zaloZzen a nékterych obchodnik s cennymi pa-
piry vychazela i v roce 2017 ze dvou zdkladnich principl. Prvnim je, Ze nadklady na feseni krize
nema nést stat (potazmo darovi poplatnici), ale soukromé osoby (primarné akciondfi a véfitelé
instituce). Druhou zasadou je to, Ze opatfeni k feSeni krize Ize uplatnit pouze ve vefejném zajmu.
V rdmci planovaci ¢innosti CNB spolupracovala se samotnymi bankami, pro které planuje postupy
pro fesenf krize, dale s Ministerstvem financi a se zahrani¢nimi institucemi, jako jsou napfiklad
Jednotny vybor pro feseni krizi (SRB) ¢i Evropsky orgdn pro bankovnictvi (EBA).

V roce 2017 se CNB soustfedila na nové vyzvy v oblasti planovani pro feseni krize. Pfedevsim 3lo
0 vymezeni zasadnich ¢innosti pro kazdou banku zvlast. Zasadni ¢innosti jsou takové cinnosti
zajistované bankami, bez kterych by narodni hospodafstvi fungovalo jen velmi obtizné nebo by
byla narusena financni stabilita statu, a proto je dileZité je chranit. Nékteré zdsadni ¢innosti mo-
hou poskytovat jenom banky (pfijimani vklad( a zajistovani platebniho styku s neodvolatelnym
vyporadanim), u jinych jsou banky nejvyznamnéjsim poskytovatelem na trhu (poskytovani tvérd,
sluzby spojené s infrastrukturou finan¢niho trhu a cennych papirt apod.).

Pokracovala spoluprace s Jednotnym vyborem pro feSeni krizi, sidlicim v Bruselu. U nékterych
bank s pfeshrani¢ni plisobnosti, jejichz vyznamné dcefiné spole¢nosti podnikaji v CR, uz doslo
k dohodé o strategii feSeni krize. Takova strategie m(Ze byt centralizovana nebo decentralizovana
zejména v zavislosti na vnitfnim usporadani celé skupiny a jeji propojenosti. Dohodnuta strategie
se promitne do planu pro fesenf krize a ovlivni pouZziti nastrojd pro feseni krize stejné jako velikost,
druh, umisténf a pfipadnou podfizenost minimalniho pozadavku na kapital a odepisovatelné za-
vazky (MREL). MREL bude pouZitelny pfi pfipadném Fe3eni krize tak, ze ho CNB bude moci ode-
psat nebo zkonvertovat k uhrazeni ztraty a ke splnéni dalSich cilG feSeni krize, aby dot¢ena banka
z(stala Zivotaschopna a pokracovala v poskytovani zasadnich ¢innosti.

— PENEZNI{ OBEH
Na zakladé zakona o CNB ma CNB vyhradni pravo vydavat do ob&hu bankovky a mince, veetné
minci pamétnich, a fidit penézni obéh.

Hodnota obéziva vzrostla v roce 2017 o 37,2 mld. K& Jedna se o Ctvrty nejvyssi ro¢ni nardst
za dobu existence samostatné ceské mény. K 31. prosinci 2017 byla v obéhu hotovost ve vysi
593,9 mid. K¢&. Témér 40 % hodnoty obéZiva tvofily bankovky 2000 K¢&; bankovky nominalni hod-
noty 5000K¢, 2000K¢ a 1000K¢ v souhrnu predstavovaly vice nez 90 % hodnoty obéziva.

VYROCNI ZPRAVA 2017



CI\IB CESKA

NARODNI BANKA
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od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2017 (v mld. K¢)
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CNB V ROCE 2017

Korunova a kusova skladba bankovek a minci v obéhu k 31. prosinci 2017

Nominalni hodnota Mil. K¢ Podil Mil. ks Podil
5000K¢ 155 464,1 26,2% 311 6,7 %
2000K¢ 236 509,0 39,8% 18,3 257 %
1000K¢ 144 807,4 24,4% 144.,8 31,4%
500K¢ 20985,4 3,5% 42,0 9,1%
200K¢ 12 477,2 21% 62,4 13,6 %
100K¢ 6204,0 1,0% 62,0 13,5%
Bankovky celkem 576 4471 97,0 % 460,6 100,0 %
50K¢ 6 260,9 1,1% 125,2 6,7 %
20K¢ 39274 0,7% 196,4 10,6 %
10Ke 22454 0,4% 224,5 12,1%
5K¢ 13237 0,2% 264,7 14,2 %
2Ke 948,0 0,2% 474,0 25,5%
1Ke 573,5 0,1% 573,5 30,9 %
Mince celkem 15 278,9 2,6% 1858,4 100,0 %
Mince z drahych kovu 2 128,5 0,4 % 2,6 100,0 %
CELKEM 593 854,5 100,0 % 23216

Pocet bankovek v obéhu vzrostl v roce 2017 o 15 mil. kusd. Minci 1K& az 50K¢ pribylo

100,7 mil. kus(, coZ je nejvyssi ro¢ni narlst od roku 1995.

Vyrobeno bylo 75,1 mil. kust bankovek, 95,7 mil. kust minci (v¢etné téch urcenych do roc¢ni-
kovych sad), 119 tis. kust pamétnich stribrnych minci a 21 tis. kust zlatych minci. Naklady CNB
na vyrobu bankovek a minci (v€etné zlatych a pamétnich stfibrnych minci) Cinily 450,1 mil. K&.
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CNB znicila 80,4 mil. kusd bankovek, které kvdli jejich opotiebeni nebo poskozeni byly vyhodno-
ceny jako nevhodné pro opétovné vydani do obéhu. Z minci pfijatych z obéhu bylo pfi zpracovani
vytfidéno pouze 2,7 mil. kusd. Vyrazné nizsi pocet vytridénych minci oproti bankovkam je dan
predevsim pouzitym materidlem, ktery u minci zarucuje mnohem vétsi odolnost proti opotrebeni.

Hotovostnioperace v ceské méné na pokladnach CNB dosahly vroce 2017 hodnoty 1392,2 mid. K¢,
coz oproti pfedchozimu roku znamenalo nardst o0 40,6 mlid. K¢, resp. o 3 %. Pokladny CNB prijaly
z obéhu 704 mil. kust bankovek a 357 mil. kust minci, na druhé strané vydaly 731,2 mil. kust
bankovek a 458,1 mil. kusd minci.

CNB v pribéhu roku 2017 vydala do ob&hu nové mince z drahych kovd, a to $est motivi pamét-
nich stfibrnych minci v hodnoté 200 K¢, jeden motiv stfibrné pétisetkorunové mince a dva motivy
zlatych minci v nomindlni hodnoté 5000 K¢.
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— DOHLED NAD DODRZOVANIM ZAKONA O OBEHU BANKOVEK A MINCI

Penézni obéh veetné prav a povinnosti CNB, bank, pravnickych a fyzickych osob upravuje zakon
0 ob&hu bankovek a minci. V roce 2017 CNB zahjila celkem 16 kontrol zaméfenych na dodrzo-
vani povinnosti stanovenych timto zakonem:

o Sest kontrol bank, v jejichz ramci byly provedeny kontroly na mist& na 53 pobo¢kach. U bank
bylo provedeno celkem 243 skrytych kontrol (, mystery shopping”) zamérenych na vymény
poskozenych bankovek. Déle bylo otestovano celkem 17 zafizeni pro zpracovani bankovek
a 41 depozitnich bankomat.

e Dvé kontroly zpracovateld tuzemskych bankovek a minci, pfi nichZ byly provedeny kontroly
na misté ve Ctyfech centrech zpracovani hotovosti, a bylo otestovano celkem 39 zafizeni pro
zpracovani bankovek.

e Tri kontroly osob povéfenych CNB k pofadani odbornych kurz, v jejichz ramci bylo zkontro-
lovano celkem 13 odbornych kurzd, resp. 13 lektor(.

e Pét kontrol provozovatelt anonymnich zafizeni (obchodnich fetézcu), pfi nichZ bylo na 54 pro-
vozovnach otestovano 229 samoobsluznych pokladen a 20 zafizeni pro zpracovani bankovek.

K 31. prosinci 2017 bylo ukonceno pét kontrol zahdjenych v roce 2016 a 14 kontrol zahajenych
v roce 2017.

— BEZHOTOVOSTNI PLATEBNI STYK

V ramci bezhotovostniho platebniho styku CNB vede Ucty statu, provozuje systémy pro prevody
mezibankovnich plateb a pro vyporddani obchodt s kratkodobymi cennymi papiry. Tyto operace
probihaji v systému Czech Express Real Time Interbank Gross Settlement System (CERTIS), Systé-
mu kratkodobych dluhopist (SKD) a systému Automatizované bankovni operace (ABO).

Systém CERTIS slouZi pro vedeni Gc¢td bank, systém SKD eviduje dluhopisy ve vlastnictvi bank,
obchodnik s cennymi papiry a dal3ich subjektd a systém ABO zajistuje vedeni ictd organizacnich
sloZek statu a dalSich statnich organizaci a pravnickych osob navézanych na statni rozpocet. Pro
Ucely provadéni plateb statniho rozpoctu je systém ABO Uzce propojen s Integrovanym informac-
nim systémem statni pokladny provozovanym Ministerstvem financi.

Veskeré vydaje statniho rozpoc¢tu musi byt jednoznacné provazany s rezervaci penéznich prostred-
k(i ve statnim rozpoctu. Organiza¢ni slozky statu predavaji platebni piikazy CNB spolu s informaci
o rezervaci penéznich prostfedkd v Integrovaném informac¢nim systému statni pokladny. CNB
pred provedenim platebniho pfikazu tuto rezervaci ovéfuje.

Dalsimi klienty, kterym CNB vede Gcty, jsou statni fondy, pispévkové organizace zfizené orga-
niza¢nimi slozkami statu, Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty a zdravotni pojistovny. Od roku 2017
jsou viechny Ucty téchto organizaci vedeny vyhradné u CNB.

Mezi subjekty, jimz vede CNB ¢ty kvili pFijmu dotaci ze statniho rozpoctu, patfi Gzemni samo-
spravné celky a dobrovolné svazky obci, Regionalni rady region( soudrznosti, verejné vyzkumné
instituce a vefejné vysoké skoly, pfipadné dalsi pravnické osoby se souhlasem Ministerstva financi.

Klienti disponuji penéznimi prostiedky na svych Uctech prostfednictvim sluzby internetového ban-
kovnictvi nebo osobni navstévy nékteré z pobocek v Brné, Hradci Kralové, Ostravé a Praze i
Uzemnich pracovist v Ceskych Budgjovicich, Plzni a Usti nad Labem.
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— CERTIS - SYSTEM MEZIBANKOVNIHO PLATEBNIHO STYKU

CNB prostfednictvim systému CERTIS zajistuje mezibankovni platebni styk v CR. Ucastniky sys-
tému jsou banky, spofitelni a Gvérni druzstva a pobocky zahrani¢nich bank. K 31. prosinci 2017
mél CERTIS 46 pfimych ucastnikl s vlastnim uctem v systému a Sest tzv. tfetich stran, tj. instituci,
které zajistuji zuctovani napriklad transakci z platebnich karet nebo obchodd s cennymi papiry
na Uctech primych ucastnika.

V roce 2017 zUc¢toval systém CERTIS celkem 638 mil. transakci (coZ predstavuje mezirocni narUst
05,8 %) v celkové hodnoté 605 457 mld. K& (nartst o 28,8 %). Praimérné bylo denné zpracovano
necelych 2,6 mil. transakdi, jejichZz prdmérna hodnota cinila 2 422 mld. K¢.

Nasledujici grafy znazorriuji vyvoj pramérného denniho poctu provedenych transakci a objemu
prevadénych prostfedkd v systému CERTIS od roku 2004.

CERTIS — pramérny denni
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— SKD - SYSTEM KRATKODOBYCH DLUHOPISU

CNB provozuje také systém SKD, ktery zajistuje samostatnou evidenci (registr) cennych papird
a vyporadani obchodd s cennymi papiry.

K 31. prosinci 2017 CNB v SKD evidovala 82 majetkovych uctd patficich 53 klientdm (majiteldm
cennych papird) a 10 custodianm (spravcdm cennych papirt). V SKD jsou evidovany dluhopisy
CNB a vladni dluhopisy vydavané Ministerstvem financi.

Cenné papiry evidované v SKD jsou kromé jiného vyuzivany jako zdstava (kolateral) k vnitroden-
nim Gvéram, které CNB poskytuje bankdm pro potfeby plynulého Gctovani v systému CERTIS.
Dale je vyuziva CNB pro repo operace a Ministerstvo financi pro denni izeni likvidity souhrnného
Uctu statni pokladny. Systém SKD v roce 2017 zpracoval primérné 76 transakci denné, jejichz
primérnd hodnota dosahla 502 mld. K¢.

CNB CESKA

NARODNI BANKA

(v mld. K¢)
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— ABO - SYSTEM UCETNICTVi A PLATEBNIHO STYKU CNB

V systému ABO vede CNB své vnitfni Uty a Ucty svych klientd. Ke konci roku 2017 CNB vedla
22 393 uctd. Z toho bylo 3 186 vnitfnich Uctd, 3 172 tzv. zaméstnaneckych Ucta (pro soucasné
zaméstnance a diichodce CNB) a 16 035 Uctd pravnickych osob. Drtivou ¢ast Uctd pravnickych
osob — konkrétné 15 450 — tvoli Ucty statni pokladny v ¢eské méné a 225 Uctd statni pokladny
v evropské méné. Prostrednictvim Gctd statni pokladny se realizuji pfijmy a vydaje statniho roz-
poctu a dalsi finan¢ni operace statu.

Pro obsluhu svych G¢td vyuziva vétsina klientd CNB jejf internetové bankovnictvi. Ke konci roku
2017 bylo v systému zaregistrovano celkem 10 386 uzivatel(.

Nasledujici graf zobrazuje pramérné denni pocty Ucetnich transakci pro jednotlivé mésice roku
2017. Ve Spickach zpracovava systém ABO pres 900 tis. transakci denné. V porovnani's rokem 2016
se celkovy pocet transakci zvysil 0 26,8 %, predevsim z divodu zahrnuti U¢td zdravotnich pojisto-
ven, které od roku 2017 vedou viechny své Ucty v CNB. Pocet klientskych pfikazd se zvysil 0 11,3 %.

ABO - denni primér poctu transakci
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— DOZOR NAD PLATEBNiMI A VYPORADACIMI SYSTEMY

Dalsim ukolem CNB, vyplyvajicim ze zékona o CNB, je podilet se na zajisténi bezpecnosti, spo-
lehlivosti a efektivnosti platebnich a vypofadacich systéma a na jejich rozvoji. Tento Ukol zajistuje
CNB v rdmci své funkce dozoru nad platebnimi a vyporadacimi systémy (oversight). V roce 2017
se CNB zamé¥ila pfedevsim na oblast kybernetické odolnosti systémové vyznamnych finan¢nich
infrastruktur v CR. V souladu s doporucenimi Banky pro mezinarodni platby (BIS) a Mezinarodni
organizace sdruzujici komise pro cenné papiry (I0SCO), vydanymi v ¢ervnu 2016, CNB s pfiz-
nivymi vysledky analyzovala stav kybernetické odolnosti platebniho systému CERTIS, systému
SKD a Centrélniho depozitdfe cennych papirtl Praha. Analyza zahrnovala kromé zjisténi techno-
logického stavu systémU i provéreni existence celkové strategie kybernetické bezpec¢nosti véetné
proskoleni odpovédnych osob.
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— STATISTIKA

CNB sestavuje a zvefejiiuje statistiky, které jsou urceny pro potfeby ménové politiky, vykon dohledu
nad finan¢nim trhem, finanéni stabilitu a pInéni daldich tkold CNB. Tyto statistiky jsou dostupné
na webovych strankach CNB v ¢asti |, Statistika”. V roce 2017 banka pokracovala v zajistovani pra-
videlnych narodnich a harmonizovanych statistik a zabyvala se rovnéz vyvojem jednotlivych statistik.

V pripadé makroekonomické statistiky se CNB zaméfila pfedevsim na spolupréaci pfi vyhodnoco-
vani kvality ukazatel makroekonomické nerovnovahy v zemich EU. Ty jsou od roku 2011 soucasti
opatfeni k regulaci ekonomického vyvoje, jez maji za cil pfedchazet makroekonomickym nerov-
novaham, pfipadné je korigovat. V koordinaci s Evropskou centralni bankou (ECB) a Eurostatem
CNB vypracovala a na svych webovych strankach zvefejnila podrobné metodiky ke statistikam pla-
tebni bilance a investi¢ni pozice vici zahranici a ke Ctvrtletnim finan¢nim Gc¢tdm. Druhym vyznam-
nym tématem bylo zajistovani konzistence dat mezi jednotlivymi statistikami, protoZe pretrvavaji
dil¢i metodické rozdily a rizné harmonogramy revizi dat externich statistik a dat finan¢nich a ne-
finan¢nich Gctd. V roce 2017 CNB zahdjila harmonizaci statistiky finanénich G¢td se statistikou
ro¢nich narodnich U¢td a investiéni pozice vadi zahranici. V rdmci viadni financni statistiky CNB
déle rozsifovala spolupraci s Ministerstvem financi v oblasti vyuzivani dat z Centralniho systému
Ucetnich informaci statu. V ndvaznosti na pilotni projekt CNB ve spolupraci s ECB dale budovala
statistiku dluhové sluzby vladniho sektoru.

Rozvoj dal3i oblasti, jiz je ménova a financni statistika, spocival zejména v rozsifovani harmonizo-
vanych bankovnich a nebankovnich statistik v ramci Evropského systému centralnich bank (ESCB).
Dalezitou udalosti bylo dokonceni vyvoje kompila¢niho systému pro odvozeni harmonizované
tokové statistiky pojistovacich spole¢nosti a zahajeni vykazovani do ECB. V pfipadé rozvahové sta-
tistiky ménovych finan¢nich instituci CNB roz3fila vykazovani do ECB v oblasti kapitalu a rezerv.
Publikaci statistickych dat v oblasti Urokové statistiky bank a stavebnich spofitelen pak rozsifila
0 nové Uvérové ukazatele bydleni. CNB zaroven zacala publikovat dil¢i seznamy pojistovacich spo-
le¢nosti a instituci relevantnich pro statistiku platebniho styku. V rdmci ESCB se rovnéz podilela
na dokonceni nového nafizeni pro tvorbu harmonizované statistiky penzijnich fondd. Sbér a kom-
pilace dat podle tohoto nafizeni ma probihat od roku 2019. CNB se rovnéz pripojila k iniciativé
ECB a zahdjila prace na tvorbé revidovaného nafizeni o statistice platebniho styku.

Ve spolupréci s ECB a za Ucasti Ceské bankovni asociace CNB pokracovala v realizaci projektu
analytické databaze uvért (AnaCredit). CNB se k harmonizovanému sbéru podrobnych udajd
k dispozici na webovych strankach CNB v ¢asti |, Statistika > AnaCredit”. Rovnéz probiha projekt
rozsiteni systému pro spravu referen¢nich dat subjektd (RIAD), ktery povede k rozsifeni této spra-
vy 0 protistrany Uvérovych vztaha sbiranych v ramci systému AnaCredit. Pokud jde o Centralni
registr Uvérd, v roce 2017 pokrocila modernizace systému diky vyvoji novych vystupnich formatd
pro bankovni uzivatele.

V oblasti dohledové statistiky v roce 2017 CNB proved|a rozsahlé zmény stavajiciho vykaznictvi,
které byly vyvolany pfedevsim pifmo Gcinnymi evropskymi pfedpisy a z nich vyplyvajicimi poZadav-
ky na vykazovani subjektd finanéniho trhu (viz webové stranky CNB v ¢asti |, Statistika > Dohle-
dova statistika”). V pFipadé vykaznictvi Gvérovych instituci CNB vyrazné upravila sbéry dat na za-
kladé novych mezindrodnich Ucetnich standardt pro klasifikaci a oceriovani financnich nastrojd.
Vyznamnymi zménami proslo i vykaznictvi subjektd podnikajicich na kapitdlovém trhu (obchodni-
ci s cennymi papiry, obchodni a vypofadaci systémy), a to v disledku zavedeni jednotného vyka-
zovaciho rdmce podle evropské smérnice a nafizeni o trzich finan¢nich nastrojt (MiFID Il / MiFIR).
Ve vazbé na novou evropskou smérnici o platebnich sluzbach CNB v roce 2017 déle zavedla
zmény ve vykaznictvi platebnich instituci. V ostatnich segmentech dohledové statistiky, predevsim
pak v oblasti pojistoven, se zaméfila na zvySovani kvality dat a jejich prezentaci uzivateldm.
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V pfipadé systému centralni evidence Gc¢tl realizovala CNB po pijeti pFislusného zakona technic-
ké feSeni projektu s cilem zahdjit v¢as sbér dat v rdmci tzv. prvotniho pInéni ze strany Uvérovych
instituci. CNB pfipravila provadéci vyhlasku, kterd byla 26. ledna 2017 vyhlasena ve Sbirce za-
konU. Na zakladé prfedem dohodnutého harmonogramu doslo od 1. ¢ervence 2017 k zahajeni
sbéru dat Gvérovych instituci. Databazi centralni evidence Uc¢td se podarilo Uspésné naplnit pred
koncem roku 2017 tak, Ze byl k 1. lednu 2018 spustén plny provoz systému (viz webové stranky
CNB v &asti |, Statistika > CentraIni evidence G¢ta”).

V oblasti informac¢nich systémi a technologii pro podporu hromadného zpracovani dat CNB
pokracovala v tvorbé nového systému sbéru dat (SDAT), ktery bude predstavovat jednotné
rozhrani pro pfedavani statistickych a dohledovych dat do CNB. Dale banka v informacnim sys-
tému, ktery zajistuje registra¢ni a licen¢ni ¢innosti, zavedla zmény, jez definuje novela zdkona
o podnikani na kapitalovém trhu a zékon o platebnim styku. V souvislosti s témito zédkonnymi
upravami CNB pfidala kategorie do svého webového piehledu ,, Seznamy regulovanych a regis-
trovanych subjektt”.

— OPERACE NA FINANCNIM TRHU

Pocatkem roku 2017 CNB pokracovala v pouzivani ménového kurzu jako dalsiho nastroje k uvol-
néni ménové politiky. To spocivalo v zavazku intervenovat v pfipadé potreby ve prospéch oslabeni
kurzu koruny tak, aby se v{ci euru udrzoval pobliz hladiny 27 korun za euro. O ukoncenfi kurzového
zavazku rozhodla bankovni rada 6. dubna 2017. Objem uskute¢nénych devizovych intervenci v roce
2017 dosahl 42,5 mld. EUR (cca 1 149 mld. K¢). Interven¢ni aktivita vrcholila v bfeznu v souvislosti
s ocekavanim bliziciho se ukonceni kurzového zavazku. Po ném CNB jiz dale neprovadéla na trhu
Zadné devizové operace s cilem ovlivnit kurz koruny, ktery se proto vyvijel zcela volné. Devizové
intervence byly hlavnim faktorem ovliviiujicim nardst objemu volné korunové likvidity.

Mezi hlavni nastroje ménové politiky patfily zejména Urokové operace (repo operace a automatic-
ké facility), devizové intervence a povinné minimalni rezervy. Bankovni rada rozhoduje o stanovenf
vyse tff Urokovych sazeb: repo sazby, diskontni sazby a lombardni sazby. Hlavni ménovépolitickou
Urokovou sazbou je limitni dvoutydennf (2T) repo sazba. Diskontni a lombardni sazba tvofi dolni

(v mld. K¢)
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a horni hranici pro pohyb kratkodobych sazeb pen&zniho trhu. V prabéhu roku 2017 CNB dva-
krat zvysila repo sazbu a lombardni sazbu, a to v srpnu a v listopadu. Diskontni sazbu ponechala
po cely rok nezménénou na 0,05 %. NarUst rozpéti mezi repo sazbou a diskontni sazbou vedl|
k vétsimu vyuzivani repo operaci a zdroven k mensimu vyuzivani depozitni facility.

Dalsimi mé&novépolitickymi nastroji CNB jsou dvé automatické facility — zap@jeni a depozitni.
V rédmci zapajcni facility CNB pdj¢uje bankam na jeden den finanéni prostfedky formou repo ope-
race za lombardni sazbu. Depozitni facilita umoziuje bankam ulozit si u CNB prostfedky na jeden
den za diskontni sazbu formou depozita. V pribéhu roku 2017 banky vyznamné vyuZivaly depo-
zitni facilitu z ddvodu shodné diskontni a repo sazby. Vyuzivani zapGj¢ni facility bylo vyjimecné.

Celkovy priimérny objem stahované volné likvidity ¢inil 2 321 mid. K& Z tohoto objemu CNB
stahovala primérné 32 % prostrednictvim depozitni facility a 68 % prostiednictvim repo operaci.

CNB provadéla s bankami tzv. vymény kolaterdlu. PFi téchto technickych operacich byl bance
obvykle vyménén cenny papir vypofadavany v Centralnim depozitafi cennych papirll za cenny
papir vyporaddvany v Systému kratkodobych dluhopist (SKD). Jejich cilem nebylo ovlivnéni volné
likvidity bankovniho sektoru, ale poskytnuti likvidnich cennych papiré bankdam, napfiklad pro
Ucely Cerpani vnitrodenniho Uvéru.

Mezi nastroje CNB i nadale patfi dvoutydenni dodavaci repo operace a devizové swapy, které slouzi
k dodavani likvidity. CNB je pfedstavila v prabéhu Fijna 2008 v dasledku propuknuti finanéni krize
a jejich existence ma vyznam pro stabilitu domaciho finan¢niho trhu. V roce 2017 je sice obchodni
banky aktivné nevyuzivaly, aviak CNB povaZuje za vhodné, aby tyto nastroje zlstaly k dispozici.

— SPRAVA DEVIZOVYCH REZERV

CNB naklada s vlastnimi devizovymi rezervami, které tvoii zahrani¢ni aktiva ve vybranych smé-
nitelnych méndch. Tato aktiva slouZi pfedevsim k podpofe provadéni vlastni nezavislé ménové
politiky a také jako zdroj cizoménové likvidity pro klienty CNB. Na konci roku 2017 ¢inila velikost
devizovych rezerv v korunovém vyjadfeni 3 151 mld., coZ odpovidd hodnoté 123,6 mid. EUR,
resp. 148,0 mld. USD. Devizové rezervy predstavuiji naprosto rozhodujici ¢ast aktiv CNB — ke konci
roku 2017 tvofil jejich podil na celkovych aktivech CNB témé&F 98 %. Velikost a struktura devizo-
vych rezerv je pravideln& zvefejhiovana na webovych strankach CNB v ¢asti ,, Finanéni trhy”.

Trzni hodnota devizovych rezerv v korunovém vyjadfeni zaznamenala meziro¢ni nardst o 43 %,
na némz se podilely predevsim vypofadané devizové intervence (+1 175,1 mld. K¢), dale vyno-
sy portfolii (+33,4 mld. K¢) a dale odkupy cizi mény od klientd a jejich vklady (+23,4 mid. K¢&).
Naopak ke snizovanf rezerv vedlo posileni koruny vaci vétsiné rezervnich mén ( 286,7 mld. K¢).
Nardst rezerv se odehral vyhradné v eurech, kterd jsou transakéni a intervencni ménou CNB.
Dasledkem bylo posilovani procentniho zastoupeni eura v ménové kompozici rezerv. Aby byla
zachovana diverzifika¢ni tloha amerického dolaru v rezervnim portfoliu CNB, bylo rozhodnuto
o pfesunu c¢asti pfirdstku eurovych aktiv do americkych dolard.

V&tsinu svych devizovych rezerv CNB aktivné investuje, a to v souladu se svymi zasadami pro
spravu devizovych rezerv. Ty zohlednuiji funkci, kterou devizové rezervy plni, a berou zfetel na bez-
pecnost, likviditu a vynos. Z hlediska objemu investic tvori nejvétsi podil dluhové cenné papiry
vydané vlddami nékolika vyspélych zemi, vybrané dluhopisy s vladni zarukou nebo dluhopisy
emitované nadnarodnimi institucemi s nejlepSimi ratingy. DalSimi nastroji pro spravu devizovych
rezerv pak jsou akcie, repo operace, specifické pokryté dluhopisy, depozita u centralnich bank,
futures, Urokové, ménové a akciové swapy. Veskeré véfitelské pozice u soukromych protistran
jsou kryty finan¢nim zajisténim.
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Ménova struktura aktivné spravovaného portfolia (ocisténo o pasiva)
k 31. prosinci 2017
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Zlato

V reakci na témér pétindsobny nardst devizovych rezerv za 3,5 roku trvani kurzového zévazku byl
v roce 2017 zaveden koncept jejich transovani. Ten spociva v rozdéleni rezervniho portfolia na dvé
Casti (transe) a prenastaveni parametrd rizika a vynosu. Likviditni transe, kterou ke konci roku
2017 tvofilo 47 % devizovych rezerv, obsahuje pevné UroCené investicni nastroje se zbytkovou
splatnosti do jednoho roku v eurech a americkych dolarech, jeZ Ize v pfipadé potieby snadno pre-
vést do penézni formy. Zbylych 53 % devizovych rezerv pfedstavovalo investi¢ni transi. Ta obsahu-
je finan¢ni instrumenty, které s sebou sice nesou vy33i riziko (napfiklad dluhopisy s del3f splatnosti
a akcie), avsak soucasné v delsim ¢asovém horizontu umoZznuji generovat vy3si vynos. V rdmci
investi¢ni transe bylo rozhodnuto o rozsitfeni okruhu investi¢nich nastrojd o evropské dluhopisy
kryté hypotékami (covered bonds) a specifické hypote¢ni zastavni listy garantované vybranymi
americkymi agenturami (mortgage-backed securities, MBS).

Rozdéleni devizovych rezerv na likviditni a investi¢ni transi

Investi¢ni Likviditni
Pevné Urocené ) . . Pevné Urocené
. . Akcie .Nové investice . .
nastroje (> 1rok) nastroje (< 1rok)
EUR usb
Pokryté dluhopisy Agenturni MBS

AUD, CAD, EUR, GBP, JPY, SEK, USD
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Vétsina devizovych rezerv je spravovdna v internich portfoliich tvofenych pevné Urocenymi nastroji
penézniho a kapitalového trhu. Pfiblizné desetinu rezerv predstavuji akciova portfolia spravovana
spole¢nostmi BlackRock a State Street Global Advisors, kterd jsou investovana na nasledujicich
trzich s pfislusnymi benchmarkovymi indexy: evropském (MSCI Euro), americkém (S&P 500), brit-
ském (FTSE 100), japonském (Nikkei 225), kanadském (S&P TSX) a australském (S&P ASX 200).
Obeé spole¢nosti, které spravuji akciova portfolia CNB, se fidi standardy Global Investment Perfor-
mance Standards.

Slozeni akciového portfolia k 31. prosinci 2017

3.1% 2.2 %
MSCI Euro

4,6 %

S&P 500
S&P TSX

B 58P ASX 200
Nikkei 225
FTSE 100

Za rok 2017 dosahla jednotliva rezervni portfolia nésledujicich vynost (méfenych ve viastni méné
portfolia): portfolio v eurech zaznamenalo vynos 0,37 %; vynos portfolia v americkych dolarech
¢inil 3,15 %; portfolio v kanadskych dolarech dosahlo vynosu 0,55 %; vynos portfolia ve Svéd-
skych korunach byl -0,21 % a portfolio v australskych dolarech generovalo vynos 3,75 %. Vazeny
pramér vynost portfolii v rezervnich ménach cinil 1,13 %, avdak posileni koruny vici vétsiné re-
zervnich mén vedlo k zapornému korunovému vynosu -7,45 %, nebot posileni koruny znamena
precenéni cizoménovych poloZek na nizsi hodnotu (napfiklad na za¢atku roku 2017 bylo 1 euro
Uctovano za 27,02 K¢, zatimco na konci roku 2017 to bylo 25,54 K¢&).

Srovnani celkového vynosu devizovych rezerv za rok
2017 s predchazejicimi obdobimi
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Malou ¢ast rezerv pak predstavuje zlato a ta ¢ast pohledavky vaci Mezindrodnimu ménovému
fondu (MMF), kterd byla uhrazena nebo je vedena v cizi méné. Tato nekorunova finanéni pozice
vici MMF, kterad ke konci roku 2017 ¢inila 766 mil. SDR, v prabéhu roku poklesla v ddsledku
sniZzeni rezervni tran3e o vice nez 33 mil. SDR; drzba SDR zUstala prakticky nezménéna a stejné
tak se nezménil ani nulovy zlstatek ¢erpdani bilaterdlniho Uvéru poskytnutého MMF. BEhem roku
2017 byla ¢ast zlata v drzeni CNB pouzita na vyrobu minci. CNB tak méla ke konci roku 2017
k dispozici 9,4 tuny zlata.

— CNB JAKO BANKA STATU

Na zakladé zakona o CNB a zakona o rozpoctovych pravidlech poskytuje CNB statu a vefejnému
sektoru bankovnf sluzby, tj. vedeni Uc¢td, provadéni platebniho styku a sluzby souvisejici s fizenim
likvidity souhrnnych uctl statni pokladny.

V roce 2017 CNB pokracovala ve spolupréci s Ministerstvem financi pfi Fizenf likvidity statni po-
kladny, zabezpecovani hladkého prabéhu platebniho styku a zefektiviiovéni téchto procesu.
K 31. prosinci 2017 CNB vedla pro stat a vefejny sektor 15,4 tis. G¢td. Na ctech statni pokladny
probéhlo denné v priméru 380 tis. transakci. Klienti dnes v rdmci statni pokladny vyuzivaji témér
vyhradné internetové bankovnictvi, pouze 0,3 % pfikazd je pfedavano prostfednictvim papiro-
vych formulara.

— PODPORA RIZENI LIKVIDITY STATNI POKLADNY

Vyvoj vkladd viddniho sektoru na uctech u CNB je velmi obtizné predpovidat. Tyto vklady jsou
totiz vyrazné ovlivnény kolisdnim pfijm0 a vydajl statniho rozpoctu (napfiklad terminy pro vy-
béry dani). Jejich vykyvy se viak podafilo minimalizovat zavedenim tzv. souhrnnych G¢ta statni
pokladny.

Existuji dva souhrnné ucty: korunovy a eurovy. Pod korunovy souhrnny Ucet jsou zahrnuty ze-
jména piijmové a vydajové Ucty statniho rozpoctu, ucet statnich financnich aktiv a pasiv, Ucty
finan¢nich a celnich ufadd, statnich fondd, Narodniho fondu atd. Pod eurovy souhrnny Gcet jsou
zahrnuty penézni prostiedky predevsim Narodniho fondu, eurové dluhové sluzby a cizi prostfedky
organizacnich sloZek statu. Zahrnuti zlstatkd jednotlivych ¢t uvedenych subjektd pod souhrn-
né ucty technicky zajistuje CNB.

V systému souhrnnych Gctd statni pokladny jsou prakticky viechny zGstatky uctl viddnich sub-
jektd monitorovany a fizeny v pribéhu dne tak, aby byly pokryty bé&Zné vydaje a zaroven byly
efektivné vyuZity volné financni zdroje. Piebytky na téchto uc¢tech CNB v zavéru dne jménem
Ministerstva financi investuje na finanénim trhu. A naopak v pfipadé nedostatku prostfedk CNB
v zavéru dne jménem Ministerstva financi vypujci prostfedky od bank. Denni zlstatky souhrnnych
Uctd se tak dafi udrzovat na urovni 30 mil. K&, resp. 10 mil. EUR, ackoliv objem zauctovanych
transakci se denné pohybuje v prdméru kolem 15-20 mid. K¢.

Systém souhrnnych Uc¢td statni pokladny zvysuje mnozstvi dostupné likvidity, které Ize vyuZit k fi-
nancovani schodku statniho rozpoctu v priibéhu roku. Dlouhodoby charakter téchto zdrojd zaro-
veri umoziuje efektivné pldnovat emise statnich dluhopist. To vede k snizeni refinan¢niho rizika
statu a k vytvareni rozpoctovych Uspor prostfednictvim nizsich drokovych ndkladd na obsluhu
statniho dluhu.
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— PODPORA FINANCOVANI STATNIHO DLUHU

V oblasti spravy statniho dluhu CNB provadi pro Ministerstvo financi primarni prodej kratkodo-
bych i dlouhodobych statnich dluhopist a zastava funkci administratora téchto emisi. V roce 2017
uskutecnila 29 aukci statnich pokladni¢nich poukdzek s celkovym prodanym objemem témér
410 mid. Ke. CNB provedla také 58 aukci statnich dluhopist, v nichZ se prodaly obligace v cel-
kovém objemu 197,6 mld. K& V ramci funkce administratora CNB vyplacela kupény u statnich
dluhopist a provedla vyplatu jistiny u tff splatnych emisi.

Vyplaty a splatky jistin CNB zajistovala rovnéz u emisi spoficich statnich dluhopisd.

— EKONOMICKY A FINANCNI VYZKUM

Ekonomicky a finan¢ni vyzkum v CNB pfispiva k vytvateni analytického a znalostniho zazemi pro
provadéni ménové a makroobezretnostni politiky a k rozvoji lidského kapitalu centrdlni banky.

Na zacatku roku 2017 CNB zménila uspofadani vyzkumu zrudenim samostatného odboru eko-
nomického vyzkumu a souc¢asnym vytvofenim dvou novych vyzkumnych atvar(: odboru ekono-
mického vyzkumu v sekci ménové a referatu finan¢niho vyzkumu v samostatném odboru finan¢ni
stability. Soubézné doslo také k navyseni celkové vyzkumné kapacity CNB. Cilem této organizac-
ni zmény bylo posilit vazbu ekonomického a finan¢niho vyzkumu na klicové cinnosti centralni
banky pfi sou¢asném zachovani vysoké odborné kvality vyzkumnych publikaci. V zafi 2017 dale
bankovni rada schvalila novy model organizace vyzkumnych projektd, ktery ma podpofit diraz
na aplikovatelnost vyzkumu, posilit motivaci zaméstnanc CNB i mimo vyzkumné Gtvary Gcastnit

se vyzkumnych projektd a omezit jejich administrativni naro¢nost.

V roce 2017 experti CNB publikovali 14 mezindrodné recenzovanych ¢lank( v rdmci Working
Paper Series a dva ¢lanky v edi¢ni fadé Research and Policy Notes. Tyto ¢lanky pokryvaji Sirokou
skalu oblasti sahajicich od empirickych analyz redlné ekonomiky pfes makroekonomické mode-
lovani az po finanéni stabilitu. Zaroveri CNB vydala dvé ¢&isla prehledové publikace Economic
Research Bulletin, ktera srozumitelnou formou pfiblizuji vysledky vyzkumu. Kvétnové vydani bylo
vénovano mezindrodnimu obchodu a vnéjsim vztahtm, zatimco listopadové ¢islo prineslo ¢lanky
zabyvajici se efekty ménové politiky.

V kvétnu CNB uspoFadala tradicni Research Open Day, na némz vystoupil jako ¢estny host guvernér
makedonské centralni banky Dimitar Bogov. V ¢ervnu probéhla v CNB ve spolupraci s International
Journal of Central Banking konference na téma interakce mezi ménovou a fiskalni politikou.

Dva ekonomové CNB obdrzZeli v roce 2017 prestizni odborna ocenéni za svj vyzkum. Dominika
Kolcunova ziskala Cenu Karla Englise, udélovanou Ceskou spole¢nosti ekonomickou, za praci
na téma odhadu efektivni dolni hranice ménovépolitické trokové sazby CNB. Lukas Pfeifer se
stal vitézem soutéZe mladych ekonomt o Cenu profesora Frantiska Vencovského, kterou pofada
Vysoka 3kola finan¢ni a spravni. Jeho ocenénd préce se tykala dopadu Gvérového boomu a hos-
podarské politiky na produktivitu prace.

Podrobné informace o publikacich vyzkumu, organizovani seminart a konferenci i ostatnich vy-
zkumnych aktivitach Ize najit na webovych strankach CNB v ¢asti , Ekonomicky vyzkum”.
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— EVROPSKA A MEZINARODNI SPOLUPRACE

— EVROPSKA CENTRALNI BANKA, EVROPSKY SYSTEM CENTRALNICH BANK
A EVROPSKA RADA PRO SYSTEMOVA RIZIKA

Vzhledem k ¢lenstvi CNB v Evropském systému centralnich bank (ESCB) se jeji guvernér a vi-
ceguvernér pravidelné, obvykle ¢tyfikrat ro¢né, Ucastni zasedani Generalni rady Evropské cen-
tralni banky (ECB), jejimiz ¢leny jsou guvernéfi centralnich bank vsech zemf EU. V roce 2017
Generalni rada ECB diskutovala o makroekonomickém, fiskalnim, ménovém a finan¢nim vyvoji
ve svété, v EU a v eurozéné. Jednani se dale vénovala mimo jiné hodnoceni dodrzovani zakazu
ménového financovani ze strany centralnich bank, brexitu, kybernetické odolnosti finan¢niho
sektoru a moznym dopadlm zavedeni digitalnich mén centrdlnich bank na ménovou politiku.
Na bfeznovém zasedani predstavil guvernér CNB makroekonomickou situaci v CR. Ve svém
vystoupeni se soustfedil zejména na mé&novou politiku CNB veéetné pouzivani kurzového zavaz-
ku a avizoval blizici se ukon¢eni pouzivani tohoto nastroje, k némuz nasledné CNB pfistoupila
6. dubna 2017.

Zastupci CNB se podileli na praci 13 vybort ESCB a Fady jejich podvybord a pracovnich sku-
pin. V rdmci pisemnych konzultaci Generalni rady ECB k ndvrhim legislativnich aktd EU a clen-
skych statd a k materialdm ECB zpracovala CNB celkem 82 podkladd, z toho v sedmi pipadech
uplatnila pfipominky. CNB se vyjadFila k navrhu Vyro¢ni zpravy ECB za rok 2016, navrhu zapisu
z 87. jednani Rady guvernér(i ECB a navrhu stanoviska ECB k navrhu smérnice o ramcich pro pre-
ventivni restrukturalizaci, druhé Sanci a opatrenich ke zvyseni Gicinnosti postupt restrukturalizace,
insolvence a oddluZeni. Déle byly zaslany komentafe k ndvrhdm stanovisek ECB k legislativnim
ndvrhdm clenskych statl EU, konkrétné k italskému normativnimu aktu, jenz se tykal opatfeni
na podporu likvidity, preventivni rekapitalizace a dalsich naléhavych opatfeni dotykajicich se tam-
niho bankovniho sektoru. CNB se vyjadfila také k irskému navrhu zékona o protipovodriovém
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pojisténi, slovinskému navrhu zdkona, jehoZ hlavnim cilem je napravit protiustavnost nékterych
ustanoveni zdkona o bankovnictvi, a rakouskému ndvrhu zakona, ktery se tykal zmén rezimu
dohledu nad finan¢nim trhem.

Guvernér a viceguvernér CNB se rovnéz Gcastnili zasedani Generdlni rady Evropské rady pro
systémova rizika (ESRB), kterad se zabyvala hodnocenim rizik pro finan¢ni trh EU a vytvarenim
ramce makroobezfetnostni politiky. V roce 2017 se ESRB vénovala mimo jiné rozsifeni aplikace
makroobezietnostnich ndstrojd na pojistovny a investi¢ni fondy a zabyvala se riziky spojenymi
s vyvojem na trhu nemovitosti. V souvislosti s tim pfijala doporuceni tykajici se odstranéni mezer
v dostupnosti dat pro sledovani vyvoje trhu komercnich nemovitosti. Z pohledu CNB byla zasad-
nim tématem pfiprava stanoviska ESRB k legislativnim ndvrhlm EU tykajicim se strukturalnich
kapitalovych rezerv v bankovnim sektoru. CNB se rovnéz aktivné podilela na diskusich o konceptu
cennych papird zajisténych statnimi dluhopisy zemi eurozény (SBBS) a o zménach v institucio-
nalnim usporadani ESRB. CNB v uplynulém roce plnila rovnéz informacni povinnost vaci ESRB
vyplyvajici z doporuceni o financovani Gvérovych instituci, z doporuceni o pokynech ke stanoveni
sazeb proticyklickych kapitélovych rezerv a z doporuceni o vyhodnocovani pfeshrani¢nich efektt
ndrodni makroobezfetnostni politiky a dobrovolné reciprocité opatreni pfijatych makroobeziet-
nostnimi organy jinych zemi EU.

— VZTAHY K RADE EU, VYBOR PRO EU

Az na nékolik vyjimek, jako je naptiklad Hospodafsky a finan¢ni vybor Rady EU, se zastupci CNB
pfmo nelcastni jednani Rady EU a jejich pracovnich a poradnich organti. CNB se proto aktivné
podili na pripravé a koordinaci pozic CR na pfislusna jednani pfedevsim prostfednictvim ¢innosti
Vyboru pro EU, a to na vladni i pracovni Urovni. Hlavnimi projednavanymi tématy byly dalsi smé-
fovani evropské integrace, prohlubovani hospodaiské a ménové unie a dokoncovani bankovni
unie. Jednani o hospodarské a ménové unii pokracuji v ndvaznosti na tzv. Bilou knihu Evropské
komise o budoucnosti Evropy, zvefejnénou v bfeznu, a prosincovy balic¢ek navrha k prohlubovani
hospodaiské a ménové unie, zahrnujici mimo jiné navrh na pfeménu Evropského mechanismu
stability v Evropsky ménovy fond. V roce 2017 pokracovalo v souladu se zavéry Rady o planu
na dokonceni bankovni unie z ¢ervna 2016 projedndvani bali¢ku legislativnich navrh na dokon-
¢eni bankovni unie. Jednani se tykala zejména spole¢ného mechanismu jisténi pro Jednotny fond
pro Fedenf krizi a navrhu na vytvofeni Evropského systému pojisténi vkladd. Déle se CNB zapojila
do diskusi o snizovani Urovné Uvérd v selhani v bankovnich sektorech EU, pfipravé spolecnych
pozic EU pro jednani v Mezindrodnim ménovém fondu (MMF) nebo iniciativach v oblasti udr-
Zitelnych financi. CNB se Ucastnila také debat o revizi legislativniho ramce evropského systému
dohledu nad finan¢nim trhem ¢i problematice cennych papirt zajisténych statnimi dluhopisy.
Diskuse byla vedena rovnéz o tzv. unii kapitalovych trh a otazkach souvisejicich s vyjednavanim
o brexitu a jeho oc¢ekavanymi dopady.

— MEZINARODNi MENOVY FOND

Guvernér CNB zastupujici CR v Radé guvernér MMF se zucastnil kazdoro¢niho jarniho a vy-
ro¢niho zasedani MMF a Svétové banky ve Washingtonu, D. C. Ucastnil se rovnéz zasedani Me-
zindrodniho ekonomického a finan¢niho vyboru (IMFC), v némz jsou zastoupeny zemé, které
disponuji pozici ¢lena Vykonné rady MMF. Stfedoevropskou a vychodoevropskou konstituenci,

jejimz ¢lenem je CR, ve Vykonné radé v obdobi od 1. listopadu 2016 do 31. fijna 2018 zastupuje
Michaela Erbenova.
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Po dokonceni ratifikace reforem kvét a fizeni z roku 2010 byly v roce 2017 zahéjeny prace na 15. vie-
obecné revizi kvét, kterd by méla byt dokoncena v roce 2019. V této souvislosti probéhly prvni disku-
se o tom, do jaké miry jsou dostate¢né zdroje MMF a jak by mély byt kvéty rozdéleny mezi jeho ¢le-
ny. Diskuse se tykaly také zplsobu stanoveni vyse jednotlivych kvét. Vzhledem ke zjisténé potrebé
zachovat stdvajici Uroven finan¢nich zdrojd byla v roce 2017 podepsdna fada novych bilateralnich
pujcek mezi MMF a dosavadnimi véfiteli. Ty nahradily predchozi puaijcky, jejichz platnost skoncila.
Guvernér CNB podepsal 13. fijna 2017 v pofadi jiz tfeti dohodu o ptj¢ce pro MMF. Prostredky z de-
vizovych rezerv CNB do dohodnuté vyse az 1,5 mld. EUR viak bude MMF moci piipadné cerpat az
po piijeti zdkona o statni zaruce pro CNB za poskytnutou pujcku. CNB se i v roce 2017 v roli véfitele
zapojovala do pomoci poskytované ¢lenskym zemim MMF, které maji problémy s platebni bilanci.

Mezi hlavni témata projednavana za pfimé ¢i nepfimé tcasti CNB dale naleZely posileni spolupra-
ce mezi MMF a regiondlnimi finan¢nimi usporadanimi nebo jeho role v rdmci reforem fungovani
vefejné spravy (governance). Diskuse se vedly také o revizi Uvérovych nastrojd MMF vcetné zave-
deni nového nefinan¢niho monitorovaciho nastroje, roli makroobezfetnostnich politik ve vztahu
ke kapitalovym tokam ¢ dohledu MMF v makrofinanc¢ni oblasti. Viykonnd rada schvalila nové
programy pro fadu zemi, v¢etné , principialniho” schvaleni nového programu pro Recko. To zna-
mena, Ze ucinnost vyplaty prostfedkd byla odloZzena a podminéna udrZitelnosti feckého dluhu
a uspokojivym plnénim reforem.

V kvétnu se v CR uskutecnila mise dle ¢lanku IV Dohody o MMF. Pro CNB byla zésadni jednanf
0 ménové politice, v¢etné v tu dobu cerstvého ukonceni pouZzivani kurzu jako nastroje ménové
politiky, a vyhledu inflace. Diskutovalo se také o situaci v domacim bankovnim sektoru a v oblasti
finan¢ni stability. Vysledna zprava mimo jiné podporila dubnové rozhodnuti o ukonceni kurzové-
ho zavazku a doporucila postupné zvySovani sazeb na zakladé vyvoje ekonomickych podminek.

— AKTIVITA CNB V DALSICH MEZINARODNICH ORGANIZACICH

Guvernér CNB se Ucastnil pravidelnych setkani guvernérd ¢lenskych zemi Banky pro mezinarodni
platby (BIS), jakoz i zasedani Klubu guvernéri centralnich bank regionu Stredni Asie, Cernomofi
a Balkanu. Své zastupce vysilala CNB rovnéZ na pravidelna setkani viceguvernéré a jednani Ba-
silejské konzulta¢ni skupiny, kterd je soucasti Basilejského vyboru pro bankovni dohled. Vicegu-
vernér Mojmir Hampl byl zvolen spolupfedsedou Regiondlni poradni skupiny pro Evropu Rady
pro finan¢ni stabilitu (FSB) a spole¢né se zastupcem italské centralni banky vedl jeji jednani. V roli
pozorovatele se 6. Fijna 2017 zucastnil také plenarniho zasedani FSB. CNB byla déle zastoupena
na jednanich fady pracovnich organt Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj, zejména
Vyboru pro hospodaiskou politiku a Vyboru pro finanéni trhy. Zastupce CNB se také Gcastnil vy-
ro¢niho zasedani Evropské banky pro obnovu a rozvoj ve dnech 9. az 11. kvétna 2017.

— ZAHRANICNi TECHNICKA POMOC

CNB v roce 2017 usporadala celkem 15 akci zaméfenych na odbornou pomoc zahrani¢nim part-
nertim. Sedmi seminarl se zlcastnilo 122 expertl z 33 centralnich bank, do péti konzultaci se za-
pojilo 40 Ucastnikd ze Ctyf centrdlnich bank, resp. dohledovych instituci, a to z Myanmaru, Brazilie,
Jordanska a Vietnamu. CNB rovnéz poskytovala expertni pomoc ve formé konzultaci a lektorskych
vystoupeni v zahranici, konkrétné v Albanii a v Mongolsku, a v ramci misi MMF také v Bélorusku.

VYROCNI ZPRAVA 2017

43



o spojovaci chodby mezi neorene-

san¢ni budovou Plodinové burzy
a jeji funkcionalistickou pfistavbou
byla po rekonstrukci v roce 2017 umisténa
galerie obrazt vyznamnych osobnosti ces-
koslovenského hospodarského a politického
zivota z obdobi prvni republiky. Najdeme

zde napfiklad portréty ministrd financi Karla

Trapla a Bohdana Becky ¢i zastupcl zemé-
délského penézniho druzstevnictvi, jako byli
Ferdinand Klindera, Jan Sedldk nebo Jan
Frantisek Kroiher. Prostor doplriuje a jeho
navaznost na odbornou knihovnu zddrazriu-
je fada prosklenych dfevénych vitrin se stary-

mi knihami s ekonomickou i jinou tematikou.
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— ORGANIZACNI SCHEMA K 31. PROSINCI 2017

Josef Medek
samostatny odbor
interniho auditu

Jana Bacova
sekce kancelar

Pavel Hollmann
sekce regulace a mezinarodni
spoluprace na finan¢nim trhu

Karel Bauer
sekce bankovnich obchodu

Zuzana Silberova Jan Frait
sekce dohledu samostatny odbor

nad finan¢nim trhem financni stability
Jan Schmidt

sekce fizeni rizik
a podpory obchodu

Radek Urban
samostatny odbor
restrukturalizace

Vladimir Mojzisek
sekce informatiky

Josef Duchacek .
sekce penézni Pobocky CNB

a platebniho styku Praha Jan Liska

Hradec Kralové Vaclav Albrecht
Brno Lubomir Gerak
Ostrava Ilja Skaunic

Tomas Holub
sekce ménova

Vlastimil Vojacek
sekce statistiky
a datové podpory

Marian Mayer
sekce rozpoctu a ucetnictvi

Zdenék Virius
sekce spravni

Ladislav Krocak
sekce dohledu
Karel Gabrhel nad finanénim trhem 11
sekce licen¢nich
a sank¢nich rizeni
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Organiza¢ni strukturu CNB tvofi Ustfedi se sidlem v Praze a ¢tyfi pobocky v Praze, Hradci Krélové,
Brné a Ostravé. CNB je dale zastoupena v Ceskych Budgjovicich, Plzni a Usti nad Labem tGzemnimi
pracovisti Ustfedi, v kterych pUsobi vybrané Utvary sekce penézni a platebniho styku, sekce licen¢-
nich a sankenich fizeni a sekce dohledu nad finanénim trhem Il (viz webové stranky CNB v ¢asti
,O CNB > Zastoupeni CNB na tzemi CR").

CNB ma dvoustupriovy systém Fizeni. Zasadni rozhodnuti tykajici se plnéni hlavniho cile CNB, kte-
rym je péce o cenovou stabilitu, a dal3ich ukold v souladu s vymezenou ptsobnosti CNB pFijima
bankovni rada. Vykon rozhodnuti bankovni rady a odpovédnost za fizeni bézného chodu banky
jsou delegovany na feditele sekci, samostatnych odbord a pobocek.

— BANKOVNI RADA

Vedle kolektivniho fizeni a rozhodovani jednotlivi ¢lenové bankovni rady dohliZeji také na ¢innosti
jednotlivych organiza¢nich atvard CNB podle vymezeni stanoveného bankovni radou (viz Organi-
za¢ni schéma CNB k 31. prosinci 2017).

— REDITELE SEKCi A SAMOSTATNYCH ODBORU USTREDI A REDITELE POBOCEK

Tito vedouci zaméstnanci CNB plini rozhodnuti bankovni rady a v ramci strategie rozvoje CNB
a koncepci pro jednotlivé oblasti ptisobnosti CNB odpovidaji za provadéni ¢innosti jimi fizenych
organiza¢nich UtvarG (vymezenych Organizacnim fadem CNB). Urcuji cile a ukoly podfizenym
zameéstnancdm a zajistuji vaci nim vykon prav a povinnosti zaméstnavatele, které vyplyvaji z pra-
covnépravnich vztahd. Jejich pravomoci a odpovédnosti se vztahuji nejen k pfimému fizeni, ale
téZ k metodickému fizeni ¢innosti v jejich kompetenci, ke spolupraci s ostatnimi organizaZnimi
Utvary banky a s externimi partnery v tuzemsku i v zahranic¢i a k predkladani navrhd na feSeni
otadzek zasadniho vyznamu bankovni radé.
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— USTREDI

Organiza¢nimi Utvary Ustfedi CNB jsou sekce, které se dale ¢leni na odbory a samostatné odbory.
V oblastech plsobnosti, které jim vymezuje Organizacni fad CNB, zajistuji provadéni hlavnich
a podpurnych ¢innosti banky a metodické fizeni v ramci Ustfedi i ve vztahu k pobockdm.

Pfi pInéni rozhodnuti bankovni rady a vykonu ¢innosti, které spadaji do plsobnosti vice organi-
zacnich Gtvar( a které zaviseji na jejich uzké a efektivni spolupraci, jsou vyuzivany koordina¢ni
a poradni orgdny — komise, projekcni tymy a Viybor pro fizeni aktiv a pasiv.

Na zdkladé rozhodnuti bankovni rady doslo k nékolika organiza¢nim zménam v ramci Ustredi.
K 1. lednu 2017 prevzaly sekce ménova a samostatny odbor finan¢ni stability agendy zrusené-
ho samostatného odboru ekonomického vyzkumu. Ke stejnému datu se odbor Evropské unie
a mezinarodnich organizaci sekce kancelar stal soucasti sekce regulace a mezindrodni spoluprace
na finan¢nim trhu. K 31. lednu 2017 byla zrusena sekce lidskych zdroji a podstatna ¢ast jejich
agend, jako jsou fizeni lidskych zdrojd, mzdovd agenda, zaméstnaneckd politika apod., presla
k 1. Unoru 2017 do nové vytvofeného odboru lidskych zdrojd v sekci kancelar. Zbylé dil¢i ¢innosti
sekce lidskych zdroj byly pfevedeny do sekce rozpoctu a Ucetnictvi a sekce spravni s tim, Ze
sekce rozpoctu a Ucetnictvi nové zajistuje agendu zaméstnaneckych Gvérd a cestovniho pojisténi
zaméstnanc CNB na pracovnich cestach a sekce spravni zabezpecuje problematiku zdravotni
péce o zaméstnance CNB a zajisténi rekreacni, kulturni a sportovni ¢innosti v CNB.

K 1. bfeznu 2017 byla sekce dohledu Il pfejmenovéna na sekci dohledu nad finan¢nim trhem I
a jeji ¢innosti byly souc¢asné nové roz¢lenény do odboru dohledu a kontroly poskytovatel( spo-
trebitelskych uvérl, odboru dohledu a kontroly poskytovatell platebnich sluzeb a sménarnikd,
odboru dohledu a kontroly kapitélového trhu, odboru dohledu nad distribuci finan¢nich produktt
a odboru kontroly distribuce finan¢nich produktt. Déle bankovni rada rozhodla, Ze sekce dohle-
du nad finan¢nim trhem a sekce dohledu nad finan¢nim trhem Il budou dohlizet na dodrzovani
povinnosti dle zakona o ochrané spotfebitele a zékona o nékterych opatfenich proti legalizaci
vynosU z trestné cinnosti a financovani terorismu u subjektd, jejichZ dohled vykonavaji na zékladé
sektorovych zakond. Dohled nad investi¢nimi spole¢nostmi a fondy byl sjednocen v sekci dohledu
nad finan¢nim trhem II.

Bankovni rada taktéz rozhodla prevést k 8. bfeznu 2017 agendy Generalni rady Evropské rady pro
systémova rizika (ESRB) ze sekce regulace a mezinarodni spoluprace na finan¢nim trhu do samo-
statného odboru finan¢ni stability, ¢imz doslo ke koncentraci veskerych agend ESRB jak po od-
borné, tak i procesni strance v jednom Utvaru. Vedle opravnéni vyddvat opatfeni v souvislosti
s proticyklickou kapitalovou rezervou a kapitalovou rezervou ke kryti systémového rizika tento
Utvar nové nabyl i opravnéni vydavat opatfeni obecné povahy tykajici se makroobezfetnostniho
nebo systémového rizika.

Koncem roku 2017 bankovni rada rozhodla o pfeméné dosavadniho samostatného odboru fi-
nan¢ni stability na sekci finan¢ni stability, a to s Uc¢innosti od 1. ledna 2018. Toto rozhodnuti
odrazi rostouci vyznam finan¢ni stability a makroobezfetnostni politiky v ¢innosti centrdlni banky.

— POBOCKY

Pobocky CNB zastupuji banku v regionu své pasobnosti a jsou kontaktnimi misty pro styk CNB s or-
gany statni spravy a samospravy a s pravnickymi a fyzickymi osobami, které maji sidlo, resp. bydlisté
v daném regionu, jestlize jednaji s CNB na zékladé relevantnich pravnich pfedpisd. Tim neni dotéeno
opravnéni uvedenych subjektd jednat s Ustfedim CNB v Praze. K hlavnim ¢innostem pobocek patfi
zajistovani spravy zasob penéz a vedeni Uctd podle zdkona o rozpoctovych pravidlech a uctd dalsich
klientt CNB v plisobnosti pobocky a déle provadéni platebniho styku pro jejich klienty.
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— LIDSKE ZDROJE

CNB se v oblasti Fizeni lidskych zdrojd dlouhodobé zaméfuje na rozvoj svych zaméstnancd
a na vybér zaméstnancl novych. Mimoradna uroven pracovniho prostfedi v CNB spolecné s je-
dinec¢nymi ukoly CNB pfispiva jak k dlouhodobé stabilité stavajicich zaméstnancd, tak k i vy-
sokému z&jmu o praci v CNB. Dlkazem je fakt, ze od roku 2014 se CNB pravideln& umistuje
v prvni trojici Zebficku , Top 100 IDEAL Employers” v kategorii ,,Business” v CR, ktery organizuje
spolecnost Universum.

— POCET PRACOVNICH MIST A ZAMESTNANCU

Ke konci roku 2017 ¢inil pocet pracovnich mist v CNB 1 457. PFi porovnani s rokem 2016 tak
pocet pracovnich mist stoupl o 3,9 %. Hlavnim ddvodem tohoto narlstu je posilovani lidskych
zdrojd pro zajisténi klicovych ¢innosti CNB, a to zejména v souvislosti s nabytim G¢innosti nového
zékona o spotfebitelském Gvéru, ktery od prosince 2016 povéfil CNB vykonem dohledu nad ce-
lym trhem spotfebitelskych Uvérd veetné nebankovnich spolecnosti.

NarUst poctu pracovnich mist byl nasledovan ndrlstem poctu zaméstnanct. Ke konci roku 2017
pracovalo v CNB 1 417 zaméstnanc(, tedy o 3,8 % vice neZ na konci roku 2016. Rozdil mezi
poc¢tem pracovnich mist a po¢tem zaméstnanct byl mimo jiné zpUsoben fadou probihajicich
a ke konci roku 2017 neukoncenych vybérovych Fizeni. V souladu s dlouhodobou strategii CNB
pro stabilizaci zaméstnancd se dafi v CNB udrzovat fluktuaci zaméstnancd na nizké Grovni a v roce
2017 tak jeji celkova mira ¢inila pouze 7,2 %. Primérna délka hlavniho pracovniho poméru v CNB
meziro¢né mirné klesla na 13,4 let.

Pocet zaméstnancl a pocet pracovnich mist

1500

1400
) I I I I I
1200

2012 2013 2014 2015 2016 2017

[l Pracovni mista k poslednimu dni v roce

Fyzicky pocet zaméstnanci k poslednimu dni v roce

— NABOR A VYBER ZAMESTNANCU

CNB se ze zakona vénuje fadé specifickych a naro¢nych ukolG. Pro jejich bezchybné plnéni je
podstatné, aby CNB vyhledavala a pfijimala do pracovniho poméru zaméstnance s hlubokymi
odbornymi znalostmi, ktefi zodpovédné plni Ukoly ve svém oboru a jsou motivovani k standardné
vysokému vykonu.
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Pii inzerovani volnych pracovnich mist vyuziva CNB fadu tradi¢nich i modernich prostfedkd. Ne-
obsazena pracovni mista se inzeruji jak intern& na intranetu CNB, tak externé na webovych stran-
kdch CNB, na internetovych portdlech zaméfenych na trh prace a prostrednictvim oficialnich
profild CNB na socidlnich sitich Facebook a LinkedIn. Vybér novych zaméstnanct v CNB obvykle
probiha v nékolika kolech, v nichz se ovéfuji jak potfebné kvalifika¢ni a odborné znalosti, tak
i osobnostni predpoklady uchazece pro vykon prace v CNB.

— SLOZENI ZAMESTNANCU Z HLEDISKA VZDELANI,
VEKU A ZASTOUPENI ZEN A MUZU

CNB pifi fizent lidskych zdrojd désledné napliiuje princip politiky rovnych pfileZitosti pro vdechny
uchazece a zaméstnance. Tento pfistup vytvaii v CNB dlouhodobeé vyvazenou skladbu zaméstnan-
cl z hlediska véku, pohlavi i kvalifikace.

Struktura zaméstnanct s ohledem na dosazené vzdélani zlstala v roce 2017 oproti roku 2016 za-
chovana a je zndzornéna v nésledujicim grafu. Uvedené kvalifikacni rozlozeni, ve kterém prevazuji
vysoce vzdglani zaméstnanci, odrazi odborné pozadavky CNB.

Struktura zaméstnanct CNB dle nejvy3iiho dosazeného vzdélani
k 31. prosinci 2017 (podily v %)

8 %

Il Vysokogkolské vzdélani
a védecké vzdélani

I vyssi odborné vzdélani,
stiedni vzdélani s maturitou
a ucebni obor s maturitou

Ostatni — zakladni vzdélani
a ucebni obor bez maturity

Zastoupeni zaméstnancd CNB z hlediska véku je rovnomérné, pficemz nejpocetné&jsi skupinu tvori
zaméstnanci ve véku 41 az 45 let (19 %). Dlouhodobé stabilni struktura zaméstnanct umoziuje
CNB vytvéret optimalni skladbu pracovnich tymd, a tim minimalizovat rizika vyplyvajici z generac-
ni obmény zaméstnancd.

Prameérny vék zaméstnanct CNB se v roce 2017 mezirocné mirné snizil o cca 4 mésice na 45 let.
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Vékova struktura zaméstnancl k 31. prosinci 2017 (podily v %)
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Stejné jako v predchozich letech CNB i v roce 2017 udrzovala rovnovazny podil muzd a Zen
na celkovém poctu zaméstnanc(.

Vyvoj po¢tu muzi a Zzen zaméstnanych v CNB
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— MOTIVACNI SYSTEM

Mzdovy systém soucasné s hodnocenim zaméstnancl je zakladem pro zvy3ovani kvality a vykon-
nosti zaméstnancd CNB. Dalsi nedilnou soucasti systému motivace zaméstnanct je pravidelné
poskytovani zpétné vazby vedoucimi zaméstnanci v rdmci pracovnich tymd. Od roku 2018 pre-
chézi CNB od jednoro¢niho systému hodnoceni k systému hodnoceni zaméstnancd vzdy na zavér
pololeti. Vedouci zaméstnanci — coby spravci mzdovych prostfedkd svého Utvaru — jsou v tomto
systému motivovani k prlibéznému zefektiviiovani ¢innosti a optimalizaci viech procest Utvaru.

Naklady na zaméstnance (mzdové naklady vcetné ndhrad pfi docasné pracovni neschopnosti,
zakonné odvody pojistného a ostatni socidlni naklady, naklady na vzdé&lavani a zaméstnanecké
benefity) dosahly v roce 2017 objemu 1 485 mil. K& a oproti pfedchozimu roku vzrostly o cca
5,8 %. V souladu se zékonem o CNB zvefejiiuje banka od roku 2004 informace o mzdach v3ech
¢lend bankovni rady.
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Objem mezd vyplacenych ¢lendm bankovni rady v roce 2017 (v K¢)
Jifi Rusnok 5475 513 3931 381
Mojmir Hampl 4 366 745 3164 213
Vladimir Tomsik 4338728 3086 350
Lubomir Lizal?! 837 583 566 484
Marek Mora® 3307 659 2363134
Pavel Rezabek? 1002 568 685 521
Oldrich Dédek® 3312 847 2 366 877
Vojtéch Benda 3661 658 2 655 492
Tomas Nidetzky 3664 027 2 657 202

1) Hrubad mzda zahrnuje zékladni mzdu, odmény za vysledky prace a ndhrady mezd podle zakoniku prace.

2) Cistd mzda je hrubd mzda po odecteni pojistného na verejné zdravotni pojisténi, pojistného na socialni zabezpeceni,
prispévku na statni politiku zaméstnanosti, dané z prijmu a solidarniho zvyseni dané a pripocteni slevy na dani na po-
platnika a dariového zvyhodnéni na vyZivované déti u téch ¢lent bankovni rady, ktefi o uplatnéni slev pozadali.

3) Lubomir Lizal a Pavel Rezabek ukoncili pracovni pomér v CNB k 31. bfeznu 2017.

4) Marek Mora a Oldrich Dédek byli jmenovani ¢leny bankovni rady s ucinnosti od 13. unora 2017.

— PROFESIONALNi ROZVOJ ZAMESTNANCU CNB

Vzdéladvani zaméstnancl jako vyznamna oblast prace s lidskym kapitalem zahrnuje celou fadu ak-
tivit, od interniho vzdélavani organizovaného v CNB, pres vzdélavani u tuzemskych externich or-
ganizaci, v¢etné studia na vysokych skoldch a jazykové vyuky, az po vzdélavani v zahranici. Pfimé
naklady na profesionalni rozvoj zaméstnanct CNB (kurzovné bez nakladd na dopravu a ubytova-
ni) v roce 2017 dosahly 18,9 mil. K¢.

CNB pro své zaméstnance zajistuje interné Sirokou Fadu moznosti vzdélavani, a to predevsim se
zaméFenim na rozvoj a prohlubovani odbornych znalosti a tzv. soft skills zaméstnanct CNB. Vy-
znamnou Cast tvoii vzdélavani novych zaméstnancd, které probihd formou odbornych seminar
v ramci CNB s cilem prohloubit jejich odbornou znalost.

Klicovou slozku profesiondlniho rozvoje zaméstnancl predstavuji mezindrodni seminare
a workshopy. U¢ast na nich je pro experty CNB nezbytna predevéim z ddvodu moznosti vymény
informaci a védomosti s kolegy z ostatnich centrdlnich bank. K nejcastéjsim tématdm téchto
vzdélavacich akci patif finan¢ni stabilita, ekonomické modelovéni a vyvoj finan¢nich trhd. Mezi
poradajici instituce patfi mimo jiné Mezindrodni ménovy fond, Joint Vienna Institute, Financial
Stability Institute, Study Center Gerzensee aj. V roce 2017 zaméstnanci dohledovych Gtvart CNB
také naddle vyuzivali seminafe organizované organy dohledu nad jednotlivymi sektory finan¢niho
trhu v rdmci EU (EBA, ESMA a EIOPA).

CNB v roce 2017 usporadala 12 mezinarodnich vzdélavacich akci pro celkem 153 expert( z ostat-
nich centralnich bank EU. Opétovné se také zapoijila do spoluprdce na organizaci dohledovych
Skoleni v ramci evropské inciativy European Supervisor Education.
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dborna knihovna CNB se v zafi

2017 po rekonstrukci presunula
do prostor jednoho z byvalych
bytd v HypSmanové pfristavbé. Velkoryse
pojaty dvoupodlazni prostor byl nové vy-
baven a poskytuje zvyseny komfort uziva-
teldm knihovny. Fond knihovny byl ucelnégji
a logic¢téji rozmistén a v knihovné byly vybu-
dovany zoény, které nabizeji klidné prostredi

pro studium. UzZivatelé mohou bez problé-

mU vyuzivat své vlastni mobilni elektronic-
ké pfristroje. V blizkosti vypuj¢niho pultu byl
zfizen samoobsluzny kiosek, kde uzivatelé
mohou provadét rychlé hledani v katalogu,
zjistit stav svého ctenarského konta apod.
Pfinosem je rovnéz oddéleni prostor knihov-
ny od kongresového centra CNB, které za-
mezilo pfipadnému kfizeni akci porfadanych
kongresovym centrem a béZzného provozu

knihovny.
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— KOMUNIKACE

Komunikace CNB s vefejnosti se v roce 2017, podobné jako v uplynulych letech, soustfedila
predevsim na oblast ménové politiky. Ta je jednou z klicovych ¢innosti, vyplyvajicich z jejiho za-
konného Ukolu pecovat o cenovou stabilitu. V souladu s tim bylo nejzasadnéjSim komunikacnim
tématem uplynulého roku ukonceni kurzového zavazku v dubnu 2017.

CNB si dlouhodobé udrzuje svoji identitu jedinecné, neza-
vislé, prestizni a odborné erudované instituce, ktera stavi
svoji image na odbornosti, transparenci, divéryhodnosti,
stabilité a mnohaleté tradici. Tyto hodnoty a atributy byly
klicovymi pilifi komunikace v obdobi kurzového zavazku
od listopadu 2013. Jejich vyuziti v nastaveni komunikac-
nich procest a nastrojd pfispélo k hladkému a pozitivné
vnimanému vystoupeni z kurzového zavazku, které nasled-
né umoznilo zacit zvySovat Urokové sazby z hodnot bliz-
kych nule. Za hladké ukonceni kurzového zéavazku, vcet-
né jeho dikladné pfipravy a efektivni komunikace, ziskal
guvernér Jifi Rusnok prestizni ocenéni Guvernér centralni
banky pro stfedni a vychodni Evropu pro rok 2017 (viz také
kapitola Ménova politika a ekonomicky vyvoj).

Mezi nejvyuzivangjsi komunikacni nastroje se v uplynulém
roce zafadil Vlog CNB. Prostfednictvim 20 video rozho-
vorl poskytli predstavitelé centrdlni banky vefejnosti in-
formace o aktudlnich tématech napfimo, bez nutnosti vyuziti médii. Tato videa byla zvefejiiovana
na webovych strankach CNB a na YouTube. Jejich krat3i verze, obsahujici stéZejni myslenky a klico-
vé informace k danym tématim, byly dale sdileny na oficidlnich profilech CNB na socidlnich sitich
Faceebook a Twitter. BEéhem roku se z tohoto nového video forméatu stal vyhledavany zdroj informaci
pro média, kterd videa ¢asto sama sdilela nebo z nich citovala. S cilem maximalné zkratit cestu svych
sdéleni k odborné i laické vefejnosti pokracovala CNB v online pfenosech z tiskovych konferenci
po ménovépolitickych zasedani bankovni rady a ze ¢tvrtletnich setkdni s analytiky. Nadto loni pred-
stavitelé centraini banky opét dvakrat vyjeli do regiont CR, kde u tzv. Kulatého stolu diskutovali
s prednimi zastupci tamnich firem. V loriském roce se tato setkani konala v Usti nad Labem a ve ZIing.

V ramci podpory finanéniho vzdélavani CNB dale pracovala s microsite Penize na Utéku, kterd
srozumitelnou formou vefejnosti nabizi rady a navody, jak si vytvofit a nasledné spravovat osobni

“"'"l li'“ L L EER (TALRE LR | [ RITH]
_quﬂil (VARRORE ) TR TR

filmea il p

L

NARODNI BANKA

VYROCNI ZPRAVA 2017



CNB CESKA

NARODNI BANKA

VZTAHY S VEREJNOSTI

a rodinny rozpocet. Dalsi upgrade ocenované aplikace Ceské penize, zaméfené na ochranné prv-
ky ¢eskych bankovek, rozsitil okruh uzivateld o majitele mobilnich zafizeni s opera¢nim systémem
iOS ve verzi 11 & novejsi.

Stejné jako v predchozich letech poradala CNB jiz tradi¢ni soutéZ pro studenty stfednich 3kol
0 nejlepsi esej na vybrané téma. Na pobockach v Ostravé a v Hradci Kralové se uskutecnily dalsi
dva Akademické kulaté stoly, béhem nichz ¢lenové bankovni rady diskutovali se studenty vyso-
kych kol z daného regionu na aktudlni témata souvisejici s centralni bankou.

CNB se také zapojila do Ekonomické olympiady. Akci pofadané Institutem pro ekonomické vzdeé-
lavani poskytl osobni zastitu viceguvernér Mojmir Hampl. V ramci soutéze byla vyhldsena Cena
CNB za nejlepsi esej na dané téma, kterou dostalo moznost napsat 10 finalist(i olympiady. Prace
téchto finalistd byly vyhodnoceny odborniky CNB a zarover zvefejnény na webovych strankach
CNB, kde dostala moznost hlasovat také vefejnost.

CNB nadale vyuzivala pro komunikaci s vefejnosti své oficialni profily na socilnich sitich Twitter,
Facebook a YouTube a na siti pro profesiondly LinkedIn. V ramci komunikace s vefejnosti v roce
2017 vyridila 1 923 telefonickych, 4 898 elektronickych a 942 pisemnych podani.

— POSKYTOVANI INFORMACI PODLE ZAKONA
C. 106/1999 SB., O SVOBODNEM PRISTUPU
K INFORMACIM

CNB poskytuje informace podle zékona ¢. 106/1999 Sb., o svobodném pfistupu k informacim,
ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,zadkon"”) zvefejnénim na webovych strankach, zejména
na webové adrese www.cnb.cz, nebo Zadateldm na zakladé Zadosti. V nasledujicim textu jsou
uvedeny Udaje tykajici se zadosti o informace podle zdkona v roce 2017.

Pocet zadosti o informace podle zdkona: 79

Pocet vydanych rozhodnuti o odmitnuti Zadosti: 15

Pocet podanych odvolani (rozklad() proti rozhodnuti: 8

Rozsudky soudu ve vztahu k CNB v oblasti poskytovani informaci:

® Rozsudek Méstského soudu v Praze ze dne 23. bfezna 2017, &j. 6A 36/2014-33 — soud
rozhodl o zamitnuti zaloby proti rozhodnuti bankovni rady CNB, kterym byl zamitnut rozklad
Zalobce proti rozhodnuti CNB, jimZ byla ¢aste¢né odmitnuta zadost o poskytnuti pfedbézné-
ho opatfeni, které CNB ulozila 15. bfezna 2013 spole¢nosti WPB Capital, spofitelni druzstvo.

5. Wycet poskytnutych vyhradnich licenci v¢etné oddvodnéni nezbytnosti poskytnuti vyhradni licence: O

6. Pocet stiznosti podanych podle § 16a, divody jejich podani a stru¢ny popis zpUsobu jejich vyfizeni: 2

e Obéma stiznostmi byl napaden postup povinného subjektu pfi vyfizovani Zadosti spociva-
jici v obdobné namitce, Ze povinny subjekt v odpovédi na Zadost stéZovateldm neposkytl
vsechny jimi pozadované informace, které mél podle zakona poskytnout. Obé stiznosti byly
vyfizeny shodné postupem podle § 16a odst. 5 zdkona a v obou pfipadech bylo vydano
rozhodnuti o ¢aste¢ném odmitnuti Zddosti.

7. Dalsi informace vztahuijici se k uplatiiovani zakona:

e Pocet zadosti pfijatych v roce 2017 oproti pfedchozimu roku narostl na 79 (v roce 2016 jich
bylo 51). Historicky se tak jedna o doposud nejvy3si pocet zadosti o informace, ktery CNB
v jednom kalenda¥fnim roce vyfizovala.

e Zadosti se tykaly Sirokého spektra informaci, pficemz dotazy sméfovaly do oblasti statistiky,
ménové politiky, platebni bilance, devizovych rezerv & obé&hu bankovek a minci. Viyznam-
nou ¢ast zadosti tvofily dotazy vztahuijici se k dohledové ¢innosti CNB ve viech segmentech
finan¢niho trhu veetné dotazl na licen¢ni a sankéni ¢innost.

PN =
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— KONGRESOVE CENTRUM

Kongresové centrum, situované v pamatkové chranéném objektu byvalé Plodinové burzy, bylo
v roce 2017 rozsifeno o prostory po odborné knihovné. Ta se prestéhovala do HypSmanovy pfi-
stavby, ktera je nedilnou soucasti prostor Ustfedi CNB. Stejné jako v minulych letech bylo kongre-
sové centrum vyuzivano pro setkani nejvyssiho vedeni CNB s novinafi a analytiky ¢i s predstaviteli
zahranic¢nich centrélnich bank, zastupci finan¢nich trh a zaméstnaneckych a odborovych svazu.
Odborné Utvary banky zde poradaji konference, pfednasky, prezentace, seminare, jednani vyboru
a pracovnich skupin Evropské centraini banky (ECB), pravidelné ¢tvrtletni zkousky pojistovacich
zprostfedkovateld a rlznd Skoleni. Diky prostorové variabilité a modernimu technickému vybaveni
patfi kongresové centrum mezi Casto vyhledavané najemni prostory v Praze. Externi ndjemci zde
kazdoroc¢né poradaji zhruba 50 odbornych nebo spolecenskych udalosti. Mezi klienty kongreso-
vého centra patfi vefejné i privatni instituce z riznych obor0 ¢innosti, a to domaci i zahrani¢ni.

Dalsi informace Ize nalézt na webovych strankach CNB v ¢4sti ,, Kongresové centrum CNB”.

— ODBORNA KNIHOVNA

Poslanim odborné knihovny CNB je pfedevsim poskytovat zaméstnancm CNB i odborné vefej-
nosti vypuijcni, poradenské, referencni, bibliograficko-informacni a resersni sluzby (vyhledavani
informaci ze vdech dostupnych informacnich zdrojd). Vysoce specializovany fond a fada pfistupt
do elektronickych zdroj umoziiuji ziskat informace pfedeviim z oblasti ekonomie a bankovnic-
tvi, prava, vypocletni techniky a okrajové z nékterych dal3ich obord. Knihovna zpfistupriuje vice
nez 80 000 svazkd publikaci a 700 titul( periodik, velké mnozstvi vyzkumnych a vyrocnich zprav
a ostatnich publikaci.

V roce 2017 knihovna na zédkladé vybérového Fizeni pofidila novy knihovnicky informacni sys-

tém Verbis s internetovym vyhleddvacem Portaro. Systém nabizi uzivateldm kromé jednodussiho
a prehlednéjsiho vyhledavani celou fadu novinek, v€etné moznosti zakladani uZivatelskych kont
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pres webové rozhrani. Knihovna se po prestéhovani nachézi v 1. patfe HypSmanovy pfistavby
na adrese Senovazné ndmésti 29, Praha 1, a je oteviena od pondéli do ¢tvrtka od 9 do 17 hodin,
v patek od 9 do 15 hodin. Informace o knihovné vcetné elektronického katalogu a kontaktd jsou
dostupné na webovych strankach CNB v ¢asti , Odborna knihovna CNB*.

— EXPOZICE

nost s historii penéz a ménového vyvoje Ceskych zemi. Trvald vystava je umisténa jednak v budové
Ustfedi CNB Praha, a to v prostorach byvalého trezoru, a déle pak v prostorach pobocky CNB
Brno, kde se obsahové zaméfuje na specifika tohoto tématu na Moravé. Prazska ¢ast expozice
byla v roce 2017 rozsitena o ¢ast s ndzvem ,Génius se lvem”, kterad pfipomind historii symbolu
CNB, a vystavu ,Krasa v jednoduchosti”, vénovanou vyznamnému ceskému sklafskému vytvar-
nikovi, medailérovi a autorovi ¢eské pétikorunové mince Jifimu Harcubovi. Expozice pfipominajici
osobnost a tvorbu Jifiho Harcuby je instalovéna rovnéz na poboc¢ce CNB Brno, kde na ni navazuje
i modelové ztvarnéni jeho ateliéru.

— ARCHIV

Archiv CNB spravuje archivni dokumenty, jejichz ptvodcem je CNB a jeji pravni pfedchadci. V sou-
¢asné dobé zahrnuje 65 archivnich fondl o celkovém rozsahu 6 102 béznych metrd, které nabi-
zeji unikatni pohled do politickych, hospodérskych, socidlnich, ale i kulturnich dé&jin ¢eskych zemi
a stfedni Evropy. Badatelna Archivu CNB je po pfedchozi konzultaci pro vefejnost oteviena celo-
ro¢né. Vdem zéjemctim o informace nebo o studium v Archivu CNB slouzi ¢ast webovych stranek
CNB ,,0 CNB > Archiv CNB” a kontaktni e-mailova adresa archiv@cnb.cz.
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ezi dalsi velmi zajimavé prosto-

ry pfistavby Plodinové burzy
patfi schodisté a salonek od-
borné knihovny. Schodisté s abstraktnimi
vitrdZzemi z bilého skla, které byly u archi-
tekta HypSmana velmi oblibenym prvkem,
propojuje vstup do pfistavby s odbornou

knihovnou, kanceldfemi ¢ apartmanem

umisténym v nejvyssim patfe. Dfevem oblo-
Zeny ovalny salonek odborné knihovny, kte-
ry poskytuje vyhled do dvora mezi budovou
CNB a Slovanskym domem, je velmi vhod-

nym mistem pro nejrlznéjsi jednani.
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- Deloitte Audit s.r.o.
Nile House
e o I tte. Karolinska 654/2
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem

v Praze, oddil C, vlozka 24349
1CO: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Bankovni radé Ceské narodni banky

Se sidlem: Na Prikopé 28, 115 03 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky Ceské narodni banky sestavené na zakladé Ceskych uéetnich
predpisl, kteréd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho
kapitélu za rok koncici k tomuto datu a pfilohy této ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych
ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle nadeho néazoru pfilozend Udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Ceské narodni banky
k 31. prosinci 2017 a n&kladd a vynos{ a vysledku jejiho hospodaFeni za rok konéici k tomuto datu v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditord Ceské republiky jsme na spolecnosti nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisli. Domnivdme se, 7e diikazni informace, které jsme shroméazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé
mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida Bankovni rada Ceské narodni
banky.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznédmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji pozadavky pravnich predpisd na forméalni néleZitosti a postup vypracovéni ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk{ by bylo zpdsobilé
ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jez dokaZzeme posoudit, uvadime, ze:

e Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Géetni zavérce, jsou ve
vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou.

e  Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Ceské narodni bance, k nimz jsme dospéli pfi

provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych

postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich ?4dné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost Bankovni rady Ceské narodni banky za Géetni zavérku

Bankovni rada Ceské narodni banky odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené podvodem
nebo chybou.

Deloitte oznacuje jednu &i vice spolecnostl Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s ru¢enim omezenym zérukou (,DTTL"), sit jejich &lenskych
firem a Je]\Ch spriznénych subjektll. Spole¢nost D'I'I'L a kazda z jejich ¢lenskych firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Spole¢nost DTTL (rovnéz
oznacovana jako ,Deloitte Global") sluzby klientim neposkytuje. Vice informaci o nasi globalni siti ¢lenskych firem je uvedeno na adrese www.deloitte.com/cz/onas.
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Deloitte.

PFi sestavovani Uetni zavérky je Bankovni rada Ceské narodni banky povinna posoudit, zda je Ceska narodni

banka schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici
se jejiho nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s

vyjimkou piipad@, kdy Bankovni rada Ceské narodni banky planuje zrudeni spolecnosti nebo ukonéeni jeji

¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak udinit.

Odpovédnost auditora za audit Gcéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pripadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini) nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materidlni), pokud
Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé
Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Getni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné
dlkazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidlni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vét$i ne? riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, umyslnd opomenuti, nepravdivéd prohlaseni nebo obchézeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit nadzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych ucetnich odhadl a informace,
které v této souvislosti Bankovni rada Ceské narodni banky uvedla v pfiloze Ucetni zavérky.

e  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky Bankovni radou
Ceské narodni banky a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
spoleCnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materidlni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pFl’Ioze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modlflkovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnostl Ceské narodni banky nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do
data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spole¢nost ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat Bankovni radu Ceské narodni banky mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovéani auditu a o vyznamnych zjiténich, kterd jsme v jeho pribé&hu ucinili, véetné zjisté&nych
vyznamnych nedostatk{ ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 22. bfezna 2018

Auditorska spolec¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidencni Cislo 079 evidencni Cislo 2045

bbvit . It/ Wpcos/
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— UCETNI VYKAZY

CI\IB CESKA

NARODNI BANKA

31. prosince 2017 31. prosince 2016

el v mil. K¢ v mil. K¢
1. Zlato 602 630
2. Pohledavky vici Mezindrodnimu ménovému fondu 81008 89 557
3. Pohledavky vici zahranici véetné cennych papira 3120494 2167 721
3.1. Vklady v zahrani¢nich penéznich Ustavech a institucich 1323050 614 180
3.2.  Cenné papiry 1764 109 1515053
3.3.  Ostatni pohledavky v(ci zahranici 33335 38 488
4. Pohledavky vici bankam v tuzemsku 0 0
5. Hmotny a nehmotny majetek 3308 3449
5.1.  Hmotny majetek 3228 3421
5.2.  Nehmotny majetek 80 28
6. Ostatni aktiva 6729 6 836
6.1.  Ostatni finan¢ni aktiva 4302 4 696
6.2. Ostatni 2427 2 140

AKTIVA CELKEM 3212141 2 268 193
1. Bankovky a mince v obéhu 593 854 556 689
2. Zavazky vuci Mezindrodnimu ménovému fondu 81282 88714
3. Zavazky vuci zahranici 140 992 66 307
3.1. Prijaté Uvéry ze zahranicf 27 248 15 351
3.2.  Ostatni zavazky vUci zahranici 113 744 50 956
4. Zéavazky vici bankam v tuzemsku 2294920 1291 306
4.1. Prijaté uveéry 1758 566 541 506
4.2.  Rezervy bank 92 721 201 561
4.3.  Ostatni zavazky v(ci bankdm 443 633 548 239
5. Zavazky vuci statu a ostatnim verejnym institucim 269 895 182 585
6. Rezervy 245 294
7. Zakladni kapital 1400 1400
8. Fondy 60 081 14 161
9. Oceriovaci rozdily -2 044 4400
10. Neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 0 -549
11.  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -243 243 46 469
12.  Ostatni pasiva 14759 16 417

PASIVA CELKEM 3212141 2 268 193
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31. prosince 2017 31. prosince 2016

PODROZVAHA v mil. K¢ v mil. K¢
1. Vydané zaruky 1049 157 272
2. Poskytnuty pfislib uvéra a pujcek 0 40 530
Pohledavky ze spotovych, terminovych
3. i 398 115 468 645
a futures operaci
Zavazky ze spotovych, terminovych a futures
4. . 397 498 471518
operaci
5. Prijaté zaruky 64616 224 515
6. Prijaté kolateraly 40 602 45 034

31. prosince 2017 31. prosince 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v mil. K¢ v mil. K¢
1. Vynosy z Urokd a podobné vynosy 14 457 8585
1.1. Uroky z cennych papird s pevnymi vynosy 13 864 8 401
1.2. Ostatni 593 184
2. Naklady na uroky a podobné naklady -13 843 -4.182
3. Vynosy z akcii a podilt 6764 4873
4. Vynosy z poplatkd a provizi 613 427
5. Naklady na placené poplatky a provize -176 -142
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -249 789 39298
6.1. Kurzové rozdily a rozpéti -270 365 23978
6.2.  Ostatni 20576 15 320
7. Ostatni provozni vynosy 1367 1044
7.1.  Vynosy z emise bankovek a mincf 848 273
7.2. Ostatni 519 771
8. Ostatni provozni naklady -579 -1444
8.1. Naklady na tisk bankovek a razbu mincf -453 -486
8.2.  Ostatni -126 -958
9. Spravni naklady -1819 -1747
9.1. Néklady na zaméstnance -1494 -1407
9.1.1. Mzdy a platy -1 056 -991
9.1.2.  SocidIni a zdravotni pojisténi -352 -328
9.1.3.  Vzdélavani a zaméstnanecké benefity -86 -88
9.2. Ostatni spravni naklady -325 -340

Odpisy dlouhodobého hmotného

10. a nehmotného majetku

-238 -243

Rozpusténi opravnych polozZek a rezerv
11. k pohleddvkam a zarukam, vynosy z dfive 6 6
odepsanych pohledavek

Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek

a rezerv k pohledavkam a zarukam -6 6

12.

13. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -243 243 46 469
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HOSPODARENI CNB

Uplna verze ucetni zavérky CNB k 31. prosinci 2017 vcetné prilohy je k dispozici na jejich webo-
vych strankéach v ¢asti ,,0 CNB > Hospodafeni CNB > Roc¢ni Gcetni zavérka” a v pipadé tisténé
verze Viyro¢ni zprdvy také na CD-ROM, je-li pfiloZeno.

Struktura ndklad a vynost pouzivand v dalsim textu poskytuje informace podle Ucelu vynakla-
danych prostfedkl. Naproti tomu standardni Ucetni vykazy, uvedené v Gcetni zdvérce, poskytuji
prehled o dosazenych nékladech a vynosech z druhového pohledu.

Naklady a vynosy CNB v roce 2017 (v mil. K¢&)
Naklady Vynosy Saldo I\!Ieziroéni
zména salda
Oblast ménova 318983 77 048 -241 935 -290 419
Provadéni ménové politiky 4030 1 -4029 -3416
Sprava devizovych rezerv 40 155 72 191 32 036" 6 837
Kurzové rozdily 274777 3796 -270 981 -293 845
Klientské operace 21 1013 992 -407
Ostatni operace 0 47 47 412
Oblast emise a spravy penéz 453 864 411 568
Oblast provozni 2185 466 -1719 139
Celkem 321621 78 378 -243 243 -289712

Poznédmka: Provozni oblast zahrnuje osobni naklady, odpisy, nakupované sluzby, spotrebu energii atd.

1) Vsechny dluhové cenné papiry jsou zafazeny do realizovatelného portfolia. V souladu s ucetnimi standardy se proto je-
jich pravidelné preceriovani na trzni hodnotu promité do bilance — poloZky oceriovaci rozdily (zahrnované do viastniho
kapitélu). Pokud by se nerealizovana ztréta z precenéni dluhopisd, dosaZena v roce 2017 ve vysi 6 050 mil. K¢, promitla
primo do vysledovky, snizilo by se souhrnné saldo néklad(i a vynos( ze sprévy devizovych rezerv na 25 986 mil. K¢.

Hlavnim cilem ¢innosti CNB je péce o cenovou stabilitu. V souladu s timto cilem banka urcuje
ménovou politiku a pfijimd rozhodnuti, a to vzdy bez ohledu na dopad do vlastniho hospodareni.
Rok 2017 byl ndzornym prikladem napliiovani této klicové zasady centralni banky.

V oblasti ménové politiky bylo stézejni udalosti rozhodnuti o ukonceni kurzového zavazku CNB
pocatkem dubna, které se stalo prvnim krokem k postupnému navratu celkovych ménovych pod-
minek k normdlu. Od ukonceni uvedeného zdvazku se jiz kurz koruny pohybuje vyhradné dle vy-
voje nabidky a poptévky na devizovém trhu. Nasledné v srpnu a listopadu 2017 CNB zvysila limitni
dvoutydenni repo (2T repo) sazbu a lombardni sazbu. Jednalo se o prvni Upravu Urokovych sazeb
od listopadu 2012, kdy doslo ke snizeni repo sazby na tzv. technickou nulu. Srpnové rozhodnuti
soucasné znamenalo prvni zvySeni domdcich Urokovych sazeb od Unora 2008 a spolu s jejich
listopadovym zvySenim bylo dalsim krokem k postupné normalizaci ménové politiky.

Zpftisniovani ménovych podminek realizované prostrednictvim zakladnich Grokovych sazeb zvysilo
nakladovost operaci CNB na volném trhu. Odpoutani trokovych sazeb od hladiny technické nuly
a narust objemu steriliza¢nich pasiv v dobé platnosti kurzového zdvazku vyznamné zvysily sterili-
za¢ni naklady CNB.

CI\IB CESKA

NARODNI BANKA

VYROCNI ZPRAVA 2017



CNB CESKA

NARODNI BANKA

HOSPODARENI CNB

Obnoveny proces priblizovani se vyspélejsim ekonomikam je doprovazen posilovanim kurzu koru-
ny, k némuz pfispiva i drivéjsi ndvrat domaci ménové politiky k normalu oproti politice ECB. V roce
2017 posilil kurz koruny vGci viem ménam, ve kterych jsou alokovany devizové rezervy CNB. Vy-
sledna kurzova ztrata ve vysi 271 mld. K& pramenila pfedevsim z nerealizovanych kurzovych ztrat
a ziskd, které vznikaji v disledku pohybu ménovych kurz u cizoménovych aktiv a pasiv drzenych
v bilanci do konce kalendarfniho roku. Nejvyznamnéjsi meziro¢ni posileni vykdzala koruna vaci
americkému dolaru a japonskému jenu. Nejvétsi kurzové ztraty ale vznikly vaci euru, ve kterém je

investovana rozhoduijici ¢ast rezerv CNB.

Intervencni nakupy provadéla CNB az do prvnich dubnovych dnti roku 2017. Zkracujici se obdobi
tzv. ,tvrdého” zavazku, kdy se CNB zavézala, Ze kurzovy zavazek neukon¢i dfive nez v druhém
Ctvrtleti 2017, vedlo v prvnich tfech mésicich roku k prudkému pfilivu kapitalu. Jeho pficinou byly
spekulace na nasledné posileni koruny a rovnéz zajistovani domacich vyvozct proti kurzovému
riziku. Rozsah intervenci CNB, které drzely korunu nad hladinou kurzového zévazku, se pro-
to prudce zvy3il. V souhrnu za rok 2017 provedla CNB intervencni nakupy v celkovém rozsahu
42,5 mld. EUR (cca 1 149 mid. K¢&).

Na pozitivnim vysledku spravy devizovych rezerv se podilela pfedevsim akciova portfolia s ¢istym vy-
nosem 29,8 mld. K¢, kterd téZila z ristu akciovych trhd a z dividend. Dluhopisové portfolia, v nichz
je uloZena objemové nejvétsi ¢ast devizovych rezerv CNB, pfispéla ¢istym vynosem 9,6 mlid. K¢,
coz predstavuje mezironi pokles o 8 %. Ddvodem je predeviim sniZeni trzni hodnoty dluhopist
v zavéru roku, které ve svém dasledku znamenalo kapitalové ztraty. Realizovana ¢ast téchto ztrat
(0,2 mld. K¢&) se promitla pfimo do vysledku hospodafeni CNB. Nerealizované kapitalové ztraty,
zauctované v pribéhu kalendarfniho roku v celkovém rozsahu 6,1 mid. K¢, byly ponechdny jako
oceriovaci rozdil v bilanci banky. Vynosy dluhopisovych portfolii tedy pochézely vyhradné z Grokové
slozky. Pokud jde o instrumenty penézniho trhu, byly Grokové vynosy v dlsledku pretrvavajicich
zapornych urokovych sazeb na eurovych trzich a trzich Svédské koruny jako celek zaporné.

V oblasti klientskych operaci plynula nejvétsi ¢ast pfijma z konverzi finan¢nich prostfedkd pro-
vadénych na Gctech klientd. Nejvyznamnéjsi konverze jsou realizovany na Uc¢tech Ministerstva
financi pfi cerpani finan¢nich prostfedkd z fondd EU nebo naopak pfi platbach prispévka CR
do rozpoctu Evropské komise.

V oblasti emise a spravy obéZiva hospodafila CNB s kladnym vysledkem. Stoji za ni pfedevim
mimoradny vynos (0,6 mld. K¢) zauctovany po ukonceni vymeény neplatnych bankovek nominaini
hodnoty 50K¢ a trzby z prodeje numizmatického materidlu, tj. pamétnich stfibrnych a zlatych
minci a minci z obecného kovu do sad. Niz3f pocet doddvek novych bankovek a minci naopak
znamenal meziro¢ni pokles nakladd banky.

Hospodareni CNB v provozni oblasti skon¢ilo zapornym saldem naklad(i a vynost ve w3i 1,7 mid. K¢,
o7 je meziro¢ni snizeni 0 7,5%. Na tento vysledek nelze nahlizet jako na dosazeni dspory, byt CNB
vzdy usiluje o efektivni vynakladani financnich prostfedkl. Meziro¢ni zménu ovlivnily dva faktory.
K prvnimu reélné doslo jiz v roce 2016, kdy CNB uhradila jednorézové naklady na feseni mezinarod-
nich rozhodcich fizenti. To zvysilo srovnavaci zakladnu pro lorisky rok. Druhym faktorem byl pak prodej
ztratového ubytovaciho zafizeni centrdini banky v roce 2017. Vzhledem k finan¢nimu rozsahu zmi-
nénych pripadd doslo k vyznamnému a jednordzovému ovlivnéni provozniho vysledku hospodarent.
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Saldo provoznich nakladd

a vynost CNB v letech 2008-2017 (v mil. K¢&)
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[ saldo osobnich nakladi a vynosii Saldo nakladi a vynosti na spravni ¢innost
Saldo nakladdi a vynosi na provoz objektd a zafizeni

—~ Saldo celkovych provoznich nakladii a vynost (prava osa)

V souladu se schvalenymi zasadami finan¢niho hospodafeni CNB rozhodla bankovni rada o po-
uziti rezervniho fondu (60,1 mid. K& na Uhradu Gcetni ztraty roku 2017 (243,2 mld. K¢). Jeji
zbyvajici ¢ast zlstane ponechdna v bilanci jako neuhrazend ztrata pfedchozich Ucetnich obdobi.
Vlastni kapital CNB tak dosahl zaporné vyse 183,8 mld. K¢. Prestoze CNB v minulosti negativni
kapital dlouhodobé vykazovala, nebranila ji tato skute¢nost v naplfiovani zakonného mandatu
v oblasti péce o cenovou stabilitu ani v realizaci jejich dalSich tkold. Naplnéni viech cild ¢innosti
CNB bude proto zajisténo obdobné jako v minulosti.

v &asti ,0 CNB > Hospodafeni CNB > Ro¢ni zpravy o vysledku hospodafeni CNB*.

Vyvoj vlastniho kapitalu CNB

v letech 2000-2017 (v mil. K¢)
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ABO

AML
AnaCredit
AUD

BIS

BRRD
CAD
CERTIS
CRD IV

FSC
FTSE 100
G20
GBP
HDP
IDD
IFRS
IMFC
I0SCO
JPY

K¢

CNB CESKA

NARODNI BANKA

Automatizované bankovni operace

smérnice upravujici opatfeni proti legalizaci vynost z trestné cinnosti
analytickd databdze Gvér( Analytical Credit Datasets
australsky dolar

Banka pro mezindrodni platby

smérnice pro ozdravné postupy a feSeni krize

kanadsky dolar

Czech Express Real Time Interbank Gross Settlement System
smérnice o kapitalovych poZadavcich

nafizeni o kapitalovych pozadavcich

Ceska koruna

Ceska narodni banka

Ceské republika

Evropsky orgdn pro bankovnictvi

Evropska centralni banka

Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi
mechanismus sménnych kurz{ Il

Evropsky systém centralnich bank

Evropsky systém finan¢niho dohledu

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy

Evropskd rada pro systémova rizika

Evropska unie

euro

Rada pro finan¢ni stabilitu

Vybor pro finan¢ni stabilitu

benchmarkovy index pro britsky akciovy trh

skupina 20 nejvyznamnéjsich ekonomik svéta

britska libra

hruby domaci produkt

smérnice o distribuci pojisténi

Mezindrodni standardy Ucetniho vykaznictvi

Mezinarodni ekonomicky a finan¢ni vybor

Mezinarodni organizace sdruzujici komise pro cenné papiry
japonsky jen

Ceska koruna
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LTV

MBS

MiFID I
MiFIR
MMF
MREL
MSCI Euro
Nikkei 225
PRIIP

PSD2

RIAD

S&P 500

S&P ASX 200
S&P TSX
SBBS

SDAT

SDR

SEK

SKD
Solventnost Il
SRB

usD

Zol
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SEZNAM ZKRATEK

pomér vyse Uvéru k hodnoté zajisténi

hypotecni zastavni listy garantované vybranymi americkymi agenturami
smérnice o trzich finan¢nich nastrojd

narizeni o trzich financ¢nich nastrojt

Mezinarodni ménovy fond

minimalni poZadavek na kapitdl a odepisovatelné zévazky
benchmarkovy index pro evropsky akciovy trh

benchmarkovy index pro japonsky akciovy trh

narizeni o sdéleni klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych
investi¢nich produktl

smérnice o platebnich sluzbach

systém pro spravu referencnich dat subjektt

benchmarkovy index pro americky akciovy trh

benchmarkovy index pro australsky akciovy trh

benchmarkovy index pro kanadsky akciovy trh

cenné papiry zajisténé statnimi dluhopisy zemf eurozény
informacni systém CNB pro sbér dat

zvlastni prava Cerpani (jednotna ménova a Ucetni jednotka MMF)
Svédska koruna

Systém kratkodobych dluhopist

smérnice o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu
Jednotny vybor pro feseni krizi

americky dolar

Zprava o inflaci
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