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Mandat CNB

e pecovat o cenovou stabilitu,
e pedovat o finanéni stabilitu a o bezpe&né fungovani finanéniho systému v Ceské republice,
e vydavat bankovky a mince, fidit penézni obéh a zuctovani bank,

e vykonavat dohled nad osobami plisobicimi na finanénim trhu.

— Meénovou politikou usilujeme o zachovani cenové stability, tedy o udrzeni nizké a stabilni inflace.
Makroobezietnostni politikou pe€ujeme o finan¢ni stabilitu a odolnost finanéniho systému, které jsou
nezbytnou podminkou pro zachovani cenové stability. Spoleénym plsobenim ménové
a makroobezfetnostni politiky tak pfispivame k udrzeni divéry v hodnotu ¢eské koruny a ke stabilité
makroekonomického prostredi.

— Dohledem nad finanénim trhem, tvorbou pravidel obezfetného chovani a jednani se zakazniky
chranime klienty osob a instituci, které podnikaji na finanénim trhu.

— PFi vykonu pravomoci v oblasti feSeni krize bank, druzstevnich zaloZzen a nékterych obchodnikd
s cennymi papiry vytvafime podminky pro co nejhladSi feSeni jejich pfipadné krize bez pouziti
vefejnych prostfedku.

— Provozovanim mezibankovniho platebniho systému a vydavanim bankovek a minci zajiStujeme
plynuly platebni styk a hladky ob&h hotovosti.

— Jako banka statu poskytujeme statu a vefejnému sektoru bankovni sluzby.
— V souladu s hlavnim cilem s odbornou péci nakladame s devizovymi rezervami.

— Jsme soucasti Evropského systému centralnich bank a podilime se na pInéni jeho cild a ukold.

NA CEM STAVIME

NEZAVISLOST

Siroce pojata a zakonem podloZena nezavislost centralni banky je kli¢ovou podminkou Uspé&sné realizace
ménové politiky, tedy dlouhodobého nizkoinflaéniho ristu ekonomiky, stejné tak jako objektivniho dohledu
nad finanénim trhem.

OTEVRENOST A DUVERYHODNOST
Vysoka mira nezavislosti musi byt doprovazena vysokou mirou odpovédnosti vuci vefejnosti za pInéni
nasich cild. Vefejnosti i jejim volenym zastupcim oteviené a pravidelné sdélujeme své cile a miru jejich

napliovani, stejné jako nasSe nazory, zaméry a pfedpoklady do budoucna, a tim &inime naSe konani
srozumitelné, predvidatelné, a proto duvéryhodné.

ODBORNA ZDATNOST

Odborné zdatni a kompetentni zaméstnanci jsou predpokladem pro to, aby se CNB dafilo posilovat jeji
povést jako divéryhodné a oteviené instituce doma i v mezinarodnim méritku.
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Rok 2020 ve zkratce 3

Rok 2020 ve zkratce

e Globalni hospodarsky a mé&novy vyvoj vyrazné ovlivnila koronavirova pandemie. Pfijimana
protiepidemicka opatfeni dopadla na svétovy obchod a negativné zasahla ekonomicky
vyvoj prakticky ve v8ech zemich véetné Ceské republiky.

e Bankovni rada na nepfiznivy ekonomicky vyvoj reagovala razantnim snizovanim urokovych
sazeb. Hlavni urokova sazba CNB byla b&hem bfezna a kvétna ve tfech krocich sniZzena
o dva procentni body na 0,25 %.

e Od pogatku roku zagala CNB v zaznamech z ménovych jednani bankovni rady zvetejiiovat
jmenovité argumenty jejich jednotlivych ¢lend. Tim doslo k dalSimu posileni transparence
meénove politiky.

e Domaci finanéni sektor zdstal v pribéhu koronavirové krize stabilni. Na jejim pogatku CNB
preventivné podpofila likviditu finanénich instituci a trhd. Vyrazné snizeni sazby
proticyklické kapitalové rezervy bank pfispélo k jejich schopnosti plynule uvérovat
nefinanéni podniky a domacnosti. Zmirnéni doporu€eni pro posuzovani novych
hypote€nich uvéri pak umoznilo zachovat v tomto dulezitém trznim segmentu vysokou
aktivitu i za zhorSenych ekonomickych podminek.

e Rozsifeni dodavacich operaci a vyuziti moznosti danych dogasnou Upravou zakona o CNB
(rozSifeni kolateralu ve standardnich operacich a zpfistupnéni dodavacich operaci
i nékterym nebankovnim subjektim) vyznamné pfispélo k uklidnéni financnich trh pfi
jarnim propuknuti koronavirové krize.

o Koronavirova pandemie i nastaly vyvoj na finanénim trhu vedly k tomu, Ze CNB musela
podstatné upravit své dohledové priority i zpusob vykonu dohledové &innosti. Tu adekvatné
pfizpusobila nastalé situaci, aby i nadale zajistila fadné plnéni svych zakonnych povinnosti.

e Poprvé v historii CNB uréila a predepsala bankam minimalni poZadavek na kapital
a zpUsobilé zavazky (MREL). MREL je vedle kapitalového pozadavku dalSi dualezity
pozadavek, jehoz plnéni ma za cil zvySit schopnost bank odolat nepfiznivym okolnostem
a pripadné vyfresit jejich krizi bez pouziti vefejnych prostfedku.

e Prfes zvySeni plateb realizovanych rliznymi bezhotovostnimi formami — mimo jiné ve vazbé
na pandemii — vyrazné meziro¢né vzrostla hodnota obé&ziva.

e V dokumentu Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozénou CNB spoleéné s Ministerstvem financi doporugila
prozatim nestanovovat cilové datum pfijeti eura, a tedy neusilovat v pribéhu roku 2021
o vstup do kurzového mechanismu ERM II.

e K 1. zafi vznikl novy samostatny odbor lidskych zdroju.

Ceska narodni banka —— Vyroéni zprava ——— 2020
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Uvodni slovo guvernéra

"1 Vazeni &tenafi,

po nékolika letech nepretrzitého hospodarského ristu,
a ze zpétného pohledu az bezstarostné prosperity, udefil
vroce 2020 na svétovou i ¢eskou ekonomiku Sok, pro
ktery se obtizné hleda historické srovnani. Koronavirova
pandemie a sni spojena drasticka omezeni
spoleCenského i ekonomického Zivota zcela zastinily
a prehlusily rizika, ktera jsme v pfedpandemické dobé
opravnéné povazovali za zna¢na. Nova situace pred nas
postavila vyzvy, o kterych se v uCebnicich ekonomie nic
nepiSe. Ze dne na den byli tvlrci hospodarskych politik
nuceni fesit problémy, kterym naposledy oni sami nebo
jejich predchudci celili béhem finanéni a dluhové krize
a které byly v riznych ohledech dokonce mnohem vétsi
nez tehdy.

PFitom je$té zatatek roku vypadal docela nadéjné. Ceska
ekonomika v dusledku slabnuti zahrani¢ni poptavky sice
cyklicky zpomalovala, ale trh prace nadale zuistaval
prehraty a inflaéni tlaky vysoké. Bylo tomu tak mimo jiné
proto, Zze normalizace ménové politiky, spocivajici ve
zvysSovani urokovych sazeb k dlouhodobé rovnovaznym
urovnim, jesté nebyla dokonéena a ménova politika tak
zUstavala nadale uvolnéna. Progndéza inflace ze zacatku
Unora ukazovala na riziko prestfeleni inflaéniho cile a CNB v souladu s ni zvysila zakladni urokové sazby.
Pandemicky 3ok naplno udefil v bfeznu a razantné ukonéil obdobi, kdy se o ménové politice uvaZzovalo
a rozhodovalo ve standardnim Sestitydennim rytmu a kdy, metaforicky vyjadfeno, byly r(zné faktory
ekonomického a cenového vyvoje posuzovany a zvazovany jako na Iékarnickych vahach.

Koronakrize nastésti zastihla ceskou ekonomiku v dobré vychozi kondici a s pfipravenymi pfizpusobovacimi
mechanismy. Prvnim z nich bylo spontanni oslabeni koruny, které vedlo k zadoucimu uvolnéni ménovych
podminek jesté predtim, nez k diskre¢nim opatfenim sahli tvlrci hospodafskych politik. Dalsim pFispévkem
k uvolfiovani ménovych podminek bylo troji snizeni ménovépolitickych urokovych sazeb. V poloviné bfezna
k nému bankovni rada pfikro€ila dokonce mimo své pravidelné jednani. Do zagatku kvétna sniZila bankovni
rada CNB Urokové sazby jesté ve dvou dalich krocich a b&hem necelych dvou mésict v souhrnu o dlouho
nevidané dva procentni body. SniZzovani urokovych sazeb tak bylo jakousi ,druhou zénou obrany* pfed
negativhim exogennim Sokem. Stoji za zminku, Ze moznost stimulovat ekonomiku touto cestou byla
oteviena jiz dfive zahajenou normalizaci ménové politiky, ke které v mnoha vyspélych ekonomikach
v obdobi po finanéni krizi ani nedoslo. Jinak fe¢eno, zatimco napfiklad v eurozéné bylo uvolnéni ménovych
podminek dosazeno opétovnym pouzitim nekonvenénich nastroji a zavedenim nekonvencnich nastrojl
novych, my jsme potfebného uvolnéni docilili vyluéné pomoci nastroju konvenénich. Ve zbytku roku 2020
zustaly nase ménovépolitické sazby na hodnotach, kterych dosahly na zaCatku kvétna.

Dalsim dullezitym pfizpusobovacim mechanismem v nasi gesci se stal tuzemsky bankovni sektor, ktery do
krize vstoupil jako mimofradné dobfe kapitalové vybaveny a vysoce odolny vl&i nepfiznivym Sokum. Pravé
on na sebe prevzal &ast bfemene zmirné&ni mimoradné rychle postupuijici krize, pficemz CNB kréatce po jejim
vypuknuti podnikla dodate¢né kroky k tomu, aby finanéni sektor mél dostatek likvidity. Samozifejmé hlavni

Ceska narodni banka ——— Vyroéni zprava —— 2020



Uvodni slovo guvernéra 5

tihu zmirnéni této krize — a bylo tomu tak na celém svét& — pfevzaly vefejné finance. Bez jejich aktivni
a cilené podpory nejvice postizenych obord ¢&i profesi by doSlo k mnohem dramatictéjSimu poklesu
hospodafstvi a ke skokovému zvySeni nezaméstnanosti. PfestoZze pokles ekonomiky byl v roce 2020
nejvétsi od vzniku samostatné CR, bez zapojeni v8ech uvedenych pfizplisobovacich mechanismt by byl

Inflace se v roce 2020 pohybovala na pomérné vysokych a dlouho nezaznamenanych hodnotach. Po vétsinu
roku dokonce pfekracovala horni mez toleranéniho pasma naseho inflaéniho cile, k ¢emuz doslo poprvé od
roku 2013. Az koncem roku se pfibliZila k naSemu dvojprocentnimu cili s tim, jak se s ur€itym zpozdénim
zaCalo prosazovat ochlazovani trhu prace, ochabovani domaci poptavky a pozvolné, byt znacné
rozkolisané, posilovani koruny. Ke zpomaleni inflace v roce 2020 tedy nakonec doslo, ale pozdé&ji, nez jsme
predpokladali po vypuknuti pandemie.

Hospodarsky vyvoj v roce 2020 se vyznacoval tfemi zaznamenanihodnymi rysy. Tim prvnim byla asymetrie
mezi rozsahem nakazy a ekonomickymi dopady protipandemickych opatfeni. Zatimco na jafe byl epidemicky
vyvoj pomérné umirnény, mimoradné tvrda uzavéra mnoha odvétvi a oborll zplUsobila ve druhém c¢tvrtleti
bezprecedentni ekonomicky propad. Oproti tomu nesrovnatelné vaznéjsi epidemicky vyvoj v poslednim
Ctvrtleti (a také na zacatku roku 2021) byl spojen s mnohem niz§imi ekonomickymi naklady. Druhym rysem
byla vyrazna a rychlda proména nabidkovych a poptavkovych $ok( v prabéhu roku stim, jak byla
zprisiiovana ¢&i naopak uvolfiovana protiepidemicka omezeni. Tfetim rysem pak bylo prohlubovani
dvojkolejnosti nasi ekonomiky zejména bé&hem podzimni viny pandemie: zatimco sektor sluzeb byl
v nékterych segmentech uzavirkami postizen az fatalné, primysl jako celek zlstaval tahounem ekonomiky,
mimo jiné diky na$i tésné obchodni provazanosti se zahrani¢im.

V jiz témér ctvrt stoleti dlouhé historii naseho cilovani inflace je velmi zfetelna systematicka snaha o vétsi
transparentnost a predvidatelnost mé&nové politiky CNB. Piestoze ta je dlouhodob& mnohymi renomovanymi
zahrani¢nimi institucemi povazovana za velmi vysokou, v roce 2020 jsme na této cesté opét o néco pokrocili.
Zacali jsme zvefejfiovat nazory a postoje jednotlivych ¢lent bankovni rady pfi rozhodovani o nastaveni
ménové politiky (tzv. attributed minutes). Vychazime z dlouhodobého pfesvédceni, ze ¢im predvidatelngjsi
nase politika bude, tim bude efektivn&jsi a pro nasi ekonomiku pfinosné;jsi.

O roli dohledu nad finan&nim sektorem v situaci hlubokého hospodarského poklesu a mimofadnych nejistot
jsem se jiz kratce zminil. Na tomto misté bych se chtél k tématu vratit podrobnéji. Pfedesilam, Ze vlada
riznymi stabilizanimi a podpurnymi programy dodala podnikatelim v kritickych fazich pandemie tolik
potfebnou likviditu, €&imz zabranila pfekotné viné uvérovych selhani. Opatfeni pfijata ve spolupraci viady
a CNB (zejména uvérové moratorium) pak stabilizovala dluhovou sluzbu nejvice postizenych subjekts
a zajistila bezporuchové fungovani finanénich instituci. PfestoZe kapitalovd pozice domaciho bankovniho
sektoru byla i diky vysokym kapitalovym rezervam a znaénému prebytku kapitalu nad regulatornimi
pozadavky robustni, CNB v &ervnu pfistoupila k uvolnéni v minulosti vytvofené proticyklické kapitalové
rezervy bank. To v kombinaci s odkladem vyplaty dividend vytvofilo pfedpoklad pro zachovani dostupnosti
bankovniho financovani. Zarover jsme vyjadfili pfipravenost v pfipadé potfeby tuto rezervu zcela uvolnit.
V oblasti uvért na bydleni CNB zaujimala proticyklicky postoj: limit poméru vy$e uvéru k hodnoté zajisténi
(LTV) zvySila 280 % na 90 % a zrusila limity pro vy$i dluhu a dluhové sluzby v poméru k pfijmdm (DTI
a DSTI). | diky témto opatfenim zlstala aktivita na trhu hypote€nich avérd silna a ve druhém pololeti 2020
bylo dokonce dosazeno historicky nejvys§siho objemu skuteéné novych hypoték.

V Poslanecké snémovné pokracovalo v prib&hu roku 2020 projednavani novely zékona o CNB, ktera by
méla zakotvit pravomoci stanovovat zavazné horni hranice ukazateld LTV, DTI a DSTI pro vSechny
poskytovatele hypoteCnich uGvérd na c&eském trhu a rozsifit spektrum ménovépolitickych obchodl
provadénych centralni bankou. CNB usilovala o tuto zménu zékona jiz od roku 2016, av$ak pfislusnou
novelu nestihla pfedchozi Poslanecka snémovna béhem svého funkéniho obdobi schvalit. BEhem roku 2020
se ve stavu legislativni nouze podafilo schvalit pouze dil¢i novelu zakona, ktera upravuje ménovépolitické
nastroje, avSak s platnosti omezenou jen do konce roku 2021. Projednavani celé novely zékona bylo
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odlozeno do roku 2021. Chtél bych &tenafe uijistit, Ze i nadéle bude platit zakaz mé&nového financovani viady
centralni bankou, nebot tento zadkaz nebyl nikym a ni€im zpochybnén a do tohoto bodu nebylo béhem
projednavani nijak zasahovano.

Lze shrnout, Zze rok 2020 byl z ekonomického hlediska nejhor§im rokem v historii samostatné CR
a z hlediska zdravotniho a spole¢enského rokem tragickym a bezutéSnym. Ockovani obyvatelstva se stane
rozhodujicim momentem v boji proti koronaviru a nejvétsi nadgji, Zze v roce 2021 dojde k ekonomickému
oziveni, a to pokud mozno na udrzitelném zakladé. Je pravdépodobné, Ze i kdyz k takovému oziveni dfive €i
pozdéji dojde, na prvni pohled méné zfetelné jizvy v Zivoté nasi spole¢nosti se budou hojit jesté dlouho poté,
co bude dosazeno predpandemické ekonomické urovné. Jsem presvédCen, Ze na klopytavé cesté rokem
2020 obstala CNB se cti a Zze v ramci svych pravomoci pfispé&la ke zmirnéni negativnich dopadt pandemie
na ekonomiku i na dalSi oblasti naseho Zivota.

Jifi Rusnok, guvernér

Ceska narodni banka —— Vyroéni zprava ——— 2020
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Bankovni rada




— 20 K¢

(bankovka)

Prvni vydanou bankovkou Narodni banky Ceskoslovenské byla dvacetikoruna dnes
oznacovana jako 20 K¢ Il 1926. Mezi vSemi dosud vydanymi papirovymi platidly je ojedinéla
grafickym pojetim, nebot na obou stranach se nalézaji postavy osobnosti, zesnulych tvarcu
nového éeskoslovenského statu. Zatimco licni strana nesla obraz Milana Rastislava Stefanika,
ministra valky ve vladé Tomase Garrigua Masaryka v dobé |. svétové valky, na strané rubovée
se nachazel portrét nékdejsiho prvniho ministra financi Ceskoslovenské republiky Aloise
obou osobnosti s tim, Ze v jejich rysech zvyraznil pevné odhodlani. Kompozici dopinil

o giloSe, které vedle funkce bezpecnostni plnily také ulohu dekorativniho prvku, a maly

statni znak.

O bankovce 20 K¢ Il se plivodné uvazovalo, zZe bude jazykové slovenska obdobné jako
10 K€ I. Od navrhu se posléze ustoupilo, nebot nebylo narodnostné vhodné, aby pravée

v
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. BANKOVNI RADA

Bankovni rada je nejvy$$im Fidicim organem CNB. Je sedmidlenna a jejimi &leny jsou guvernér, dva
viceguvernéfi a dal$i &tyfi &lenové bankovni rady. Cleny bankovni rady jmenuje a odvolava prezident
republiky. Clenové bankovni rady CNB jsou jmenovani na dobu Sesti let. Nikdo nesmi zastavat funkci &lena
bankovni rady vice nez dvakrat.

S puisobenim v bankovni radé CNB jsou neslugitelné funkce &lena zakonodarného sboru, viady nebo Fidicich,
dozor¢ich a kontrolnich organu jinych bank a podnikatelskych subjektd a vykon samostatné vydéle¢né ¢innosti
s vyjimkou spravy vilastniho majetku a Cinnosti védecké, literarni, publicistické, umélecké a pedagogickeé.
Clenstvi v bankovni radé CNB je dale neslugitelné s jakoukoliv innosti, ktera mize zpusobit stiet zajma mezi
provadénim této €innosti a ¢lenstvim v bankovni radé.

V souladu s hlavnim cilem CNB, kterym je pé&e o cenovou stabilitu, a s Ukolem pe&ovat o finanéni stabilitu
uréuje bankovni rada ménovou a makroobezietnostni politiku a nastroje pro jejich uskutecriovani. Rozhoduje
také o zasadnich opatfenich tykajicich se dohledu nad finanénim trhem, feSeni pfipadnych krizi na finan€nim
trhu a hotovostniho i bezhotovostniho pen&zniho ob&hu. Stanovuje strategii rozvoje CNB a pravidla pro
zapojeni Ceské centralni banky do aktivit EU, Evropského systému centralnich bank (ESCB) a Evropské rady
pro systémova rizika (ESRB) a pro spolupraci s mezinarodnimi finanénimi institucemi. Rozhoduje
o organizaénim usporadani CNB a o vymezeni pravomoci a odpovédnosti jejich organizaénich utvard.
Schvaluje rozpodet a zasady finanéniho hospodareni CNB.

Jednani bankovni rady pfedseda guvernér, v jeho nepfitomnosti jim povéfeny viceguvernér. Bankovni rada
pfijima sva rozhodnuti prostou vétsinou hlasu. V pfipadé rovnosti hlasu rozhoduje hlas pfedsedajiciho.

V roce 2020 nedoslo k zadné zméné v personalnim sloZeni bankovni rady CNB.

Ceské narodni banka —— Vyroéni zprava —— 2020
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Bankovni rada — slozeni k 31. prosinci 2020

Zleva: Oldfich Dédek, Ales Michl, Tomas Nidetzky, Jifi Rusnok, Marek Mora, Vojtéch Benda, Tomas Holub
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Pouze dvé papirové dvacetikoruny byly vytistény v zahranici, obé v dobé Il. svétove valky.

Jedna v Sovétském svazu (korunova poukazka 1944) a jedna ve Velké Britanii
(20 K&s A 1945). Takzvana londynska emise vznikla z popudu ministra financi exilove
vlady Ladislava Feierabenda na pfelomu let 1942 a 1943.

Stejné tak jako 50 K&s A byla vyroba 20 K&s A zadana londynské firmé Waterlow.

Ta zakazku zpracovala ve svém ateliéru dle podkladi dodanych exilovym ministerstvem
financi. Jejich vybér byl vSak velmi omezeny. V pfipadé dvacetikoruny se jednalo o obraz
Karla Havll'c';ka Borovského, resp jeho reprodukci jez byla publikovéna % dobovém

vSak Havlickovu podobu vyrazné uprawla, a to stranovym otoCenim a dale vyrazem,
nebot zjemnila jeho rysy a stejné tak i jeho ,bojovné* vzezieni. Kompozici dale na licni

i ruboveé strané doplnila o lidové ornamenty. Do obéhu se statovka dostala pfi ménové
reformé 1. fijna 1945.
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II. CNB V ROCE 2020

1.1 MENOVA POLITIKA A EKONOMICKY VYVOJ

Hlavnim Gkolem ménové politiky je udrzovani cenové stability. CNB od ledna 1998, tj. vice neZ dvacet let,
uplatriuje rezim cilovani inflace, v némz se snazi udrzet inflaci pobliz pfedem vyhlaseného cile. Ten ma od
roku 2010 podobu meziro¢niho pfirlstku indexu spotfebitelskych cen ve vySi 2 % s toleranénim pasmem
11 procentni bod. Cil na této urovni odpovida praxi vyspélych ekonomik.

Globalni hospodafsky a meénovy vyvoj v roce 2020 vyrazné ovlivnila
koronavirova pandemie. Pfijimana protiepidemicka opatfeni dopadla na
svétovy obchod a negativné zasahla ekonomicky vyvoj prakticky ve vech 3,2 % |
zemich. Vysledkem byl hluboky propad globalni ekonomiky. CNB na
nepriznivy domaci ekonomicky vyvoj odpovédéla razantnim snizovanim
urokovych sazeb. Kuvolnéni ménovych podminek pfispélo i vyrazné Pramé&rna inflace v roce
oslabeni kurzu koruny po jarnim vypuknuti pandemie. Inflace se vlivem 2020 dosahla 3,2 %
doznivajiciho vlivu pfedchoziho vyrazného prehiati domaci ekonomiky

a trhu prace pohybovala po vétSinu roku 2020 nad horni hranici toleranéniho pasma, nicméné v poslednim
Ctvrtleti roku se snizila az do blizkosti inflacniho cile.

PInéni inflacniho cile

(v %)
5 -
leden az
prosinec
2020

1/2014 1/2015 1/2016 1/2017 1/2018 1/2019 1/2020

Kli€¢ovym podkladem pro rozhodovani bankovni rady jsou prognézy budouciho ekonomického vyvoje, které
sestavuje sekce ménova. Tyto progndzy byly spolu s popisem a hodnocenim hospodaiského a ménového
vyvoje publikovany ve &tvrtletnich Zpravach o inflaci. Unorova progndza, ktera byla sestavena jesté pred
vypuknutim pandemie koronaviru, signalizovala zvySeni inflace zfeteln& nad horni hranici toleranéniho
pasma cile. Divodem byly pfedevSim cenové dopady zmén nepfimych dani v situaci pfetrvavajicich silnych
inflacnich tlak( v domaci ekonomice. Tyto tlaky vS§ak mély zacit postupné slabnout v navaznosti na zvolfujici
dynamiku mezd v podminkach zpomalujiciho ristu regulovanych cen a cen potravin. Kurz koruny mél po
zpevnéni na pocatku roku zustat v jeho dal$im pribéhu stabilni a plsobit tak na ceny neutralné. Rist ceské
ekonomiky meél postupné zrychlovat v navaznosti na pozvolné oziveni do té doby ponékud skomirajici
zahrani¢ni poptavky. S unorovou prognézou byl konzistentni nejprve narGst domacich trznich urokovych
sazeb nasledovany jejich poklesem ve druhé poloviné roku 2020. V souladu s progn6zou bankovni rada
v unoru zvysila urokové sazby o 0,25 bazickych bodu.

Ceské narodni banka —— Vyroéni zprava —— 2020
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Prognoézy celkové inflace
(v %)
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Propuknuti koronavirové pandemie na jafe dramaticky zménilo vyhledy pro svétovou i ¢eskou ekonomiku.
Globalni rozsah pandemie a souvisejici epidemiologicka opatfeni vazné narusily svétovy obchod
i ekonomickou aktivitu prakticky ve vS8ech zemich. | ¢ast ¢eské ekonomiky byla béhem jarnich mésicu
odstavena kvuli opatfenim proti Sifeni nakazy. Negativni ekonomicky dopad pandemie byl v pribéhu roku
tlumen rozpoctovou politikou vlady. S cilem zmirnit dopady pandemie na eské firmy a domacnosti bankovni
rada CNB na svém mimoradném zasedani v poloviné bfezna rozhodla snizit mé&novépolitické trokové sazby
o 0,5 procentniho bodu. Souc€asné ucinila opatfeni na podporu likvidity ve finanénim sektoru. K jesté
razantnéjSimu snizeni urokovych sazeb o 0,75 procentniho bodu bankovni rada pfistoupila na svém fadném
meénovém zasedani koncem bfezna. Kli¢ova urokova sazba tak klesla na 1 %.

Kvétnova prognéza zohlednila pfichod pandemie, uzavéru Casti Ceské

ekonomiky a pfijata dali protiepidemicka opatteni. V disledku toho CNB -
pfedpovédéla vyrazny propad doméci ekonomické aktivity v roce 2020. 2p- b.
Progndza inflace se pomérné rychle navracela do toleranéniho pasma 2% \
cile a pro nasledujici rok se nachazela v jeho blizkosti. Po vyrazném
oslabeni kurzu koruny na konci prvniho &tvrtleti vliivem pandemie se mél
kurz stabilizovat. S prognézou byl — po razantnim bfeznovém sniZeni —
konzistentni dalSi pokles domacich trznich urokovych sazeb ve druhém
Ctvrtleti 2020 nasledovany jejich pfibliznou stabilitou. Bankovni rada
v souladu s prognézou pocatkem kvétna znovu razantné snizila urokové
sazby, v pfipadé kli¢ové dvoutydenni repo sazby az na uroven 0,25 %.

Bankovni rada od bfezna do
kvétna 2020 snizila hlavni
urokovou sazbu o dva
procentni body na 0,25 %.

ZlepSeni koronavirové situace v priibéhu léta vedlo k uvolnéni vétSiny protiepidemickych opatfeni. Na
ekonomiku vSak podle srpnové prognézy mély v nasledujicich mésicich i nadale nepfiznivé plsobit snizena
zahrani¢ni poptavka, vyrazny nar(ist nezaméstnanosti a celkové zhorsené vnimani hospodarské situace ze
strany firem i domacnosti. Zatimco ocekavany vyvoj hrubého domaciho produktu se oproti kvétnové
progn6éze nezménil, doslo v 1été k vyraznému zvySeni progndzy inflace. Inflace tak méla ve zbytku roku
setrvat nad horni hranici toleranéniho pasma 2% cile. K tomuto vyvoji méla nejvice pfispivat nadale zvySena
jadrova inflace a kulminujici rdst cen potravin. Inflaci mél naopak tlumit kurz koruny, ktery vlivem obratu ve
vyvoji globalniho sentimentu na konci kvétna zpevnil a v dalSim obdobi mél pozvolna posilovat. Do blizkosti
2% cile se inflace méla vratit aZz ve druhé poloviné roku 2021. Se srpnovou prognézou byla konzistentni
stabilita trznich urokovych sazeb do poloviny roku 2021 a poté jejich postupny nardst.

Ceské narodni banka —— Vyroéni zprava —— 2020
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Prognoézy ristu realného hrubého domaciho produktu
(v %)
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opatfenimi zasazen méné nez na jare. Celkové zhor§ené vnimani ekonomické situace ze strany firem se
vSak mélo i naddle projevovat v poklesu investic. To se v listopadové prognéze projevilo ve snizeni
ocekavaného hospodarského rustu v roce 2021. Odhadované protiinflacni dopady druhé viny vedly ke
snizeni progndzy inflace. Inflace se do blizkosti 2% cile méla vratit ve druhé poloviné roku 2021. Po
podzimnim oslabeni kurzu koruny se mélo v roce 2021 obnovit pozvolné posilovani kurzu. S listopadovou
prognoézou byla konzistentni nejprve stabilita trznich drokovych sazeb nasledovana jejich postupnym
narlstem v prabéhu roku 2021. Bankovni rada v souladu se srpnovou i listopadovou prognézou ponechala
ve druhém pololeti roku 2020 urokové sazby beze zmény.

Prognoéza kurzu koruny viiéi euru

28 -
27 A
Skutecnost
Zprava o inflaci 1/2020
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Prognézy urokovych sazeb 3M PRIBOR

(v %)
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Bankovni rada v roce 2020 opakované hodnotila nejistoty a rizika progndéz jako velmi vyrazné.
Nepfedvidatelny vyvoj koronavirové pandemie a jeji obtizné kvantifikovatelny dopad do Ceské ekonomiky
vroce 2020 komplikoval tvorbu prognéz i na nich zalozené rozhodovani bankovni rady. Nejistota byla
spojena i s reakci domaci fiskalni politiky, vnitropolitickym vyvojem ve Spojenych statech, se zplsobem
odchodu Spojeného kralovstvi z EU, jakozZto i se skladbou nabidkovych a poptavkovych faktor( stojicich za
vyvojem domaci a zahraniéni inflace.

Od pocatku roku 2020 zagala CNB v zédznamech z ménovych jednani zvefejfiovat jmenovité argumenty
jednotlivych ¢lent bankovni rady. Jejich zvefejhovani posiluje informaéni hodnotu zaznam( a umoznuje
vefejnosti 1épe pochopit uvazovani jednotlivych ¢lend bankovni rady a dlvody jejich hlasovani. Tim doslo
k dalSimu posileni transparence mé&nové politiky.

V zavéru roku 2020 CNB vypracovala ve spolupréci s Ministerstvem financi pravidelny material pro viadu CR
Vyhodnoceni pinéni maastrichtskych konvergencénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR
s eurozénou. Dokument doporudil prozatim nestanovovat cilové datum pfijeti eura, atedy neusilovat
v prub&hu roku 2021 o vstup do kurzového mechanismu ERM II. K tomuto doporuceni vedla fada duavodu.
V pfipravenosti Ceské republiky na pfijeti eura pretrvavala slaba mista, zejména nedokonéeny proces realné
ekonomické konvergence Ceské ekonomiky, kde zUstaval znaény odstup u vétSiny klicovych ukazateld,
zejména pak cenové a mzdové urovné. Struktura eského hospodarstvi se nadale vyznamné odliSovala od
eurozony a vzhledem ke starnuti populace nebyl dofeSen problém dlouhodobé udrzitelnosti vefejnych
financi. V fadé zemi eurozény navic pretrvavaly dluhové a strukturalni problémy.

1.2 FINANCNIi STABILITA

Péc&e o finanéni stabilitu a bezpe&né fungovani finanéniho systému v CR patfi mezi vyznamné cile centralni
banky. CNB rozpoznava, sleduje a posuzuje rizika ohroZeni stability finanéniho systému. Prostfednictvim
své pravomoci nastavovat pfisluSné makroobezfetnostni nastroje pfedchazi vzniku téchto rizik nebo je
snizuje. Tim vytvari makroobezrietnostni politiku a pfispiva k odolnosti finanéniho systému a udrzeni finan¢ni
stability. O vykonu této politiky informuje na svych webovych strankach.

Informace o vyvoji v oblasti finanéni stability predstavuje CNB vefejnosti pfedevsim ve Zpravé o finanéni
stabilité. Tu zvefejnuje zpravidla v ervnu a o vysledcich provedenych analyz informuje také prostfednictvim
seminafe pro odbornou vefejnost a tiskové konference. Ze zékona ji také pfedkladd Poslanecké snémovné.
Zprava o financ¢ni stabilité je podkladem pro jarni jednani bankovni rady o otazkach financni stability. Pro
obdobné podzimni jednani pfipravuji experti CNB jeji aktualizaci, ktera je zvefejfiovana v prosinci v publikaci
Rizika pro finanéni stabilitu a jejich indikatory. Od roku 2019 CNB publikuje zaznamy z jarnich i podzimnich
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jednani o otazkach finan&ni stability a podkladové materialy pro rozhodnuti zvefejfiuje v podobném ¢asovém
sledu jako u rozhodnuti o0 mé&novépolitickych otazkach.
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Takeé v loriském roce obé vySe uvedené klicové publikace potvrdily, Ze si finan¢ni sektor zachoval vysokou
miru odolnosti vi¢i nepfiznivym Sokim. MakrozatéZové testy dolozZily schopnost dohlizenych finanénich

instituci odolat i vysoce nepfiznivému ekonomickému vyvoji, kterym v roce 2020 domaci ekonomika
prochazela. Stabilizaéni a podplrné programy vlady dodaly realné ekonomice likviditu a zabranily prekotné
ving Gvérovych selhani. Opatfeni CNB stabilizovala dluhovou sluzbu

realnych sektorl a zajistila bezporuchové fungovani financnich instituci.

Na pocatku koronavirové krize byla kapitalova pozice domaciho

bankovniho sektoru i diky kapitalovym rezervam a pfebytku kapitalu nad

regulatornimi pozadavky robustni. CNB proto mohla pfistoupit k uvolné&ni

vytvofené proticyklické kapitalove rezervy bank, coz vkombinaci g4 nastup koronavirové krize
s odkladem vyplaty dividend vytvofilo pfedpoklad pro zachovani reagovala CNB vyraznym
dostupnosti bankovniho financovani. Bankovni rada sazbu rezervy snizila
v ¢ervnu na 0,5 % a na dalSich dvou ¢tvrtletnich jednanich tuto sazbu
potvrdila. Zaroven vyjadfila pfipravenost v pfipadé potfeby rezervu zcela
uvolnit.

sniZzenim sazby proticyklické
kapitalové rezervy

Ceska narodni banka
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Sazba proticyklické kapitalové rezervy v evropskych zemich
(v % celkového objemu rizikové expozice; data aktualni k prosinci 2020)
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CNB podporila zavedeni zédkonného moratoria na splatky Gvérd i vlastni iniciativy jednotlivych uvérovych
instituci umoznujici klientdm odlozit splatky Gvérd v pfipadé docasného vypadku pfijma v dusledku
koronavirové krize. MozZnost vyuzilo zhruba 370 tis. subjektld (podnik( a domacnosti) s objemem uvér(
v celkové vySi kolem 480 mld. K&. Diky tomu se podafilo zabranit pfekotné viné uvérovych selhani, coz
pfispélo k udrzeni podilu bankovnich Gvérli se selhanim na nizké urovni (narast z 2,5 % na konci roku 2019
na 2,7 % na konci roku 2020). Po skonéeni zakonného moratoria ke konci fijna 2020 se vétSina dluznikl
vratila ke standardnimu splaceni. Néktefi klienti vyuzili moznost pozadat banky v pfipadé pokradujici
nepfiznivé prijmové situace v dlisledku pandemie o dal$i odklad splaceni. Tento postup umoziiuje jak
pokryti potfeb klient(, tak vérné zobrazeni dopadu pandemie na finanéni kondici bank. Objem uvéra
s Ulevami byl zpo¢atku na nizké Urovni a narGstal jen pozvolna.

CNB se v poslednich letech intenzivné vénovala rizikim souvisejicim s vazbou mezi cenami nemovitosti
a uvéry na jejich pofizeni. Postupné byly zavedeny limity ukazateld LTV (pomér vySe uvéru k hodnoté
zajisténi), DTI (pomér vySe dluhu a ro¢nich &istych pfijmu Zadatele o Gvér) a DSTI (podil dluhové sluzby na
Cistych ro&nich pfijmech). V souladu se svou dfivéj8i komunikaci postupovala bankovni rada v reakci na
koronavirovou krizi i v této oblasti proticyklicky — limit LTV byl zvySen na 90 % a limity ukazateld DTl a DSTI
byly zruSeny. | diky témto opatfenim zUstala aktivita na trhu hypote¢nich Gvérl silna a obzvlasté vyvoj ve
druhém pololeti loriského roku se projevil dosaZzenim historicky nejvy$8iho objemu skuteéné novych hypoték.

Skute€né nové hypotecni uvéry a uvéry na bydleni
(ro€ni uhrny v mid. K¢)

300 -
250 A
200 -
®m Nové uvéry na bydleni bez
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100 - refixaci a refinancovani
50 -
0 .
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V Poslanecké snémovné pokradovalo v prib&hu lofiského roku projednavani novely zakona o CNB, ktera
méla mimo jiné za cil zakotvit pro centralni banku pravomoc stanovovat zavazné horni hranice ukazatel(
LTV, DTI a DSTI v8em poskytovatelim hypote¢nich uvérd. Na potfebnost pfijeti takové pravni Upravy
opakované upozornovaly OECD, MMF nebo ESRB. Na svém listopadovém jednani o otazkach finanéni
stability upozornila bankovni rada poskytovatele hypote¢nich Uvérl na to, Ze nad uréitymi hranicemi
ukazatell DTI a DSTI Ize tyto uvéry zpravidla povazovat za velmi rizikové, a proto by je méli poskytovat
s vysokou obezietnosti. To plati zejména v situaci, kdy pokradujici silny riist cen nemovitosti v CR ved! ke
zhor$eni pfijmové dostupnosti bydleni a k narlistu potencialniho nadhodnoceni cen rezidenénich
nemovitosti.

1.3 DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM

CNB vykonava na zakladé zakona dohled nad subjekty ptsobicimi na finanénim trhu a stanovuje pravidla
jejich podnikani s cilem ochranit stabilitu finanéniho systému. Vedle systematické regulace a dohledu také
sankcionuje pfipadné nedodrZovani stanovenych pravidel. Je souc€asti Evropského systému dohledu nad
finanénim trhem (ESFS) a spolupracuje s Evropskou radou pro systémova rizika (ESRB) a evropskymi
organy dohledu pro oblasti bankovnictvi (EBA), pojistovnictvi a zaméstnaneckého penzijniho pojisténi
(EIOPA) acenné papiry a trhy (ESMA). O svych dohledovych g&innostech CNB podrobné informuje
v kazdoro¢ni Zpravé o vykonu dohledu nad finanénim trhem.

Regulace finan¢niho trhu

CNB se v lorfiském roce aktivné zapojila do pfipravy fady zakon( v oblasti finanéniho trhu, a to zejména ve
spolupraci s Ministerstvem financi. Pfipravila pfislusné provadéci vyhlasky, vydala fadu vykladovych
stanovisek a odpovidala na dotazy uc€astnikd finanéniho trhu k aplikaci regulace. Na svych webovych
strankach pravidelné aktualizovala uplny prehled platnych vyhlasek, opatfeni obecné povahy, ufednich
sdéleni a stanovisek CNB tykajicich se finanéniho trhu.

V ramci kontaktniho mista CNB pro finanéni inovace spusténého v listopadu 2019 usporadala CNB v lednu
a Cervnu 2020 dva kulaté stoly pro u€astniky finan€niho trhu a zajemce o zavadéni inovativnich technologii
na ném. Zatimco prvni kulaty stll se zaméfil na rozvoj inovaci na finanénim trhu obecné, druhy se vénoval
licencovani inovativnich poskytovatelu platebnich sluzeb.

V oblasti uvérovych instituci byl v roce 2020 projednavan navrh zakona, kterym se méni zakon o bankach
a nékteré dalSi zakony. Tento navrh, ktery vlada pfedloZila Poslanecké snémovné k projednani v Cervnu
2020, ptevazné transponuje smérnici o kapitalovych pozadavcich (CRD V). Uginnost zékona byla v souladu
se smérnici navrZzena na 29. prosince 2020. Poslaneckd snémovna v3ak zakon v roce 2020 neprojednala
a jeho projednani se o¢ekava v 1. pololeti 2021.

Naopak pfijata byla novela zdkona o bankach a zakona o spofitelnich a uvérnich druZstvech, ktera upravuje
zejména pravidla pro preménu banky na pobocku zahrani¢ni banky, nékteré nastroje pro efektivnéjsi vykon
dohledu a opatfeni ve prospéch klientu. Tato novela nabyla ucinnosti 1. fijna 2020.

CNB se dale podilela na ptipravé poslaneckého legislativniho navrhu tzv. bankovni identity (BankID) pro
klienty bank, jejimz prostfednictvim budou moci vyuzivat elektronicky poskytovanych sluzeb statu
a soukromého sektoru. Souvisejici novely, zejména novela zdkona o bankach a zdkona o nékterych
opatfenich proti legalizaci vynosU z trestné ¢innosti a financovani terorismu, nabyly G¢innosti 1. ledna 2021.

Pokracoval také legislativni proces novely zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize na finanénim trhu,
kterd navazovala na pfijeti novely pfisludné evropské smérnice (tzv. BRRD 2). Cilem navrhu zékona je
predevsim posilit rezim pro feSeni krizi bank, a to zejména prostfednictvim implementace mezinarodniho
standardu pro kapital a zavazky, které jsou pouzitelné pfi feSeni krize bank (MREL).
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Byla pfijata novela zakona o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu z trestné &innosti a financovani
terorismu, ktera mimo jiné zavadi vyslovnou povinnost provadét zesilené kontroly klienta v situacich
s vyS$Sim rizikem a nové moznosti elektronické identifikace klienta a pfinasi zpfisnéni sankci za poruseni
zakona. Pfevazna €ast novely zdkona nabyla ucinnosti 1. ledna 2021.

V priibéhu roku se CNB velmi intenzivné podilela na pFipravé zakona
o nékterych opatfenich v oblasti splaceni Gvérl v souvislosti s pandemii

koronaviru.  Ten umoznil spotfebitelim ipodnikatelim  vyuzit §
ve vymezeném obdobi az Sestimésicni ochranné doby, o kterou se odlozil
&as pro plnéni penézitych jejich dluh. Nasledné CNB zvefejnila né&kolik
vykladovych stanovisek k aplikaci zakona.

CNB se podilela na pripravé
V oblasti regulace kapitalového trhu nabyl 1. dubna 2020 ucinnosti zakon,  zakona, ktery umoznil odklad

kterym se méni nékteré zakony v oblasti regulace podnikani na finanénim splatek tvéra béhem

trhu. Konkrétné se jednalo o devét zakon(: kromé zakona o podnikani na pandemie aZ o $est mésicli
kapitalovém trhu také napfiklad zakon o dluhopisech, zakon o spravnich

poplatcich, insolvenéni zédkon, zakon o doplrikovém penzijnim spofeni i zakon o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech. Zakon o podnikani na kapitalovém trhu byl adaptovan na nové nafizeni o prospektu
a byly vném provedeny dal$i zmény, napfiklad v oblasti distribuce. V novele zakona o investi¢nich
spole¢nostech a fondech byla odstranéna fada dil¢ich nedostatkd, napfiklad v oblasti Upravy promotéra,
shromazdéni podilnikd, investiénich akcii, depozitafd podlimitnich fond( kvalifikovanych investorli nebo
outsourcingu. Novela zakona o dluhopisech posilila transparenci emitent v souvislosti s obavou ohledné
korporatnich dluhopis.

V navaznosti na vladni koncepci rozvoje kapitalového trhu byl v uplynulém roce predlozen do legislativniho
procesu navrh zakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem kapitalového trhu. Mezi jeho
hlavni cile patfi zavedeni zvyhodnéného Uctu dlouhodobych investic a zvySeni informovanosti investord
v pfipadé nabizeni (zejména korporatnich) dluhopisu.

Ministerstvo financi dale do legislativniho procesu postoupilo navrh zakona, kterym se méni nékteré zakony
v souvislosti s implementaci pravnich pfedpisu EU tykajicich se unie kapitalovych trh(. Ten ma za cil
primarné implementovat nova obezfetnostni pravidla obchodnikl s cennymi papiry, harmonizovat upravu
krytych dluhopist a Upravu pfeshrani¢niho nabizeni investi¢nich fondd a podporu trhG pro rdst malych
a stfednich podnikd. Dale adaptuje Cesky pravni fad na nafizeni v oblasti tzv. zelenych financi, nafizeni
o skupinovém financovani (crowdfundingu) a nafizeni, které novelizuje smérnici o distribuci pojisténi.

V prib&hu roku 2020 se CNB zapojila do prace na pfipravé zakona o panevropském osobnim penzijnim
produktu (PEPP), jehoz cilem je adaptace Ceského pravniho fadu na nafizeni o PEPP. Pfipravovany zakon
upravi oblasti nezbytné pro fungovani nafizeni v praxi, zejména ptsobnost CNB, pfestupky v ndvaznosti na
pfimo pouzitelny predpis EU, detaily zadosti o registraci produktu PEPP, vyuziti nékterych diskre¢nich
opravnéni a néktera prava a povinnosti jeho poskytovatell, distributord a ugastnikd. Uginnost zékona se
oCekava spolu s pouzitelnosti nafizeni o PEPP na zaCatku roku 2022.

V néavaznosti na nové nafizeni EU o spolupraci mezi vnitrostatnimi organy pfislusnymi pro vymahani
dodrzovani pravnich predpisti na ochranu zajmu spotfebitell participovala CNB na novele zakona o ochrané
spotiebitele modifikujici pfeshraniéni spolupraci mezi organy dohledu nad ochranou spotfebitele, ktera se
CNB nejvice dotykala novou tpravou prilomu do bankovniho tajemstvi.

CNB se také zapojila do pripravy novely zakona o distribuci pojisténi a zajisténi, nebot hrozilo, Zze z divodu
vladnich opatfeni souvisejicich s pandemickou situaci nebudou ve znaéném poétu na trhu vykonany
odborné zkousky vyzadované zakonem ke konci pfechodného obdobi (1. prosinci 2020). Novelou
pfechodného ustanoveni byl posunut termin pro sloZeni zkouSek o Sest mésicll a také bylo vyfeSeno
prodlouZeni stavajicich opravnéni dotéenych subjektil, kter& méla ke konci roku 2020 expirovat. CNB
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v mezidobi rovnéz uverejnila informaci o svém pfistupu pfi dohledu v této oblasti do pfijeti zmifiované novely
s cilem posilit pfedvidatelnost jejiho postupu pro trh.

Evropska regulace

V prib&hu celého roku se CNB podilela na pFipravé stanovisek a pfipominek k navrhdm evropskych
predpisu projednavanym v pracovnich skupinach Rady EU a v ramci trialogll s Evropskym parlamentem.
Jednalo se zejména o niZze uvedené piedpisy:

e novelu nafizeni o obezfetnostnich pozadavcich na uUvérové instituce (CRR), ktera upravuje nékteré
obezietnostni pozadavky vzhledem k pandemii koronaviru,

e novelu nafizeni o sekuritizaci a novelu nafizeni o obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce,
které upravuji néktera pravidla tykajici se napfiklad nevykonnych avér,

e novelu smérnic a nafizeni zaméfenou na zmirnéni ekonomickych dopadl v souvislosti s pandemii.
Balicek obsahuje cilené Upravy nafizeni o prospektu, smérnice o trzich finan¢nich nastroji (MiFID II)
a pravidel pro sekuritizaci,

e nafizeni o skupinovém financovani, jehoz cilem je harmonizovat pravni Upravu a zjednodusit
preshrani¢ni poskytovani sluzeb skupinového financovani, znamého predevS§im pod pojmem
crowdfunding. Nafizeni zavadi novou licencovanou kategorii poskytovateld sluzeb skupinového
financovani a podminky, za nichz je mozné sluzby skupinového financovani poskytovat,

e narizeni o digitalni provozni odolnosti, které ma vytvofit podrobny a uceleny ramec pro digitalni provozni
odolnost finan€nich instituci v EU. Nafizeni obsahuje pravidla pro Fizeni rizik informacnich
a komunikaénich technologii a pro fizeni bezpec¢nostnich incidentd finanénich instituci v této oblasti, pro
testovani jejich digitalni provozni odolnosti nebo pro fizeni rizik vyplyvajicich ze vztahl s vyznamnymi
poskytovateli informaénich a komunikaénich sluzeb,

e nafizeni o trzich s kryptoaktivy, které ma zajistit spolecny pfistup ¢lenskych statli EU ke kryptoaktivim.
Toto nafizeni by mélo dopadat na kryptoaktiva, ktera nejsou upravena stavajici evropskou legislativou,
a Cinnosti poskytovateld sluzeb, jez s témito kryptoaktivy souviseji.

V oblasti pojistovnictvi se CNB aktivné zapojovala do revize evropského regulatorniho ramce pro pfistup
k pojistovaci a zajisStovaci Cinnosti (Solventnost Il). Spolupracovala na pfipravé technické rady EIOPA pro
Komisi, ktera byla nasledné zvefejnéna 17. prosince 2020, a svymi podnéty pfispéla do vefejné konzultace
Komise k vybranym otazkam souvisejicim s touto revizi. CNB zejména prosazovala, aby navrhy zmén byly
vyvazené a nepuUsobily neodlvodnéné rozvolhovani obezfetnostnich pravidel nebo zbyteCny narlst
administrativni zatéze. Dale usilovala o to, aby primarnim cilem ramce zustala ochrana pojistnikd
a opravnénych osob a aby narodni organy i nadale disponovaly dostateCnymi pravomocemi pro efektivni
vykon dohledu.

CNB se v ramci svého zapojeni do &innosti evropskych organti dohledu rovnéz podilela na pFipravé fady
dalSich provadécich predpisud, obecnych pokynu a vykladovych stanovisek k aplikaci regulatornich pravidel.
CNB rovnéz prispéla k Usp&$né realizaci srovnavacich hodnoceni EIOPA, jez slouzi k vyméné zkusenosti
mezi organy dohledu.
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Mezinarodni spoluprace na finan¢nim trhu

V roce 2020 zapocaly evropské organy dohledu (ESA) s implementaci zmén souvisejicich s revizi nafizeni
o zfizeni ESA. Kromé implementace novych mandatid se zmény nejvice tykaly konvergence dohledovych
postupu. V této souvislosti si kazdy z ESA mimo jiné stanovil dvé celounijni strategické priority, rozsifoval
obsah dohledovych manualii a provadél srovnavaci hodnoceni (peer review). CNB se napfiklad v ramci
prislusnych stalych vyborit ESMA zuc&astnila spoleénych dohledovych Setfeni narodnich organt dohledu pfi
posuzovani aplikace pravidel pro test vhodnosti v oblasti investi¢nich sluzeb a Fizeni likvidity u fondd
kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird. ESA rovnéz implementovaly zmény v oblasti
spravy a fFizeni. V této souvislosti byly mimo jiné ustanoveny poradni vybory ESA k zohledfiovani
proporcionality a dale byla pfijata interni pravidla pro jednani ¢lend rady organu dohledu ESA, vcetné
pravidel pro stfet zajmd. CNB prosazovala soulad internich pravidel se znénim nafizeni. V navaznosti na
pandemii vydaly ESA fadu prohlageni, na jejichz pfipravé se CNB aktivné podilela.

S ohledem na provazanost finan&nich trhii v Evropé i na celém svété je nedilnou souéasti dohledu CNB také
spoluprace a vyména informaci s partnerskymi dohledovymi organy v zahraniéi. CNB se aktivné zapojuje do
kolegii organli dohledu, véetné nové vznikajicich dohledovych kolegii v oblasti boje proti prani $pinavych
penéz. V roce 2020 tak CNB pusobila v osmi kolegiich organi dohledu nad evropskymi bankovnimi
skupinami. V jednom pfipadé plnila roli konsolidujiciho organu dohledu. Jednani kolegii byla v roce 2020
zaméfena zejména na vyhodnoceni rizikového profilu dohlizenych subjektd v kontextu pandemie, pficemz
narodni organy dohledu zvolily v souladu s doporu€enimi EBA pragmaticky pfistup k procesu pfezkumu
a vyhodnoceni (SREP) a posuzovani skupinovych ozdravnych plant. CNB se v roce 2020 zapojila rovnéz do
¢innosti 11 kolegii organt dohledu nad evropskymi pojiStovacimi skupinami, jejichz ¢innost se zamérovala
zejména na skupinové interni modely, plnéni pozadavk( smérnice Solventnost Il (pfedevs§im kapitalovych
pozadavkl mimo jiné s ohledem na dopady pandemie) a hodnoceni rizik dohlizenych pojistoven.

V kontextu Usili o omezeni dopadii pfipadného tvrdého brexitu se CNB rovnéz pfipojila k mnohostrannému
memorandu ESMA o spolupraci s britskymi protéjsky (Financial Conduct Authority a Bank of England) pfi
sdileni informaci o U¢astnicich vypofadacich systému a centralnich depozitara.

Zastupci CNB byli Gspé&sni ve volb& do vedoucich organd ESA. Reditelka sekce dohledu nad finanénim
trhem CNB Zuzana Silberova byla 26. listopadu 2020 op&tovné zvolena jednim ze sedmi &lend spravni rady
EIOPA. Ve funkci tak bude plsobit jiz druhé funkéni obdobi. Jmenovani je ucinné od 4. prosince 2020 na
dva a pul roku. Clenem spravni rady ESMA byl 16. prosince 2020 nové zvolen feditel sekce regulace
a mezinarodni spoluprace CNB Vojtéch Belling. Mandatu &lena spravni rady ESMA, jehoz délka je
stanovena na dva a pul roku, se ujal 1. ledna 2021.

CNB se v lofiském roce rovnéz aktivné zapojila do &innosti organizaci vydavajicich mezinarodni standardy
v oblasti regulace finanéniho trhu a dohledu nad nim (IAIS, IOPS, IOSCO). Aktivity téchto organizaci byly do
znagné miry ovlivnény reakci na koronavirovou pandemii a CNB v této souvislosti pfipravila fadu odpovédi
na dotaznikova Setfeni. V ramci mnohostranného memoranda o spolupraci Mezinarodni organizace
sdruzujici komise pro cenné papiry (I0SCO) CNB aktivné spolupracovala s ostatnimi signatafi na
provérovani aktivit pfeshraniéné plsobicich investor( na kapitalovém trhu.

Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innosti v oblasti finan¢niho trhu

CNB jako organ dohledu nad finanénim trhem udé&luje opravnéni k &innosti (licence, povoleni a registrace)
vétSiné subjektl, které poskytuji sluzby na financnim trhu. Vydava i jind povoleni &i souhlasy, napfiklad
schvaluje nabyvani kvalifikovanych G&asti na regulovanych subjektech, udéluje souhlas k vykonu funkce
vedouci osoby, schvaluje prospekt cenného papiru nebo dava souhlas s uvefejnénim nabidky prevzeti.
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Pocty vybranych dohlizenych subjektu

Stav PfirGistek Ubytek Stav

Kategorie financniho subjektu k31.12.2019 vroce 2020 v roce 2020  k 31. 12. 2020

Uvérové instituce 58 0 2 56

Sektor pojistoven (pojistovny, zajistovny, Ceska
kancelaF pojistiteld a Exportni garan¢ni 48 1 4 45
a pojistovaci spole€nost, a.s.)

Penzijni spole¢nosti a fondy 46 2 0 48
Investicni spole&nosti a investicni fondy? 444 59 44 459
Obchodnici s cennymi papiry 78 9 13 74
Platebni instituce a instituce elektronickych penéz 43 5 9 39
Spravci informaci o platebnim uétu 2 1 0 3
Poskytovate]é platebr'wich' sluiebvmaléhp rozsahu 120 3 19 104
a vydavatelé elektronickych pené&z malého rozsahu

Zpracovatelé tuzemskych bankovek a minci 5 0 0 5
Nebankovni poskytovatelé spotfebitelskych uvéra 86 0 1 85
tErrr]nuit\«?rgiRcennych papirll pfijatych na regulovaném 122 5 20 107
Trzni infrastruktura® 10 0 0 10
Akreditované osoby‘” 61 11 1 71
Sménarnici 951 26 95 882

1) Vcetné pobocek zahrani¢nich spole¢nosti.
2) Investi¢ni spole¢nosti, pobo€ky zahrani¢nich investi¢nich spole¢nosti, hlavni administratofi, investi¢ni fondy s pravni osobnosti a podilové fondy.

3) Role subjektl v postaveni organizatora regulovaného trhu, provozovatele mnohostranného obchodniho systému, provozovatele organizovaného
obchodniho systému, provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, centrainiho depozitafe a administratora referenc¢nich
hodnot.

4) Jde o osoby akreditované CNB k poradani zkousek k ovéfovani odbornosti podle &tyf zakoni: zakona o distribuci pojisténi a zajisténi, zakona
o dopliikovém penzijnim spofeni, zakona o spotiebitelském UGvéru a zakona o podnikani na kapitalovém trhu. Jedna akreditovana osoba muaze mit
jednu az Ctyfi akreditace.

NiZe jsou uvedeny nejvyznamné;j$i udalosti licenéni, schvalovaci a povolovaci ginnosti CNB v roce 2020
v Clenéni podle sektord.

V sektoru Gvérovych instituci CNB vydala souhlas pro MONETA Money Bank a.s. k nabyti 100% G&asti na
Woistenrot hypote¢ni bance a.s. a Wiustenrot — stavebni spofitelné a.s., nasledovany souhlasem s fuzi
MONETA Money Bank a.s. a Wistenrot hypote¢ni banky a.s. Ta v disledku fuze zanikla a Wistenrot —
stavebni spofitelna a.s. se stala 100% dcefinou spole¢nosti MONETA Money Bank a.s. Ceské spofitelné
a.s. byl vydan souhlas s prfevzetim ceské poboCky Waldviertler Sparkasse Bank AG.

V sektoru pojistoven byl schvalen pfevod €asti pojistného kmene Pojistovny Patricie a.s. (plvodné Generali
pojistovna a.s.) a Ceské pojistovny ZDRAVI a.s. do Generali Ceské pojistovny a.s. (ptivodné Ceska
pojistovna a.s.), ktery navazoval na schvalovani z pfedchoziho roku a tykal se zbyvajici ¢asti pojistného
kmene se zahrani¢nim prvkem. Schvaleno bylo téz nabyti AXA pojiStovny a.s. a AXA zZivotni pojistovny a.s.
syndikatem UNIQA a Raiffeisenbank. Obdobné transakce se odehraly téZ v sektoru investiCnich spole¢nosti
a investiCnich fondd (AXA investi¢ni spoleCnost a.s.) a v sektoru penzijnich spole¢nosti (AXA penzijni
spole€nost a.s.).

V sektoru nebankovnich poskytovatelll investiénich sluzeb CNB udélila opravnéni k &innosti obchodnika
s cennymi papiry (REDSIDE Investments a.s.).
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V sektoru platebniho styku v roce 2020 pfetrvaval zvySeny vyskyt Zadosti o povoleni k Cinnosti platebnich
instituci, instituci elektronickych penéz, poskytovatelt platebnich sluzeb malého rozsahu, vydavatell
elektronickych penéz malého rozsahu a spravcu informaci o platebnim Gctu. Celkem bylo v roce 2020 pfijato
40 zadosti a ke konci roku 2020 probihalo 59 fizeni. Zadatelim &asto &inil problém popis jejich
podnikatelského zaméru, ktery je rozhodujici pro ureni typu a rozsahu opravnéni k €innosti, sestaveni
realného obchodniho planu a dolozZeni ochrany penéznich prostfedkd svéfenych k provedeni platebnich
transakci. V prabéhu roku 2020 bylo rozhodnuto v Fizenich o 47 Zadostech (vydano sedm povoleni, osm
zadosti zamitnuto, 32 fizeni zastaveno). Tak vysoky pocet zamitnutych zZadosti a zastavenych fizeni se
v jinych sektorech finanéniho trhu nevyskytuje.

V sektoru investiénich spole¢nosti a investiénich fondd CNB vroce 2020 udélila povoleni k &innosti
étyfem investi¢nim spole¢nostem a dvéma samospravnym investi¢nim fonddm. Jednim z nich je Narodni
rozvojovy fond SICAV a.s. Zadatelem byla Ceskomoravsk& zaruéni a rozvojova banka, a.s., jakozto
zakladatel. Fond se ma stat jednim z vyznamnych nastroju vladni investi¢ni politiky.

Podle zakona o doplikovém penzijnim spofeni bylo v roce 2020 udéleno povoleni k Cinnosti penzijni
spole¢nosti Rentea penzijni spole€nost, a.s.

V roce 2020 bylo v oblasti emisi cennych papirt vydano 84 rozhodnuti o schvaleni dokumentt v souvislosti
s emisemi cennych papirt (prospektl cennych papirl a jejich dodatk(). Jednalo se zejména o prospekty
dluhopisi emitentll z oblasti developmentu. Schvaleny byly i tfi prospekty akcii pro Gcely jejich vefejné
nabidky s vyuzitim systému START — vefejna nabidka provozovaného Burzou cennych papirl Praha a ffi
prospekty pro Ucely pfijeti akcii k obchodovani na regulovaném trhu burzy.

Jako kazdy rok CNB provadéla kontrolu informaéni povinnosti emitentt (kontrolu vyroénich a pololetnich
zprav vice nez 70 emitent(l). V souvislosti s pandemii koronaviru byla v ramci ESMA dohodnuta akceptace
pfipadného odlozeni uvefejnéni vyroéni zpravy za rok 2019 o dva mésice, ¢ehoz vyuzilo 26 % emitent(.

V oblasti trzni infrastruktury CNB v roce 2020 dokonéila Fizeni s Burzou cennych papirti Praha, a.s., ve V&ci
rozSifeni povoleni k Cinnosti centralniho depozitafe cennych papirl o vypofradani v eurech a o registraci
administratora indexti PX pouzivanych jako referen¢ni hodnoty.

CNB udglila souhlas s vytésnénim drobnych akcionaft emitenta PFNonwovens a.s. V roce 2020 byly
k obchodovani na regulovaném trhu noveé pfijaty cenné papiry péti emitent(l (ve ¢tyfech pfipadech se jednalo
o dluhopisy a v jednom pfipadé o akcie). Naopak cenné papiry 20 emitentd byly z obchodovani vyfazeny
(ve tfech pfipadech $lo o akcie vyfazené na z&kladé rozhodnuti emitenta i organizatora regulovaného trhu
a v 17 pfipadech o dluhopisy vyfazené po jejich splaceni). PoCet emisi obchodovanych na regulovaném trhu
se tak meziro€né snizil ze 122 na 107.

V oblasti trzni infrastruktury vroce 2020 nadale puUsobily tfi obchodni systémy v rolich organizatorl
regulovanych trhd, provozovatell mnohostrannych obchodnich systém( a organizovaného obchodniho
systému (Burza cennych papird Praha, a.s., RM-SYSTEM, &esk& burza cennych papiri a.s. a 42 Financial
Services, a.s.), dva provozovatelé vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani (Centralni depozitar
cennych papird, a.s. a CNB jako provozovatel Systému kratkodobych dluhopisti), jeden centralni depozitaf
(Centralni depozitaf cennych papirll a.s.) a jeden administrator referencnich hodnot, konkrétné
mezibankovni Urokové sazby Prague Interbank Offered Rate — PRIBOR (Czech Financial Benchmark
Facility, s.r.o.).

V oblasti ov&fovani odbornosti osob podilejicich se na distribuci finanénich produktd CNB v uplynulém roce
komplexné zaktualizovala vSechny tfi zkousSkové sady k ovéfovani odbornosti distributori za oblasti
pojisténi, investic a spotfebitelskych uvér(. ZkouSkové sady vyuzivaji pfi ovéfovani odbornosti osoby
s povolenim CNB zkou$et poskytovatele nebo zprostfedkovatele finanénich sluzeb (akreditované osoby).
Nejvice odbornych zkousek za rok 2020 sloZili distributofi za oblast pojisténi.
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Kromé& subjektll uvedenych v tabulce Poéty vybranych dohlizenych subjekti dohlizi CNB jesté na
desetitisice dalSich. Jedna se zejména o zprostfedkovatele finan¢nich produktl — pojisténi, spotfebitelskych
avérq, investiénich sluzeb a dalSich produktl. U zprostfedkovatelll finan¢nich produktl sehralo pozitivni roli
zavedeni poplatkd za prodlouzeni opravnéni k ¢innosti. Poplatky vedly ke snizeni poctu zprostfedkovatel,
ktefi nevykonavaji nebo nechtéji vykonavat €innost. Celkem bylo na spravnich poplatcich zprostfedkovateli
finan¢nich produktd v roce 2020 zaplaceno témér 29,6 mil. KE.

Vykon dohledu nad finanénim trhem

PFi vykonu dohledu CNB priib&zné sledovala &innosti a hospodareni jednotlivych subjekt finanéniho trhu
a vyhodnocovala vyvoj trhu jako celku i jeho diléich segmentd. Dohled nad finanénim trhem v oblasti
obezretnosti, odborné péce a ochrany spotfebitele a v oblasti prevence legalizace vynosl z trestné €innosti
a financovani terorismu (,boj proti prani Spinavych penéz‘) vykonavala jak formou dohledu na dalku, tak
prostfednictvim kontrol na mist&é. Nedilnou sougasti dohledu CNB je provadéni komplexniho hodnoceni
rizikového profilu jednotlivych dohlizenych subjektd. V roce 2020 vSak zasadné poznamenalo cely tuzemsky
finanéni trh Sifeni pandemie koronaviru, kter4 vyznamné ovlivnila i dohledovou &innost CNB. S ohledem na
nastalou mimoradnou situaci CNB pfi zohlednéni platného pravniho ramce modifikovala dohledové priority
a prijala opatfeni reflektujici aktualni vyvoj.

Dohled CNB nad Gvérovymi institucemi se soustfedil zejména na vyvoj kvality Gvérovych portfolii,
dostateCnost kapitalu ke kryti pfipadnych ztrat, likviditu a celkové hospodareni bank a jejich konsolidacnich
celku. V souvislosti s pandemii upravil své postupy a zavedl fadu dodate¢nych monitorovacich nastroja,
s jejichz pomoci podrobné sledoval vyvoj jednotlivych uvérovych instituci ve v8ech hlavnich oblastech
¢innosti, v€etné zachovani kontinuity Cinnosti, adekvatniho fizeni rizik ¢i dopadu zavedeni Uvérovych
moratorii. Kromé ulozeni pozadavku na pfedkladani mimofadného reportingu kladl dohled v pribézné
komunikaci s institucemi dliraz na aktualni hodnoceni dopadu krize spojené s pandemii, zejména na tvorbu
opravnych polozek a kapitalové planovani (se zahrnutim ocekavanych dopadd v kratkodobém i delSim
horizontu), véetné bankami pouzivanych zatéZovych scénard a citlivostnich analyz k predikovani
potencialnich dopadt krize.

V oblasti odborné péce provéfovala CNB u tvérovych instituci dodrzovani pravidel jednani pfi poskytovani
platebnich a investi¢nich sluZzeb, komunikaci s klienty v€etné vyfizovani reklamaci a postupy pfi uzavirani,
zménach a ukondovani smluvnich vztah. CNB také v&novala pozornost pfipravé a implementaci fe$eni pro
silné ovéfeni klienta pfi provadéni karetnich transakci pfes internet. Dohled se rovnéz zaméfil na dodrzovani
povinnosti vyplyvajicich z unijni legislativy. Ta upravila rovnost poplatkli za pfeshrani¢ni platby v eurech
vramci EU a poplatkd uctovanych za odpovidajici vnitrostatni platby v ¢eskych korunach. Zavedla dale
i povinnost pfedem zobrazovat transakéni poplatky a poplatky za konverzi mény pfi vybérech z bankomatu
nebo pfi standardnich elektronickych transakcich.

V oblasti poskytovani investi€nich sluzeb a zjitovani transparence a integrity obchodovani na kapitalovém
trhu dohled pokraCoval v provéfovani implementace pozadavki smérnice o trzich finanénich nastrojl
(MiFID Il) a nafizeni o trzich finanénich nastroji. V ramci spole¢né dohledové akce organu dohledu
Clenskych statd EU probéhlo tematické Setfeni k vyhodnocovani znalosti a zkusenosti, finanénimu zazemi
a investiénim cilim (test vhodnosti) pfi poskytovani investi¢niho poradenstvi. Dale dohled provéfoval plnéni
pozadavkl na Fizeni produkt(i a propagaci investic ze strany bank nebo pfiméfenost opatfeni obchodniki
s cennymi papiry k pfedchazeni a odhalovani zneuzivani trhu.

V oblasti fizeni rizik spojenych s informaénimi systémy a technologiemi se dohled zamé&fil na informac&ni
bezpecnost digitalnich kanall, jejichz vyuzivani v roce 2020 u finan¢nich instituci v dusledku pandemie
vyrazneé vzrostlo, a zabyval se také odolnosti finan¢nich instituci proti kybernetickym Gtok{im.

V ramci vykonu dohledu se CNB dusledn& zamétuje i na oblast boje proti prani $pinavych penéz, ktera je
nové soucasti procesu pfezkumu a vyhodnoceni organem dohledu (SREP). V sektoru uvérovych instituci
CNB v této oblasti provedla rozsahlé Setfeni, zaméfené mimo jiné na monitorovani preshraniéniho
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platebniho styku a s nim spojenych rizik. Dohledové informace a vysledky jejich analyzy nasledné slouZzi
k zacileni navazujicich dohledovych aktivit, zejména kontrol na misté.

V navaznosti na pandemii dohled vénoval zvySenou pozornost detailnimu sledovani a vyhodnocovani jejich
dopadll na pojistny sektor, a to zejména pokud jde o kapitalové a solventnostni potfeby jednotlivych
pojistoven a jejich potencialni zranitelnost s ohledem na jejich obchodni model a kapitalovou vybavenost. Ve
druhé poloving roku se CNB mimo jiné vénovala otadzce kapitalové pozice pojistoven a jejiho Fizeni.
V pribéhu celého roku pak dohled intenzivné monitoroval vyvoj na finanénich trzich a vyhodnocoval dopady
na aktiva spravovana dohlizenymi pojistovnami. Co se ty¢e kvantitativnich poZzadavkd smérnice Solventnost
I, dohled se dale vénoval adekvatnosti stanoveni technickych rezerv a zpusobu stanovovani
solventnostniho kapitdlového pozadavku, a to prostfednictvim standardniho vzorce i internich modeld.
V oblasti kvalitativnich pozadavk(l byla pozornost vénovana vyhodnocovani celkové kvality a robustnosti
systému Fizeni rizik. Podstatnou ¢ast kapacit pak dohled vénoval rovnéz problematice posuzovani odborné
zpusobilosti a davéryhodnosti kli€ovych osob, outsourcingu vyznamnych ¢innosti a infrastruktufe pojistoven
v oblasti informacnich technologii.

V oblasti odborné péCe a ochrany spotiebitele se u pojistoven dohled zaméfoval na dodrzovani
regulatornich pozadavku v oblasti distribuce pojisténi, produktového fizeni, adekvatnosti nastaveni fidiciho
a kontrolniho systému (fizeni operaénich rizik) a zejména souladu postupl jednotlivych pojistoven se
zakonnymi pozadavky v obdobi pandemie. V navaznosti na pandemii se vyznamna &ast dohledovych
aktivit zabyvala ovéfenim zaji§téni kontinuity €innosti pfi plnéni zavazkl pojistoven z pojistnych smiuv,
poskytovani dostateénych a srozumitelnych informaci zakaznikim, zachovani &i rozsifeni pojistné ochrany
(vefejné pfisliby) a pfistupu k individualnim potfebam zakaznik( vyvolanym pandemii. Mezi pojistnymi
produkty se CNB zaméfila zejména na cestovni pojisténi a pInéni zakonnych pozadavkd na S$etfeni
pojistnych udalosti z pojisténi zaruky proti Upadku cestovnich kancelafi. Dohled dale vénoval zvySenou
pozornost distribuci pojisténi flotilovym zplsobem a pokracoval v monitorovani soudni judikatury pro ucely
posouzeni pfipadnych rizik na strané pojistoven.

V sektoru  penzijnich  spoleCnosti a jimi obhospodafovanych

transformovanych a G&astnickych fondti CNB vyhodnocovala dodrzovani @
regulatornich pozadavkd. V souvislosti s pandemii dohled dale vénoval -

zvySené kapacity sledovani a vyhodnocovani jejich dopadl na v

kapitalovou situaci, obchodni vysledky, aktiva ve spravovanych fondech x

a celkovou Cinnost penzijnich spoleCnosti. Standardné pak dohled CNB se v ramci vykonu
posuzuje  dodrZzovani pravidel pfi obhospodafovani  majetku dohledu v oblasti

transformovanych a  Gcastnickych fondu a navazujici kontrolni e viovani spotrebitelskych

mechanismy. avér(i zaméfila zejména na
poskytovatele mikropujcek,
které jsou nejrizikov&jSimi
spotfebitelskymi uvéry, a na
odklad splatek uvért podle
zédkonného moratoria

Vramci vykonu dohledu v oblasti spotfebitelskych uvérd se CNB
soustfedila zejména na kontroly poskytovateld tzv. mikropujcek, tedy
jednorazové splatnych spotfebitelskych uvéril (nékdy oznacovanych jako
pujcka do vyplaty) s Ihiitou splatnosti zpravidla do 30 dnd. Vzhledem
k nastalé celospoledenské situaci zplsobené pandemii CNB dale
zaméfila sva dohledova $etfeni na odklad splatek Gvérd. CNB provéfovala bankovni i nebankovni
poskytovatele, a to jak v obdobi zakonného Uvérového moratoria, tak i po jeho ukon&eni. CNB monitorovala
zpusob jednani s klienty, ktefi se dostali do prodleni se splacenim, a zaméfila se také na vyporadani
reklamaci ze strany poskytovatell spotfebitelskych Gvért. Provedla opakované Setfeni k ovéreni pfistupu v
pripadé uctovani ucelné vynalozenych nakladld spojenych s pfed€asnym splacenim spotfebitelskych avért u
bankovnich poskytovatell poté, co néktefi z nich neakceptovali stanovisko CNB vydané v této véci v breznu
2019. Svoji pozornost CNB zaméfila i na neopravnéné poskytovani Gvér(i (prosetiila 31 upozornéni
spotiebitell) a celkové v oblasti spotfebitelskych Gvérd vyporadala 529 podani verejnosti.
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PFi vykonu dohledu na dalku nad obchodniky s cennymi papiry se CNB vé&novala zejména piipravam na
novou obezfetnostni regulaci tohoto sektoru kapitalového trhu v podobé nafizeni a smérnice
o0 obezfetnostnim dohledu nad investiénimi podniky (IFR/IFD). Konkrétné se CNB ugastnila dotaznikovych
Setfeni organizovanych EBA, koordinovala plosné Setfeni pfipravenosti ¢eskych obchodnikll s cennymi
papiry a aktivné odpovidala na dotazy souvisejici s novou obezfetnostni regulaci, ktera bude ucinna od
poloviny roku 2021. V oblasti fondového investovani byl po nastupu pandemie koronaviru a s ni spojenym
propadem na finan¢nich trzich kladen dlraz pfedevsim na fizeni likvidity v souvislosti s vyvojem odkupl ve
fondech a spravné stanoveni gistého obchodniho jméni. Kontrolni innost CNB se zaméfila na zastupce
zahrani¢nich poskytovatell investi¢nich sluzeb a pfeshrani¢ni poskytovani investi¢nich sluzeb, kde dochazi
k nabizeni velmi rizikovych nastroji neprofesionalnim investoram. V oblasti fondového investovani byly
predmétem kontrol delegované €innosti a souvisejici potencialni stfety zajma. V oblasti kapitalového trhu se
CNB zabyvala 135 podanimi vefejnosti, z nichz vétsina pfipad(l stejné jako v roce 2019 sméfovala na
zahrani¢ni obchodniky s cennymi papiry.

V réamci dohledu nad sektorem platebnich sluzeb se CNB zaméfila zejména na problematické aspekty
¢innosti poskytovatelt platebnich sluzeb malého rozsahu. Pfi kontrolach na misté provéfovala zejména
soulad skutecné provadéné cCinnosti s deklarovanym obchodnim planem, prokazatelnou vazbu poskytovatele
na tuzemsky trh a klienty a fadné nastaveni a plnéni opatfeni v ramci boje proti prani Spinavych penéz
a financovani terorismu. Dohled na dalku byl zaméfen pfedevS&im na dodrzovani povinnosti ochrany
penéznich prostfedkl ze strany vySe uvedenych subjektl a na pribézné zavadéni silného ovéreni klientl
platebnich instituci a instituci elektronickych penéz u elektronickych karetnich transakci. V segmentu
platebniho styku CNB prosetfovala 36 podani vefejnosti.

V oblasti smé&narenské ¢&innosti pokradovala CNB v kontrolach na mist& u sménarniki nabizejicich
nevyhodné sménné kurzy v turisticky atraktivnich lokalitach hlavniho mésta, a to zejména v prvnich dvou
mésicich roku pfed vypuknutim pandemie koronaviru. Kontroly byly kromé jiného zaméfeny na plnéni
novych povinnosti sménarnikd zavedenych novelou zakona o sménarenské ¢innosti s uc¢innosti od 1. dubna
2019, kdy doslo k vyraznému posileni prav zakaznikd zejména umoznénim storna sménarenského obchodu
do tfi hodin od jeho provedeni, zakazem Uctovani poplatku za sménu i zakazem zvefejfiovani tzv. VIP
kurzd. V navaznosti na provedené kontroly doSlo k vyraznému omezeni plsobeni problematickych
smeénarnikll v této oblasti. Na pocet sménarnikli a sménarenskych provozoven méla negativni vliv rovnéz
koronavirova pandemie. Vyznamnou oblasti, na kterou se i nadale zamé&foval vykon dohledu, bylo pInéni
povinnosti sménarniki v oblasti boje proti prani $pinavych penéz a financovani terorismu. CNB v ramci
dohledové ¢&innosti proSetiovala 41 pfijatych podani vefejnosti, upozorfiujicich zejména na nevyhodné
sménné kurzy.

PFi dohledu nad ¢&innosti distributord finanénich produkti provedla CNB $etfeni zaméfena napiiklad na
produktové fizeni v oblasti distribuce investiCnich a pojistnych produkt, opatfeni pfijata distributory
v souvislosti s koronavirovou pandemii, posuzovani pfiméfenosti a vhodnosti v oblasti distribuce investi¢nich
nastrojii &i produkci distributord. CNB sva dohledova $etfeni rovnéz zaméfila na &innost akreditovanych
osob pfi provadéni zkousSek odborné zpUsobilosti distributord. PFi kontrolach na misté u distributor(
finan&nich produktt sméfovala pozornost CNB piedevsim na dodrzovani pravidel odborné péde pii jednani
s klienty a nové pak také na ¢€innost pojistnik( nabizejicich moznost stat se pojisténym. U akreditovanych
osob byly kontroly orientovany zejména na prubéh odbornych zkouSek a jejich soulad s deklarovanym
zkusebnim fadem. CNB se zabyvala celkem 233 podanimi vefejnosti vztahujicimi se k &innosti distributord
finan¢nich produktu a akreditovanych osob.

Sankéni ¢innost

V sankéni oblasti CNB pfedevsim proSetfovala podnéty k zahéajeni Fizeni z moci UFedni a vedla fizeni, ve
kterych ulozila pokuty a opatfeni k napravé Ci rozhodla o odnéti opravnéni k €innosti. Tam, kde to umozriuje
pravni UGprava, vedla CNB téZ fizeni se subjekty, které poskytovaly finanéni sluzby bez pFislu§ného
opravnéni (neopravnéné podnikani). Pravomocna rozhodnuti ztéch oblasti dohledu, u kterych zakon
zvetejnéni predpoklada, zverejiiuje CNB na svych webovych strankach.

Ceské narodni banka —— Vyroéni zprava —— 2020


https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/pravomocna-rozhodnuti/

Il.—— CNB v roce 2020 29

Statistika vedenych sankénich Fizeni

Pocty sankénich  Poéty sankénich Poéty sankénich  Celkova vyse

Pravni Gprava fizeni fizeni zahajenych fizeni ulozenych pokut
prechazejicich v roce 2020 ukoncenych (v tis. K¢&)
z roku 2019 v roce 2020
Zakon o bankach 6 5 6 20 000
Z&kon o pojistovnictvi 5 9 12 1140
tzrﬁton o podnikani na kapitédlovém 19 41 44 17 610
Sménarensky zakon 5 16 20 12 380
Z&kon o ochrané spotiebitele 1 1 1 4700
Zakon o platebnim styku 27 38 43 835
Zakon o ob&hu bankovek a minci 1 6 5 2250
Zakon o spotfebitelském uvéru 6 18 11 6 740
Zakon o nékterych opatrenich proti
legalizaci vynosu z trestné ¢innosti 0 9 7 920
a financovani terorismu
Zakon o CNB 0 1 0 0
Dohled nad finanénim trhem celkem 70 144 149 66 575

CNB vroce 2020 vydala 163 sankénich rozhodnuti ve véci, sedm rozhodnuti o predb&zném opatfeni,
dvé rozhodnuti o zakazu zaniku spole¢nosti a jedno rozhodnuti o zrudeni zakazu zaniku spolec¢nosti, celkem
tedy 173 rozhodnuti. Z nich 153 nabylo pravni moci. Proti rozhodnutim ve véci byl podan rozklad v celkem
30 pfipadech, v 18 pfipadech bylo do konce roku 2020 o rozkladu rozhodnuto.

Nejvice rozhodnuti bylo v roce 2020 vydano v oblasti platebniho styku (48, z ¢ehoz pravni moci nabylo 42).
Druhou nejsilngji zastoupenou oblasti byla oblast sménarenstvi, v niz bylo vydano 22 rozhodnuti (pravni
moci nabylo 21). Nepomér poc¢tu sankcnich fizeni a vySe pokut v nich uloZenych je zpUsoben tim, ze
v oblasti platebniho styku doslo v roce 2020 k ulozeni pokuty jen ve 14 pfipadech, v ostatnich pfipadech
bylo pouze odnato povoleni, doslo k zastaveni fizeni nebo bylo od spravniho trestu upusténo.

V nésledujicim textu je uveden vybér vyznamnych sank&nich rozhodnuti vydanych v roce 2020 (jmenovité
Ize uvést pouze rozhodnuti vydana v oblastech, ve kterych zadkon zvefejnéni rozhodnuti umoziiuje).

Vubec nejvyssi pokutou byla pokuta 20 mil. KE uloZzena v bankovnim sektoru spole¢nosti Expobank CZ a.s.
Sankce byla uloZena za zdvaZné nedostatky fidiciho a kontrolniho systému.

V ramci dohledu v oblasti ob&hu bankovek a minci byla Ceskoslovenské obchodni bance, a.s., uloZena
pokuta 1,5 mil. K& za to, Ze nevymé&novala béZné posSkozené bankovky a za to, Ze osoby posuzujici pravost
bankovek a minci nebyly drzZiteli osvéd€eni o absolvovani odborného kurzu.

V oblasti pojistovnictvi CNB zahgjila tfi sankéni Fizeni, ve dvou pfipadech uloZila opatfeni k napravé
a ve dvou pokuty (obé ve vysi 150 tis. K&).

V sektoru obchodnikd s cennymi papiry byla Komeréni bance a.s. ulozena pokuta 2 mil. K& za neuchovavani
zaznamu telefonické komunikace se zakazniky. Spole¢nosti Sberbank CZ a.s. byla za stejné pochybeni a za
poruseni zakona o sménarenské ¢innosti ulozena pokuta 2,5 mil. K¢.

V sektoru emitentll cennych papirl bylo ulozeno nékolik pokut za vefejnou nabidku dluhopist bez uvefejnéni
prospektu cenného papiru. Nejvy3Si z nich byly uloZzeny spole¢nostem DRFG a.s. (5 mil. K& a SMART
Capital, a.s. (1 mil. K&).
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V sektoru spotfebitelskych uvérd sankéni &innost CNB navazovala na prvni kontroly nebankovnich
poskytovatelll spotfebitelskych uvér(. Spole¢nosti Creditstar Czech s.r.o. byla ulozena pokuta 4 mil. K&

zakona v nespravné provadéném posuzovani uvéruschopnosti zadatele o Uvér.

V sektoru distributord byly udéleny pokuty vfadu nizSich statisicd korun dvéma investi¢nim
zprostifedkovatellim za nedostatky v pfedavani pokynu, poskytovani investi¢nich sluzeb a praci s klienty.

V oblasti sménarenstvi bylo v roce 2020 sedmi subjektim odfato povoleni k ¢innosti a zaroven ulozena
pokuta, v jednom pfipadé bylo jen odnato povoleni k ¢innosti, v 11 pfipadech byla uloZzena pouze pokuta
ave dvou pfipadech bylo spoleéné s pokutou uloZzeno i opatfeni k napravé. NejvysSi pokuty spolecné
s odnétim povoleni k €innosti byly ulozeny sménarnam PEMEX change s.r.o. (3 mil. K&), CHIVAS INVEST
s.r.o. (2,5 mil. K¢), Exclusive Change, s.r.o. (2 mil. K&), Lumex s.r.o. (1,5 mil. K& a Changer s.r.o.
(1,5 mil. K&). Nejcastéjsimi prohiesky bylo uvefejnéni nevyhovujicich kurzovnich listkd, uvefejnéni
vyhodnéjSich sménnych kurzd ve srovnani s kurzy uvedenymi na kurzovnim listku a nevraceni pfijatych
penéznich prostfedk(i zakaznikiim bez zbytedného odkladu. Casté byly téZ nedostatky v oblasti boje proti
prani Spinavych penéz.

V oblasti neopravnéného podnikani byla spole¢nosti Investment Bureau s.r.o. ulozena pokuta 3 mil. K& za
poskytovani investiéni sluzby pfijimani a pfedavani pokynl, obhospodafovani majetku zakaznika
a poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroj.

.4 POSTUPY PRI RESENIi KRIZE

V roce 2020 poprvé v historii CNB urgila a pfedepsala bankam minimalni pozadavek na kapital a zpGsobilé
zavazky (MREL). MREL je vedle kapitalového pozadavku dal$i dulezity pozadavek, jehoz plnéni ma za cil
zvysit schopnost bank odolat nepfiznivym okolnostem a pfipadné vyiesit jejich krizi bez pouziti vefejnych
prostfedkll. MREL umoznuje klientdm i investordm porovnat banky mezi sebou i jejich vyvoj v Case
a poskytuje dulezity prispévek k hodnoceni jejich stability a finanéniho zdravi.

Banky tak vstoupily do Ctyfletého pfechodného obdobi, béhem kterého budou muset doplnit pfipadnou
chybéjici kapacitu pro plnéni poZadavku MREL, coZz mohou udélat zvySenim objemu vydanych kapitalovych
nastroju nebo tzv. zplsobilymi zavazky. Pfechodné obdobi koné&i k 1. lednu 2024, nicméné s ohledem na
potfebu pribézného zvySovani zpusobilosti pro feSeni krize byl bankam uréen jesté mezitimni zavazny cil
s Gginnosti od 1. ledna 2022. Konkrétni formu a kroky vedouci ke spinéni pozadavku banky s CNB aktivné
diskutuji. Ve svych planech budovani MREL banky navrhuji, v jaké vysi a jakymi néstroji budou plinit jak
mezitimni cil k zagatku roku 2022, tak konec&ny cil k zaatku roku 2024.

CNB v roce 2020 déale aktualizovala a vedle zjednodugenych plan(i pro malé a systémové méné vyznamné
uvérové instituce postupné rozvinula plany pro feSeni krize v8ech velkych a stfednich bank. V pfipadé bank,
které jsou Cleny preshrani¢nich bankovnich skupin, se pro spole¢né rozhodovani o planech a pfislusnych
pozadavcich MREL ustanovuje kolegium pro fe$eni krize. CNB se udastni sedmi kolegii, kde fidicim
organem je Jednotny vybor pro feSeni krizi (SRB), a sama fidi jedno kolegium pro feSeni krize. Pro ostatni
banky je plan i rozhodnuti o pozadavku MREL v pfimé kompetenci CNB. Samotny roéni planovaci cyklus
kongi sdélenim hlavnich prvkl planu bankam a oznamenim aktualizovaného pozadavku MREL.

V oblasti zvySovani zplsobilosti pro FeSeni krize a proveditelnosti jednotlivych strategii feSeni krize CNB
zmapovala a vyhodnotila podminky a pravidla vS8ech &eskych infrastruktur finanéniho trhu (Centralni
depozitaf cennych papirli, CERTIS a SKD). S provozovateli dohodla Upravu jejich provoznich fadd tak, aby
pFistup bank k témto kritickym infrastrukturdm mohl byt zachovan i v pfipadé feSeni krize.

CNB neni jediny subjekt, ktery ma plsobnost v oblasti fe$eni krize. V nékterych pfipadech se k uplatnéni
opatfeni k FeSeni krize nebo odpisu a konverze kapitalovych nastroji vyZzaduje souhlas Ministerstva financi.
To by platilo v pfipadech pouziti prostfedkl z vefejnych rozpoc¢td nebo statni zaruky, vyuziti preklenovaci
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instituce nebo osoby pro spravu aktiv, nebo v pfipadé Cerpani prostfedkd z Fondu pro feSeni krize nebo
z Fondu pojisténi vkladl v objemu pfesahujicim 60 % dostupného objemu majetku v nékterém z téchto
fond. Proto CNB spolupracuje s Ministerstvem financi na konkretizaci vzajemné spoluprace i pro tyto
mozné situace.

V oblasti financovani feseni krize predepsala CNB v roce 2020 dalsi pravidelny pfispévek do Fondu pro
feSeni krize ve vySi 3,76 mld. K& Fond ma v sou€asné dobé cca 17 mld. K& a jeho cilova urover ke konci
roku 2024 je cca 35 mid. K&.

CNB také organizuje simulaéni krizova cvieni. Jejich ugelem je zvysit pfipravenost CNB i nékterych dal$ich
instituci na pfipadné feSeni krize. V roce 2020 takovym simulacénim cvi¢enim skoncil projekt Manual pro
feSeni krize, ktery financovala Komise a jehoz hlavnim dodavatelem byla poradenska spole€nost
Ernst & Young. Cilem cvi€eni bylo ovéfit pouzitelnost manualu a simulovat 400 procesnich kroku, které by
mély probé&hnout pfi FeSeni krize banky béhem jednoho vikendu.

1.5 PENEZNi OBEH A PLATEBNI STYK

11.5.1 Penézni obéh

Podle zédkona o CNB ma centralni banka vyhradni pravo vydavat do
obéhu bankovky a mince a fidit penézni obéh.

Hodnota obéziva v roce 2020 vyrazné vzrostla o 67,5 mld. K&, pfiCemz 3 o
nejprudsi zvySeni zaznamenala v bfeznu v reakci na vladni opatfeni proti o
§ifeni pandemie koronaviru. K 31. prosinci 2020 byla v obéhu hotovost ve

vySi 711,9 mid. K&. Narlst obéziva cinil 10,5 % oproti stavu ke konci Hodnota bankovek a minci
predchoziho roku. Pomér obéziva k nominalnimu HDP se zvysil z 11,4 % v obéhu prekrocila hranici
v roce 2019 na 13,3 % v roce 2020 (HDP v roce 2020 klesl 0 5,6 %). 700 mld. K&

VysSe obéziva od 1. ledna 2016 do 31. prosince 2020
(v mid. K¢&)
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Celkem 46 % hodnoty obéziva tvofily bankovky 2 000 KE&. V souhrnu vice nez 91 % hodnoty obéziva
predstavovaly bankovky 5 000 K¢&, 2 000 K& a 1 000 K¢.

Ceské narodni banka —— Vyroéni zprava —— 2020



Il.—— CNB v roce 2020 32

Korunova a kusova skladba bankovek a minci v obéhu k 31. prosinci 2020

Nominalni hodnota Mil. Ké Podil Mil. ks Podil
5000 K& 170 206,9 23,90 % 34 6,50 %
2 000 Ke 327 723,5 46,00 % 163,9 31,30 %
1 000 K& 151 583,3 21,30 % 151,6 29,00 %
500 K¢& 21987,1 3,10 % 44 8,40 %
200 K¢ 12 877,30 1,80 % 64,4 12,30 %
100 K& 6 505,0 0,90 % 65 12,50 %
Bankovky celkem 690 883,1 97,00 % 522,9 100,00 %
50 K¢ 7 851,9 1,10 % 157 7,40 %
20 K¢ 4 637,4 0,70 % 231,9 10,90 %
10 K¢ 25485 0,40 % 2549 12,00 %
5 Ke 1515,8 0,20 % 303,1 14,20 %
2 Ke 1 084,90 0,10 % 542,4 25,50 %
1 K¢ 641,7 0,10 % 641,7 30,10 %
Mince celkem 18 280,2 2,60 % 2131,0 100,00 %
Pamétni bankovky a mince 27224 0,40 % 3

Celkem 711 885,7 100,00 % 2 656,90

Za rok 2020 pribylo v ob&hu 34,0 mil. kust bankovek a 70,2 mil. kusti ob&Znych minci. CNB pFijala od
vyrobcti 105,9 mil. kust obé&znych bankovek, 102,4 mil. kusd obéznych minci (v€etné téch uréenych do
rocnikovych sad), 21,7 tis. kusl zlatych minci a 64,3 tis. kus( pamétnich stfibrnych minci.

CNB zlikvidovala 85,9 mil. kusG bankovek pfijatych z obé&hu, které byly kv(li opottebeni nebo poskozeni
vyhodnoceny jako nevhodné pro dalSi obéh. Z minci pfijatych z ob&hu bylo pfi zpracovani vytfidéno
2,2 mil. kus. Vyrazné nizSi pocet vytfidénych minci oproti bankovkam je dan pfedevSim pouzitym
materidlem, ktery u minci zaru€uje vétsi odolnost proti opotfebeni.

V roce 2020 bylo na tzemi CR zadrzeno 1 002 kus( padélanych a pozménénych eskych bankovek a minci.
V CR tak pfipada pouze 1 kus padélku na 10 000 obyvatel, tuzemské bankovky a mince se tedy daji
v mezinarodnim srovnani oznacit za velmi bezpe¢né. Hodnota zadrzenych platidel se mirné zvySila na
1,3 mil. K&. Nejvice padélanou ¢eskou bankovkou byla dvoutisicikoruna.

Hotovostni operace v eské mé&né na pokladnach CNB dosahly v roce 2020 hodnoty 1 206,3 mid. K&, coz
predstavuje pokles o 156,7 mld. K&, resp. o 11,5 % oproti pfedchozimu roku. CNB pfijala z ob&hu
554,5 mil. kusd bankovek a 319,0 mil. kusd minci a naopak vydala do obéhu 588,6 mil. kust bankovek
a 389 mil. kust minci.

CNB vroce 2020 emitovala nové mince z drahych kovd, a to pé&t motivi pamétnich stfibrnych minci
v nominalni hodnoté 200 K&, jeden motiv stfibrné pétisetkorunové mince a dva motivy zlatych minci
v nominalni hodnoté 5 000 K& z pétiletého cyklu Hrady.
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Sluzby pro klienty CNB a vefejnost v oblasti penéZzniho ob&hu a platebnich sluzeb zajistovalo v roce 2020
sedm provoznich zastoupeni CNB (&tyfi pobodky a tfi odbory provozni). Tato provozni zastoupeni
zajiStovala i prodej sbératelského materialu smluvnim partnerdm CNB. V roce 2019 zahajena komplexni
obména strojil na zpracovani bankovek pokragovala v roce 2020 instalaci novych strojii na pobosce CNB
v Ostravé.

Dohled nad dodrZzovanim zakona o ob&hu bankovek a minci

Pené&zni ob&h véetné prav a povinnosti CNB, bank a pravnickych i fyzickych osob upravuje zékon o ob&hu
bankovek a minci. V roce 2020 CNB zahajila 13 kontrol zamé&Fenych na jeho dodrzovani:

e dvé kontroly bank, pfi nichZ provedla kontroly na misté na 20 pobockach a otestovala 33 zafizeni
pro zpracovani bankovek, 31 zafizeni pro zpracovani eurobankovek a 20 depozitnich bankomatu.
Déale provedla 90 skrytych kontrol (,mystery shopping“) zaméfenych na provadéni vymén
poskozenych bankovek,

e jednu kontrolu zpracovatele tuzemskych bankovek a minci, pfi niz zkontrolovala fidici a kontrolni
systém pro zpracovani tuzemskych bankovek a minci,

e Ctyfi kontroly provozovateld anonymnich zafizeni, béhem nichZz na péti provozovnach otestovala
Sest samoobsluznych platebnich automatt,

e dv& kontroly osob povéifenych CNB k poradani odbornych kurz(, v jejichz ramci zkontrolovala dva
odborné kurzy,

e Ctyfi kontroly provozovatell kasin, v€etné kontrol na misté ve 21 provozovnach a otestovani
38 vyhernich automatu.

V roce 2020 CNB ukongila 13 kontrol (jednu kontrolu zahajenou v roce 2019 a 12 kontrol zahajenych v roce
2020).

11.5.2 Bezhotovostni platebni styk

V ramci bezhotovostniho platebniho styku vede CNB Uéty statu a provozuje systémy pro pievody
mezibankovnich plateb a vypofadani obchodll s kratkodobymi cennymi papiry. Tyto operace probihaji
v systému CERTIS (Czech Express Real Time Interbank Gross Settlement System), Systému kratkodobych
dluhopist (SKD) a systému Automatizované bankovni operace (ABO).

CERTIS - systém mezibankovniho platebniho styku

CNB zajistuje prostrednictvim systému CERTIS mezibankovni platebni styk v Ceské republice. U&astniky
systému jsou banky, spofitelni a uvérni druZstva a pobocky zahrani¢nich bank. K 31. prosinci 2020 mél
CERTIS 48 pfimych ucastniku s vlastnim Gétem v systému a Ctyfi tzv. tfeti strany, {j. instituce, které zajistuji
zuctovani napfiklad transakci z platebnich karet nebo obchodd s cennymi papiry na uctech pfimych
Ucastnik(.
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Vroce 2020 zuctoval systém CERTIS celkem 744,1 mil. transakci (coz pfedstavuje meziro€ni narust
05,3 %) v celkové hodnoté 314 498 mid. K& (narist o 3,9 %). Primémé bylo denné zpracovano
2,96 mil. transakci. Primérny denni obrat €inil 1 253 mid. K&. Od prudkého poklesu v roce 2018, ktery byl
disledkem zmény struktury ménovépolitickych operaci, pfi niz banky v dasledku ristu ménovépolitickych
sazeb presly z jednodennich Ulozek na dvoutydenni repo operace, zUstava pramérny denni obrat viceméné
stabilni.

CERTIS - pramérny denni pocet polozek a priimérny denni obrat
(v mil. transakci a v mld. K¢)
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V ramci systému CERTIS je od 1. listopadu 2018 provozovana sluzba pro zasilani okamzitych plateb.
Okamzita platba je jednorazova elektronicka platba v ¢eskych korunach, zpracovana uUéastniky schématu
okamzitych plateb v jednotkach sekund. Sluzba je k dispozici nepretrzité 24 hodin denné a sedm dni v tydnu.
Od jejiho spusténi az do konce roku 2020 pfistoupilo ke schématu okamzitych plateb 12 subjektt. Okamzité
platby mély v roce 2020 zhruba 12% podil na v8ech uhradach.

CERTIS - pocet transakci okamzitych plateb
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SKD — Systém kratkodobych dluhopist

CNB provozuje také Systém kratkodobych dluhopist, ktery zajituje samostatnou evidenci cennych papir(i
s dobou splatnosti do jednoho roku a vypofadani obchodl s cennymi papiry.
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K 31. prosinci 2020 CNB v SKD evidovala 92 majetkovych G&til patficich 56 klientim (majitelim cennych
papird) a 12 custodiantim (spravciim cennych papirtl). V SKD jsou evidovany dluhopisy CNB a vladni
dluhopisy vydavané Ministerstvem financi.

Cenné papiry evidované v SKD jsou kromé jiného vyuzivany jako zastava (kolateral) k vnitrodennim Gvérdm,
které CNB poskytuje bankam pro potteby plynulého Ugtovani v systému CERTIS. Dale je vyuziva CNB pro
repo operace a Ministerstvo financi pro denni fizeni likvidity souhrnného uctu statni pokladny. Systém SKD
v roce 2020 zpracoval priimérné 112 transakci denné a jeho priimérny denni obrat dosahl 806 mid. K&.

ABO — systém udetnictvi a platebniho styku CNB

V systému ABO vede CNB své vnitini Uéty a Uty svych klientd. Z celkového poétu 23 670 uétd ke konci roku
2020 bylo 3 377 vnitfnich uétd, 4 137 ustd zaméstnanct CNB a 16 156 G&th pravnickych osob. Vétsinu Gétd
pravnickych osob — konkrétné 15 513 — tvofi ucty statni pokladny v Ceské méné a 259 uctu statni pokladny
v eurech. Prostfednictvim G¢th statni pokladny se realizuji pfijmy a vydaje statniho rozpoctu a dalsi finanéni

v kapitole 11.7.2 této zpravy.

Pro obsluhu svych uétd vyuziva vétsina klientd CNB jeji internetové bankovnictvi. Ke konci roku 2020 bylo
v systému zaregistrovano celkem 21 458 uzivatel(.

Ve §pickach zpracovava systém ABO pies 1 mil. transakci denné. V porovnani s rokem 2019 se celkovy
pocet transakci zvysil 0 1,6 % a pocet klientskych pfikazl vzrostl o 10,3 %.

ABO - primérny denni pocet transakci
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Péce o plynulost a hospodarnost platebniho styku a vyporadani

Jednim z ukol(i centralni banky podle zdkona o CNB je peéovat o plynulost a hospodarnost platebniho styku
a vyporadani a podilet se na zajisténi bezpec€nosti, spolehlivosti a efektivnosti platebnich a vypofadacich
systémi a na jejich rozvoji (tzv. oversight). V roce 2020 CNB v této oblasti navézala na svoji &innost
v minulych letech a zaméfila se zejména na kybernetickou odolnost systémové vyznamnych financnich
infrastruktur, kterymi jsou v CR CERTIS, SKD a Centralni depozitaf cennych papirQ, a.s. DoSla k zavéru, ze
v pfipadé systéemd CERTIS a SKD se podafilo zvySit droven kybernetické odolnosti v souladu
s doporu€enimi Banky pro mezinarodni platby (BIS) a Mezinarodni organizace sdruZujici komise pro cenné
papiry (IOSCO). Otazky tykajici se péée o plynulost a hospodarnost platebniho styku a vyporadani CNB
diskutovala rovnéz na evropské urovni v ramci struktur ECB.
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.6 STATISTIKA

CNB sestavuje a zvefejiiuje statistiky, které jsou uréeny k zajisténi jejich hlavnich funkci a cili, pfedevsim
pak v oblasti mé&nové politiky, dohledu nad finanénim trhem a finanéni stability. Souasné slouzi potfebam
Evropské centralni banky (ECB), Eurostatu, Ceského statistického ufadu (CSU), dalSich domacich
a mezinarodnich instituci i odborné a laické verejnosti.

V souladu se zakonem o centralni evidenci ustt spravuje CNB jiZ tfetim rokem evidenci obsahuijici informace
o vice nez 37 mil. uétd vedenych Gvérovymi institucemi v CR. Opravnéni Zadatelé zaslali v roce 2020 do
systému vice nez 814 tisic zadosti o informace o uétech, coz pfedstavuje ve srovnani s rokem 2019 narust
020 %. Témér 90 % zadosti zaslaly organy Celni spravy.

V oblasti makroekonomickych statistik CNB ve spolupraci s CSU realizovala zasadni revizi dat externich
statistik a Ctvrtletnich finanénich ucéta. Vysledkem této revize, koordinované ECB a Eurostatem, jsou Udaje
konzistentn&jsi s platnymi mezinarodnimi standardy. Sou¢asné byly harmonizovany ro¢ni a &tvrtletni stavové
finanéni gty s CSU. V navaznosti na vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU byly provedeny Upravy
geografického &lenéni pfislusnych agregati externich statistik. Ve vladni finanéni statistice se CNB ve
spolupraci s CSU podilela na fe$eni statistického zachyceni viadnich opatfeni souvisejicich s koronavirovou
pandemii.

V oblasti ménové a financni statistiky byl dokonen vyvoj kompilatniho systému pro sestaveni
harmonizované stavové a tokové statistiky penzijnich fondd. Od roku 2020 zadala CNB pro tuto statistiku
pravidelné plnit &tvrtletni a roéni vykazovaci povinnost vii&i ECB. CNB rovnéz v ramci Evropského systému
centralnich bank (ESCB) pokracovala ve svém zapojeni do pfipravy revidovaného nafizeni o statistice
platebniho styku, které bylo schvaleno Radou guvernéri ECB na konci roku, a pfepracovaného nafizeni
0 rozvaze uvérovych instituci a sektoru ménovych finanénich instituci. Sbirat data podle obou nafizeni bude
CNB od roku 2022,

V oblasti statistiky mikrodat pokracovala CNB ve spolupraci s bankami a za podpory Ceské bankovni
asociace ve stabilizaci a zvySovani datové kvality pravidelného sbéru granularnich dat o uGvérech
poskytnutych pravnickym osobam a jejich Gvérovém riziku. CNB sougasné pfipravovala zpfistupnéni t&chto
dat koncovym uzivatelim a zahdjila pfipravné prace na rozSifeni sbéru dat o uvéry poskytnuté fyzickym
osobam podnikateliim. Vedle sbéru dat pro projekt AnaCredit pokradovala CNB v podpofe sdileni informaci
0 uvérovych zavazcich pravnickych osob a fyzickych osob podnikatell mezi bankami a pobockami
zahrani€nich bank prostfednictvim Centralniho registru uvérd.

Cinnosti v oblasti dohledové statistiky byly vyznamnym zptsobem ovlivnény spusténim nového sbé&rného
systému SDAT v pfedchozim roce. V pracovnich skupinach evropskych dohledovych autorit — Evropského
organu pro bankovnictvi (EBA), Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA) a Evropského organu
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) — prosazovala CNB sva expertni stanoviska
k legislativnim a metodickym otazkdm vykaznictvi, pfedevdim k zdsadnim revizim metodik. V oblastech
harmonizovaného evropského vykaznictvi i v narodnim vykaznictvi provadéla pravidelna i jednorazova
UCelova Setfeni datové kvality. Zminénym dohledovym autoritam i dalS$im organim dohledu v EU
a mezinarodnim organizacim CNB poskytovala relevantni data pro zaji§téni vykonu jejich mandatu.
Pozornost CNB se soustfedila rovnéz na evropské projekty, jejichZ vystupem méa byt vyhodnoceni nakladu
a prinosu regulatorniho vykaznictvi a moznosti integrace sbéru dat.

V souladu s pfislusnym harmonogramem pokracoval v priibéhu roku 2020 postupny pfevod jednotlivych
oblasti vykaznictvi CNB ze starého systému pro sbér statistickych a dohledovych dat (MtS) do nového
(SDAT). Tento proces bude pokracovat i v roce 2021, kdy zacne postupny utlum systému MtS smérfujici
k ukonCeni jeho provozu. V roce 2020 byly zahajeny pfipravy pro pfesun informaénich povinnosti dosud
sbiranych systémem SIPRES (Sbér informacnich povinnosti regulovanych subjektd) do centralniho systému
sbéru dat SDAT. Aktuélni informace publikuje CNB na svém webu.
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Od dubna 2020 doplnila CNB své webové seznamy requlovanych a registrovanych subjekti o samostatné
zprostfedkovatele a vazané zastupce podle novely zakona o doplikovém penzijnim spofeni. V této
souvislosti doSlo rovnéz k oddéleni seznamu osob s opravnénim zprostiedkovavat doplikové penzijni
sporfeni od subjektl zprostfedkovavajicich sluzby podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu. Sou¢asné
byly v infomacnim systému pro registraéni a licenéni ¢innosti (REGIS) zvefejnény nové zadosti o opravnéni
k Cinnosti samostatného zprostfedkovatele a vazaného zastupce.

1.7 OPERACE NA FINANCNIM TRHU

Mezi hlavni nastroje ménové politiky v roce 2020 nadale patfily zejména urokové operace (repo operace
a automatické facility). Bankovni rada CNB rozhoduje o stanoveni hodnoty tfi Urokovych sazeb: repo sazby,
diskontni sazby a lombardni sazby. Hlavni mé&novépolitickou urokovou sazbou je limitni dvoutydenni repo
sazba. Diskontni a lombardni sazba tvofi dolni a horni hranici pro pohyb kratkodobych sazeb penézniho
trhu.

V pribé&hu roku 2020 zvysila CNB své Urokové sazby jednou, a to o 0,25 procentniho bodu na Gnorovém
ménovém jednani bankovni rady. Repo sazba se tak zvySila z 2 % na 2,25 %. Po vypuknuti koronavirové
pandemie snizila CNB urokové sazby celkem ftfikrat. K prvnimu sniZeni repo sazby z2,25 % na 1,75 %
doslo na mimofadném ménovém jednani bankovni rady 16. bfezna 2020 (zaroven byla snizena diskontni
sazba na 0,75 % a lombardni sazba na 2,75 %). Na fadném bfeznovém zasedani doslo k dalSimu snizeni
repo sazby, tentokrat o 0,75 procentniho bodu na 1 % (diskontni sazba byla snizena na 0,05 % a lombardni
sazba na 2 %). Na kvétnovém zasedani byla repo sazba dale snizena na 0,25 % (diskontni sazba zlstala
beze zmény a lombardni sazba byla snizena na 1 %). Na téchto Urovnich zUstaly Urokové sazby az do
konce roku 2020.

Vyvoj Grokovych sazeb CNB
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Vedle objemové nejvyznamnéjSich dvoutydennich repo operaci pouzivda CNB pfi implementaci mé&nové
politiky dvé automatické facility — zapGjéni a depozitni. V ramci zapujéni facility CNB pujéuje bankam na
jeden den finan&ni prostfedky formou repo operace za lombardni sazbu. Depozitni facilita umoziiuje bankam
ulozit si u CNB prostiedky na jeden den za diskontni sazbu.

V prabéhu roku 2020 byl objem likvidity stahovany prostfednictvim depozitni facility omezeny
a k vyznamnéjsimu vyuzivani dochazelo zejména na koncich cykll pro vypocéet povinnych minimalnich
rezerv. Vyuzivani zapuj¢ni facility bylo vyjimecné. Celkovy priimérny objem stahované volné likvidity Cinil
2 710 mld. K&. Z tohoto objemu bylo 99,5 % stahovano prostfednictvim repo operaci a 0,5 % prostfednictvim
depozitni facility.
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Vyvoj volné likvidity
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Mezi dal$i nastroje CNB patfi tzv. vymény kolateralu. PFi téchto technickych operacich je bance obvykle
vyménén cenny papir vypofadavany v Centralnim depozitafi cennych papirl za cenny papir vypofadavany
v Systému kratkodobych dluhopisd. Cilem téchto operaci neni ovlivnit volnou likviditu bankovniho sektoru,
ale poskytnout likvidni cenné papiry bankam, napfiklad pro ucely €erpani vnitrodenniho uvéru. V roce 2020
nebyl tento instrument bankami vyuzivan.

Dvoutydenni dodavaci repo operace CNB, které jsou uréeny k dodavani likvidity, jsou po&inaje 18. bfeznem
2020 vyhlasovany tfikrat tydné (v pondéli, stfedu a patek) namisto pfedchozi frekvence jednou tydné.

Casové omezena novelizace zakona o CNB umoznila v kvétnu 2020 uvést do Zivota nastroj na dodavani
likvidity nékterym nebankovnim subjektdim, které jsou drziteli licence vydané CNB. Tyto instituce ziskaly
moznost Gerpat likvidni prostfedky formou kratkodobého Gvéru od CNB zajisténého finanénimi nastroji.
Nastroj byl zaveden z preventivnich divodd a nebyl v roce 2020 nebankovnimi institucemi vyuzivan,
nicméné predstavoval jeden z faktor(, které pfispély k uklidnéni nalady na finan¢nim trhu po propuknuti
pandemie koronaviru.

Vedle toho CNB pro Gvérové instituce rozsifila pfijimané zajisténi (kolateral) ve stavajicich dodavacich repo
operacich, a to o hypotec¢ni zastavni listy. Pro Uvérové instituce byly zavedeny dodavaci operace
s tFim&siéni splatnosti. CNB dodavaci operace pfedstavila jiz v Fijnu 2008 v reakci na propuknuti finan&ni
krize a jejich existence ma vyznam pro stabilitu domaciho finan¢niho trhu. V roce 2020 je sice banky aktivné
nevyuzivaly, avéak CNB povazuje za vhodné, aby tyto nastroje zlistaly k dispozici.

V reZimu Fizeného plovouciho kurzu si centraini banka obecné vyhrazuje moZnost intervenovat v pfipadé
potieby na devizovém trhu. B&hem roku 2020 v8ak CNB devizové intervence neprovadéla. Informace
o devizovych obchodech zvefejiiuje CNB na svych webovych strankach.

I.7.1  Sprava devizovych rezerv

CNB spravuje vlastni devizové rezervy, které tvofi zahraniéni aktiva ve vybranych sménitelnych ménach.
Tato aktiva slouzi pfedevdim k podpofe provadéni vlastni nezavislé ménové politiky a také jako zdroj
cizoménové likvidity pro klienty CNB. Na konci roku 2020 ¢&inila velikost devizovych rezerv v korunovém
vyjadfeni 3 553 mld. K&, coz odpovida hodnoté 135,4 mid. EUR, resp. 166,1 mld. USD. Devizové rezervy
predstavuji rozhodujici &ast aktiv CNB — ke konci roku 2020 tvofily 98 % celkovych aktiv CNB. Velikost
a strukturu devizovych rezerv CNB pravidelné& zverejfiuje na svych webovych strankach v &asti Finanéni trhy.
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Témér 99 % devizovych rezerv predstavuji portfolia, jejichz strategicka alokace je vysledkem vnitfnich
rozhodovacich procestt CNB. Pro tyto potfeby jsou jejich velikost a vykon pogitany na bazi trzniho
pfecenéni. Zbytek rezerv se sklada z pohledavek vGé&i Mezinarodnimu ménovému fondu (MMF) ve
zvlastnich pravech &erpani (SDR) a zlata v drzeni CNB. Zasady pro spravu devizovych rezerv zohlediuiji
funkci, kterou devizové rezervy pini, a berou zfetel na bezpecnost, likviditu a vynos. VétSinu portfolii
devizovych rezerv spravuje CNB interng, pficemz nejvétsi podil na objemu investic maji dluhové cenné
papiry vydané vladami ekonomicky vyspélych zemi, vybrané dluhopisy s vladni zarukou a dluhopisy
emitované mezinarodnimi institucemi s nejvy§Sim kreditnim hodnocenim. DalSimi nastroji pro spravu
devizovych rezerv jsou akcie, repo operace, specifické kryté dluhopisy, depozita u centralnich bank, futures
a urokové, ménové a akciové swapy. Veskeré véritelské pozice u soukromych protistran jsou kryty finanénim
zajisténim.

Trzni hodnota vySe vymezenych portfolii devizovych rezerv v korunovém vyjadieni meziro¢né vzrostla
0 171,3 mld. K&. Z pohledu strategické alokace aktiv se na tomto zvySeni nejvice podilely vynosy portfolii
a dale odkupy cizi mény od klientd a jejich vklady. Zmény kurzu koruny viéi rezervnim ménam mély smiSeny
dopad a v celkovém méfitku do zmény korunové hodnoty devizovych rezerv prakticky nezasahly, pfiCemz
koruna posilila va¢i americkému dolaru, kanadskému dolaru, britské libfe, japonskému jenu a &inskému
Zen-min-pi, zatimco vUci nejvice zastoupené rezervni méné (euru), australskému dolaru a Svédské koruné
naopak oslabila.

Ménova struktura aktivné spravovaného portfolia (ociSténo o pasiva) k 31. prosinci 2020

32% 1.1%.03%
0,2 %

3.2%

3,8% _— m Euro

6,6 % _—~ ® Americky dolar
Kanadsky dolar
Australsky dolar
58.8 % m Britska libra
= Japonsky jen

22,7 % m Svédska koruna

Cinské Zen-min-pi
m Zlato

Rezervni portfolio je interné rozdéleno na dvé Casti (tranSe), které se liSi nastavenim délky investi¢niho
horizontu, parametrd rizika a o€ekavaného vynosu. Pomér mezi tranSemi je fizen s ohledem na metodiku
MMF pouzivanou pro odhad adekvatni velikosti devizovych rezerv. V roce 2020 CNB rozhodla o Gpravé
velikosti transi, pfi¢emz likviditni tranSe byla v prabéhu roku snizena ze 47 % na 36 % devizovych rezerv,
naopak velikost investicni transe vzrostla z 53 % na 64 % devizovych rezerv. Likviditni transi tvofi pevné
uro€ené investiéni nastroje se zbytkovou splatnosti do jednoho roku v eurech a americkych dolarech, jez Ize
v pfipadé potfeby snadno a bez vyznamného rizika kapitalovych ztrat pfevést do penézni formy. Investi¢ni
tranSe obsahuje finanéni instrumenty, které v delSim &asovém horizontu umozniuji generovat vyssi vynos,
zarovenl vSak ssebou nesou vysSi riziko, napfiklad dluhopisy s delSi splatnosti, dluhopisy zajisténé
hypotékami (tzv. covered bonds, dluhopisy garantované vybranymi americkymi agenturami (MBS)) a akcie.
V souvislosti s Upravou parametr(l tranSi doSlo ke zméné cilovani velikosti akciového portfolia. Misto 10 %
devizovych rezerv se cilova velikost akciového portfolia zménila na 20 % investiéni trane. CNB také
rozSifila okruh investi€nich nastroji drzenych v ramci investicni tranSe o pevné uro€ené portfolio v britske
libfe, které vzniklo transformaci portfolia ménovych forwardd, a relativné malé ,startovaci“ portfolio ¢inskych
vladnich dluhopist v ¢inském Zen-min-pi o velikosti ekvivalentu 500 mil. USD.
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Interni rozdéleni devizovych rezerv na likviditni a investi€ni transi
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Portfolia akcii a MBS jsou spravovana externé. Akciova portfolia, ktera spravuji spole€nosti BlackRock
a State Street Global Advisors, jsou investovana na nasledujicich trzich s pfisluSnymi benchmarkovymi
indexy: evropském (MSCI Euro), americkém (S&P 500), britském (FTSE 100), japonském (Nikkei 225),
kanadském (S&P TSX) a australském (S&P ASX 200). Portfolio MBS odpovidajici necelym 2 % investi¢ni
tranSe obhospodaruji spole€nosti BlackRock, BNP Paribas, Goldman Sachs a UBS. VSech pét externich
spravcu se fidi standardy Global Investment Performance Standards.

Slozeni akciového portfolia k 31. prosinci 2020
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Za rok 2020 zaznamenala likviditni tranSe ztratu 0,33 % a investi¢ni tranSe vynos 4,79 % (v obou pfipadech
se jedna o vazeny pramér vynosu a ztrat jednotlivych portfolii méfenych v jejich vlastnich ménach). Vysledek
likviditni tranSe je vyrazné ovlivnén pfedevSim zapornymi Urokovymi sazbami v eurozéné, nebot’ velka
vétSina tranSe je tvofena eurovym portfoliem. Za pozitivnim vysledkem investi¢ni tran3e stal pfedevSim
pokles vynosovych kfivek, ktery vedl ke kapitalovym ziskim dluhopisovych portfolii, a dale rist akciovych
trhd. K pozitivnimu vynosu pfispélo i zlato a portfolia MBS.
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Vynosy a ztraty jednotlivych portfolii likviditni a investiéni transe (ve vlastnich ménach)

Transe Euro Americky Kanadsky Australsky Britska Japonsky Svédska Cinské Celkem
dolar dolar dolar libra jen koruna  Zen-min-pi

Likviditni  -0,50 %  +0,83 % === - === - === - -0,33 %

Investicni +0,13% +9,67 % +8,26 % +4,93 % -215% +1,43% +0,52 % +0,52 % +4,79 %
Celkovy vynos devizovych rezerv (vazeny primeér vynosU portfolii méfenych v jejich vlastnich ménach) €inil
2,74 %, coz v kombinaci se zménami kurzu koruny vic&i rezervnim ménam vedlo ke korunovému vynosu

3,00 %.

Srovnani celkového vynosu devizovych rezerv za rok 2020 s predchazejicimi obdobimi
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PFi investiénim rozhodovani se CNB fidi ekonomickymi a finanénimi faktory. Cast investic Ize nicméné podle
v sou€asnosti uplatiiovanych kritérii oznacit za investice slouzici ke zlepSeni v oblastech Zivotniho prostiedi,
socialnich podminek a dobré spravy a fizeni, oznaCovanych téZ souhrnné jako spole¢ensky zodpovédné &i
ESG (environmental, social and governance). CNB dlouhodob& investuje do dluhovych nastroji
nadnarodnich rozvojovych bank, jako jsou napfiklad instituce patfici do skupiny Svétové banky, Evropska
investiCni banka a dalSi. Jimi vydavané dluhopisy lze vzhledem k misi téchto instituci povazovat za
spole€ensky zodpovédné investice. Podil dluhopisti mezinarodnich instituci na devizovych rezervach tvofil
ke konci roku 2,31 %.

Prehled spolec¢ensky zodpovédnych investic

Podil na devizovych

Kategorie dluhopisu Objem (v mil. EUR) rezervach
Zivotni prostredi 486,22 0,36 %
Sociélni oblast 50,67 0,04 %
Udrzitelny rozvoj 243,64 0,18 %
Nadnarodni rozvojové banky 3 096,70 231 %
Celkem ESG 3 877,23 2,89 %

Malou &ast rezerv predstavuje zlato a ta ¢ast pohledavky vic¢i MMF, ktera byla uhrazena nebo je vedena
Vv cizi méné, tj. rezervni pozice u MMF, drzba SDR a bilateralni uvér MMF. Tato nekorunova finanéni pozice
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vuci MMF ke konci roku 2020 ¢inila 980 mil. SDR a v pribéhu roku vzrostla v dusledku transakci s MMF
o vice nez 92 mil. SDR. B&hem roku 2020 byla &ast zlata v drzeni CNB pouzita na vyrobu pamétnich minci
a Cast zlata byla dokoupena podle postupu pro drzbu zlatych zasob schvaleného vroce 2019, jehoz
primarnim cilem je udrZet objem zlata CNB na urgité minimalni Grovni. CNB tak méla ke konci roku 2020
k dispozici pfiblizné 9,5 tuny zlata. Podil zlata na devizovych rezervach centralni banky vSak zustane
i nadale nizky, protoze CNB tuto komoditu nepovaZuje za optimalni nastroj pro spravu devizovych rezerv.

[1.7.2 CNB jako banka statu

CNB poskytuje statu a vefejnému sektoru bankovni sluzby, tj. vedeni UCt4, provadéni platebniho styku
a sluzby souvisejici s fizenim likvidity souhrnnych Géta statni pokladny. Cini tak na zakladé zakona o CNB
a zakona o rozpoctovych pravidlech.

K 31. prosinci 2020 vedla CNB pro stat a vefejny sektor 15,8 tis. Gétl. Na uétech statni pokladny probé&hlo
denné v primeéru 450 tis. transakci.

Podpora Fizeni likvidity statni pokladny

Vétsina uctd, které CNB vede pro stat, je zahrnuta do souhrnnych &t statni pokladny. Systém souhrnnych
uctd umozriuje efektivné zapojit veSkeré do¢asné volné prostredky statu do priibézného financovani statniho
rozpoCtu. V praxi to znamena, Zze dochazi k plynulému vyrovnavani Casového nesouladu mezi pfijmy
a vydaji statniho rozpodtu, coz bylo zvlast pfinosné v roce 2020, kdy v dlisledku pandemie doslo jak
k vyraznému narustu vydaju, tak k poklesu pfijma.

Existuji dva souhrnné udcty: korunovy a eurovy. Korunovy souhrnny ucéet zahrnuje zejména pfFijmové
a vydajové Ucty statniho rozpoctu, Ucet statnich finanénich aktiv a pasiv, Gty finanénich a celnich dfad,
statnich fondd, Narodniho fondu a jiné. Od roku 2019 Ministerstvo financi nabizi klientdm i moznost
terminovanych vklad(i. Na eurovém souhrnném Gétu jsou ulozeny penézni prostfedky pfedev§im Narodniho
fondu, eurové dluhové sluzby a cizi prostfedky organizacnich slozek statu.

CNB ve spolupraci s Ministerstvem financi denné sestavuje odhad pfijm0 a vydaj na uétech zahrnutych pod
souhrnné ucty statni pokladny na aktualni den. Tento odhad je v pribéhu dne porovnavan se skutecnosti.
Souhrnny prebytek likvidity CNB v zavéru dne investuje na finanénim trhu, v pfipadé nedostatku zdroji si
naopak penézni prostfedky z trhu vypUjéi. Tyto operace provadi CNB jménem Ministerstva financi. Denni
zUstatky souhrnnych Gc¢td se dafi udrzovat na udrovni 30 mil. K&, resp. 10 mil. EUR, ackoliv objem
zauctovanych pfichozich a odchozich plateb se denné pohybuje od 10 do 70 mid. K&.

Systém souhrnnych G¢th statni pokladny zvySuje mnozstvi likvidity dostupné pro financovani schodku
statniho rozpoc¢tu a umoznuje efektivné planovat emise statnich dluhopist. To snizuje refinanéni riziko statu
a vytvafi rozpoc¢tové uspory diky niz§im drokovym nakladim na obsluhu statniho dluhu.

Podpora spravy statniho dluhu

V oblasti spravy statniho dluhu CNB zajistuje pro Ministerstvo financi primarni prodej kratkodobych
i dlouhodobych statnich dluhopisl a zastava funkci administratora téchto emisi.

V roce 2020 byla emisni aktivita Ministerstva financi proti minulym rokim vyrazné vys$si, nebot bylo nutné
pokryt navy$eni schodku statniho rozpoétu v dusledku pandemie. CNB realizovala 13 aukci statnich
pokladniénich poukazek s celkovym prodanym objemem 137,4 mid. K&, 65 aukci statnich dluhopisu,
ve kterych investofi nakoupili obligace ve jmenovité hodnoté 477,1 mid. K&, a rovnéz jednu aukci statniho
dluhopisu denominovaného v eurech podle &eského prava v objemu 0,3 mld. EUR. V roli administratora
CNB vyplacela kupony u statnich dluhopisti a provedla vyplatu jistiny u tii splatnych emisi. Vyplaty a splatky
jistiny CNB zajistovala rovnéz u emisi spoficich statnich dluhopisu.
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1.8 EKONOMICKY A FINANCNI VYZKUM

Ekonomicky a finanéni vyzkum v CNB pFispiva k vytvareni analytického a znalostniho zazemi pro provadéni
meénové a makroobezfetnostni politiky a také k rozvoji poznani v oblasti makroekonomie a finanénich trhu.
V ramci organizaéni struktury CNB zajistuji ekonomicky vyzkum odbor ekonomického vyzkumu sekce
ménové a finanéni vyzkum odbor finanéniho vyzkumu sekce finanéni stability.

Vystupy svych vyzkumnych projektti CNB prezentuje ptedevsim ve dvou
edi¢nich fadach: CNB Working Paper Series (v roce 2020 vydano
15 ¢lankd) a CNB Research and Policy Notes (v roce 2020 vydany
tfi Clanky). Tyto mezinarodné recenzované vyzkumné prace pokryvaji
Sirokou $kalu oblasti sahajicich od makroekonomickych modelll ceské
i svétové ekonomiky pfes organizaci vyzkumu v centralnich bankach az V roce 2020 vydala CNB ve
po financni stabilitu. svych vyzkumnych ediénich
fadach 18 mezinarodné

V Unoru 2020 bankovni rada CNB udélila dvé ceny za nejlepsi vyzkumné recenzovanych praci

publikace CNB za ptedchazejici rok. Toto ocenéni reflektuje odbornou
naro¢nost a zaroven relevanci ocenénych praci pro hospodafskou politiku. Autory prvni ocenéné prace
nazvané How to Improve the Model Selection Procedure within a Stress Testing Framework jsou Petr Polak
a Jifi Pano$. Druha ocenéna studie ma titul Inflation Targeting Flexibility: The CNB’s Reaction Function
under Scrutiny a jejimi autory jsou Jan Filacek a Ivan Sutéris.

V roce 2020 zadaly oba vyzkumné utvary CNB spoleéné vydavat newsletter CNB Research News, ktery
informuje o novinkach z oblasti ekonomického a finanéniho vyzkumu, zejména o publikacich vyzkumu,
analytickych kapitolach v ostatnich publikacich CNB a o seminafich a konferencich organizovanych &i
spoluorganizovanych CNB. Tato publikace nahradila pfedchozi Economic Research Bulletin.

Z divodu koronavirové pandemie se v roce 2020 neuskuteénil tradiéni Research Open Day. Taktéz bylo
o rok odsunuto uspofadani mezinarodni konference Expectations in Dynamic Macroeconomic Models, ktera
se méla konat v zafi 2020. Naopak, virtualni cestou se uskutecnil vyroéni workshop vyzkumné skupiny
ESCB zabyvajici se finanéni stabilitou, makroobezietnostni requlaci a mikroobezfetnostnim dohledem.
V ramci workshopu vystoupilo 36 prezentujicich z 13 evropskych centralnich bank a dva pozvani fecnici —
profesorka Mariassunta Giannettiova ze Stockholm School of Economics a profesor Xavier Freixas z
Universitat Pompeu Fabra.

1.9 EVROPSKA A MEZINARODNIi SPOLUPRACE

Evropska centralni banka, Evropsky systém centralnich bank a Evropska rada pro systémova rizika

CNB se Ggastnila &tyF jednani Generalni rady Evropské centralni banky (ECB), jejimiz &leny jsou guvernéfi
centralnich bank vSech zemi EU. Jednani se vénovala otazkam spojenym s makroekonomickym, fiskalnim
a ménovym vyvojem ve svété i v EU a dale se zaméfila na roli velkych technologickych spolecnosti na
evropském trhu plateb nebo téma digitalizace a produktivity.

Zastupci CNB se aktivng podileli na &innosti 13 vybori Evropského systému centralnich bank (ESCB)
avelké &asti jejich podvyborti a pracovnich skupin. CNB se dale zapojila do posuzovani relevantnich
legislativnich navrh(l EU a ¢lenskych statl a vybranych materiald ECB formou pisemnych konzultaci ECB.
Uplatnila pfipominky ke Zpravé ECB o souladu centralnich bank s &lanky 123 a 124 Smlouvy o fungovani
Evropské unie, které jim zakazuji ménoveé financovani, k prvni verzi navrhu Konvergenéni zpravy ECB za rok
2020 a k navrhu stanoviska ECB k navrhu zmén unijniho obezfetnostniho ramce v souvislosti s pandemii
koronaviru.

Guvernér CNB Jifi Rusnok a viceguvernér Tomas Nidetzky se dale udastnili $esti jednani Generalni rady
Evropské rady pro systémova rizika (ESRB). Ta se zabyvala zejména koordinaci pravidel pro omezovani
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vyplat dividend finan&nimi institucemi a zavadéni splatkovych moratorii €i garanénich schémat pro
poskytovani bankovnich Gvérl nefinanénim podnikiim. ESRB se dale zaméfila na rizika spojena s likviditou
investi¢nich fondu, implikace procyklického zhorSeni ratingu dluhopist nefinanénich podnikll a potencialnich
omezeni pro vyuzivani makroobezfetnostnich rezerv bankami.

Vztahy k Radé EU, Vybor pro EU

CNB se v mezich své plsobnosti v omezené mife udastni jednani nékterych formaci Rady EU a jejich
pracovnich a poradnich organt, napfiklad neformalnich zasedani Rady pro hospodarské a finanéni
zélezitosti (Rada ECOFIN), jednani Hospodarského a finanéniho vyboru (EFC) nebo Vyboru pro
hospodarskou politiku (EPC).

CNB se v roli poradniho organu vlady podili rovnéZ na pfipravé pozic CR pro zastupce vlady CR na
pFisludna jednani a na pFipravé ramcovych pozic CR ke strategickym a legislativnim dokumentim EU ¢&i
vstuptl CR do vefejnych konzultaci Komise. Dé&je se tak predevsim prostrednictvim zapojeni CNB do &innosti
Vyboru pro EU na pracovni a vladni urovni a jeho resortnich koordinaénich skupin. CNB napiiklad
spolupracovala s Ministerstvem financi na pfipravé vladniho materialu, jenz pravidelné hodnoti naplfiovani
maastrichtskych konvergenénich kritérii.

V souvislosti s posuzovanim zadosti Bulharska a Chorvatska o vstup do mechanismu sménnych kurzu
ERM Il zopakovala CNB na &ervnovém jednani EFC své vyhrady proti mozné precedenéni interpretaci
podminek stanovenych Bulharsku a Chorvatsku pro vstup do ERM Il. Jednalo se pfedevS§im o podminku
paralelniho vstupu do ERM Il a bankovni unie. CNB znovu uvedla, Ze tyto podminky nepovazuje za zavazné
pro CR, nebot jejich spinéni neni stanoveno v legislativé EU.

CNB se nadale zapojovala do jednani o dokon&ovani hospodafské a ménové unie. Diskusi dominovala
témata dokoncovani klicovych prvkll bankovni unie a reformy Evropského mechanismu stability (ESM).
Snahy o nalezeni kompromisu ohledné Evropského systému pojisténi vkladd vétSiho posunu nedoznaly
a budou pokraCovat vroce 2021. NejvyraznéjSiho pokroku bylo dosazeno u reformy ESM a navrhu na
snizeni rizik v bankovnim sektoru za dostate€né, coz umoziuje zavedeni pojistky jiz od pocatku roku 2022.
Zmény zakladajici smlouvy ESM, které maji umoznit jeho vyuZiti jako pojistky pro zajisténi dodatecnych
finanénich prostfedku pfi FeSeni krizi systémové vyznamnych bank, by pak mély byt ratifikovany do konce
roku 2021.

V souvislosti s bankovni unii se CNB v roce 2020 podilela na pfipravé aktualizované studie dopadu Uéasti &i
neugasti CR v bankovni unii pfedlozené Ministerstvem financi. Hlavnim zavérem aktualizované studie je, aby
CR za soudasné situace o vstup do bankovni unie neusilovala a sledovala jeji dal$i vyvoj. S timto
doporugenim se nasledné na po&atku roku 2021 ztotoznila viada. CNB b&hem piipravy aktualizace studie
zejména usilovala o to, aby jeji zjisténi a zavéry vérné a vécné spravné posuzovaly vyhody a nevyhody
pFipadné ugasti CR v bankovni unii ve v8ech sledovanych oblastech. Pfi zvefejnéni studie rovnéz zduraznila,
Ze povazuje za vhodné, aby CR nadasovala vstup do bankovni unie aZ na dobu, kdy by pfijala euro.

CNB v roce 2020 rovnéz aktivné participovala na pracich spojenych s prohlubovanim unie kapitalovych trha.
Sméfovani tohoto procesu bude v nasledujicich tfech letech urCovat pfedevsim akéni plan Komise k unii
kapitalovych trhG z 24. zafi 2020. Vysoce relevantni je rovnéz odchod Spojeného kralovstvi z EU
a spoleéného trhu, ktery pfinese vy88i miru aktivity instituci EU s cilem posilit konkurenceschopnost
kapitalovych trhi v EU. Novy akéni plan Komise mimo jiné usiluje o harmonizaci insolvencni legislativy
v Clenskych statech EU a pocita s opatfenimi, ktera by méla usnadnit malym a stfednim podnikim pfistup
k financovani na kapitalovém trhu. CNB vy$$i diverzifikaci financovani firem v ekonomice podporuje,
souCasné vsak prosazuje, aby budovani unie kapitalovych trhd nevedlo k nadmérné regulaci trzniho
prostfedi v EU, upfednostiovani pfeshrani¢nich aktivit pfed témi vnitrostatnimi a snizovani standard(
ochrany spotfebitele a investora &i oslabovani nastrojii narodnich organu dohledu.
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V roce 2020 doslo k rozhodujicimu posunu ve vztazich mezi Spojenym kralovstvim a EU. V lednu 2020 obé
strany ratifikovaly vystupovou dohodu, ktera nabyla ucinnosti 1. Unora 2020. K tomuto datu pfestalo byt
Spojené kralovstvi ¢lenem EU, a tedy i ESCB, a zacalo bézet pfechodné obdobi, béhem néhoz mély EU
a Spojené kralovstvi dospét k dohodam o budoucim vzajemném vztahu. Vyjednavadum se podafilo
dosahnout dohody 24. prosince 2020. Dohody tedy mohly po ratifikaci ve Spojeném kralovstvi a schvaleni
Radou EU nabyt ucinnosti k 1. lednu 2021, byt do jejich schvaleni i Evropskym parlamentem v priibéhu
1. Ctvrtleti 2021 stale jesté v rezimu provizorni aplikace.

Mezinarodni ménovy fond

CNB aktivné vstupovala do diskusi tykajicich se mezinarodniho mé&nového a finanéniho systému v ramci
Mezinarodniho ménového fondu (MMF), jehoz €innost byla v roce 2020 vyrazné ovlivnéna krizi zplsobenou
koronavirovou pandemii.

MMF musel reagovat na bezprecedentni po¢et zadosti o finanéni pomoc a pfijmout fadu krizovych opatfeni,
véetné doCasnych Uprav svého stavajiciho vypujéniho instrumentaria. Zahaijil také fundraisingové kampané
k dopInéni zdroju svéfenskych fondl( uréenych na pomoc nizkopfijmovym zemim, které byly krizi zvlasté
postizeny. MMF téz odpustil splatky dluhové sluzby svym 29 nejchuds$im ¢lenim. Zaved| novou kratkodobou
likviditni linku a zkoumal moznosti zfizeni nového pandemického uvérového nastroje €i vSeobecné alokace
zvlastnich prav ¢erpani (SDR), ktera by mohla slouzit k navysSeni likvidity jeho ¢lenl v priibéhu krize.

Vykonna rada MMF schvalila poskytnuti finanéni pomoci 83 zemim, které celily problémim s platebni
bilanci, v celkové vysi cca 74 mid. SDR. Ze vSeobecnych zdrojd MMF byly schvaleny ¢&tyfi nové finanéni
programy ve prospéch Egypta, Ekvadoru, Jordanska a Ukrajiny. Dale byly schvaleny tfi preventivni Uvérové
linky pro Chile, Kolumbii a Peru. Tato finan¢ni pomoc C¢inila dohromady 50,7 mid. SDR. DalSich
1,2 mld. SDR bylo poskytnuto v ramci navyseni stavajicich programd a 16 mid. SDR bylo uvolnéno formou
nouzoveé finanéni pomoci. MMF téz poskytl 6,5 mld. SDR nizkopfijmovym zemim prostfednictvim
svéfenského fondu Poverty Reduction and Growth Trust.

Soucasné musel MMF odlozit nékteré planované prace, v€etné revize programl hodnoceni finanéniho
sektoru a komplexni revize dohledu. V disledku vysoké administrativni zatéZze spojené s naristem zadosti
o finan€ni pomoc a dalSimi krizovymi opatfenimi a cestovnich omezeni byla také pferuSena bilateralni
dohledova &innost MMF. V roce 2020 tak v Ceské republice neprob&hla kazdorodni mise za udelem
posouzeni ekonomického a finanéniho vyvoje dle ¢&lanku IV Dohody o MMF. KazdoroCnich jarnich
a vyroénich zasedani MMF a Svétové banky se za CNB zugastnil viceguvernér Marek Mora.

CNB se i v roce 2020 zapojovala jako véfitel do riznych forem pomoci poskytované &lenskym zemim MMF.
Bankovni rada CNB rozhodla v listopadu 2020 o poskytnuti nové bilateraini pGjcky MMF do vyse
1,5 mld. EUR, jez byla pfi vstupu v platnost 1. ledna 2021 automaticky snizena na 646 mil. EUR v souvislosti
s paralelnim nabytim G¢€innosti reformy mnohostranného uspofadani New Arrangements to Borrow (NAB).

Aktivity CNB v dal$ich mezinarodnich organizacich

Guvernér CNB Jifi Rusnok se zudastnil pravidelnych setkani guvernérd &lenskych zemi Banky pro
mezinarodni platby (BIS). Guvernér a viceguvernér Tomas Nidetzky participovali rovnéz na jednanich Klubu
guvernéril centralnich bank regionu Stfedni Asie, Cernomot¥i a Balkanu.

Viceguvernér Toma$ Nidetzky, resp. dal$i zastupci reprezentovali CNB na ¢&tyfech jednanich Basilejské
konzultaéni skupiny (BCG), ktera je soucasti Basilejského vyboru pro bankovni dohled (BCBS). Na
jednanich se vedla diskuse pfedevsim o zvladnuti krize zplsobené pandemii a reakci na ni v dohledové
a regulatorni oblasti. Bylo potvrzeno, Ze je tfeba pracovat na implementaci tzv. basilejskych standardd.
Pozornost ziskala téZ otadzka pfiméfenosti nebo operalni odolnosti bank. Viceguvernér Tomas Nidetzky se
také zucastnil zasedani bienalni Mezinarodni konference bankovnich dohledd a jednani skupiny bankovnich
dohledd ze zemi stfedni a vychodni Evropy, na kterém doslo k vyméné informaci stran mezinarodniho déni
(zejména na urovni BCBS) a ke zhodnoceni situace jednotlivych zemi v kontextu krize zpusobené pandemii.
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Za U&asti viceguvernéra Marka Mory, resp. daliho zastupce CNB probé&hla dvé jednani Regionalni
konzultaéni skupiny pro Evropu Rady pro finanéni stabilitu (RCGE FSB) v kvétnu a listopadu 2020. Hlavnim
tématem bylo zvladnuti krize zplsobené pandemii pfedevSim z pohledu celosvétové i regionalni finanéni
stability. Zastupci CNB se U&astnili nékolika workshopti FSB, naptiklad k otdzkam odklonu od referenéni
urokové sazby LIBOR, ke kybernetické odolnosti, k roli velkych technologickych firem nebo k planu na
usnadnéni pfeshraniénich plateb.

CNB byla dale zastoupena na jednanich fady pracovnich organd Organizace pro hospodaiskou spolupraci
arozvoj (OECD), zejména Vyboru pro hospodafskou politiku, Vyboru pro finanéni trhy a Vyboru pro
ekonomické prehledy.

CNB se podilela na pripravé zpravy OECD se zaméFfenim na doporuéeni pro zlep$eni tfetiho pilite
dichodového systému v Ceské republice. Material obsahuje podrobnou analyzu dichodového systému
v CR, v&etné fady doporugeni ke zlep$eni na zakladé zkuenosti a osvédéenych postupt OECD.

V roce 2020 pokragovala CNB v zké spolupraci s prednimi ratingovymi agenturami (Moody’s, Fitch Ratings
a Standard & Poor’s) pfi stanovovani suverénniho ratingového hodnoceni CR. V této souvislosti zacatkem
roku organizaéné zajistila jednu navétévu hodnotici mise v CR. Dal$i hodnotici mise se musely kvdli
pandemii uskuteénit virtualni formou. Zadna z agentur v roce 2020 nezménila ratingové hodnoceni CR ani
nezhorsila vyhled hodnoceni CR na nejblizsi obdobi.

Zahranic¢ni technicka pomoc

CNB je diky svému systematickému a aktivnimu strukturovanému pfistupu vyhledavanym poskytovatelem
zahraniéni technické pomoci. V ramci programu technické pomoci CNB planovala v roce 2020 uskutenit
Sest seminarll a na zakladé pozadavkll ze strany partnerskych centralnich bank ad hoc konzultace. Tyto
plany byly ale zasadné ovlivnény koronavirovou pandemii.
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V bfeznu se i pres slozitou situaci podafilo prezencné uskutecnit tfidenni seminaf Statistics at the CNB za
UCasti 16 expertd z 13 centralnich bank. V listopadu pak experti sekce ménové prostfednictvim online
platformy operativné realizovali ¢tyfdenni webinaf Applied Near Term Forecasting pro 14 specialistll z osmi
centralnich bank. U&astnici velmi kladn& hodnotili jak naplf webinare, tak i ochotu CNB jej realizovat. Dal$i
planované akce (seminarfe i konzultace) musely byt zruseny.

Zaméstnanci CNB poskytovali technickou pomoc i ve spolupraci s MMF. V ramci jeho misi participovali na
dvou ad hoc akcich v Bélorusku a na Sri Lance a na tfech online akcich pro centraini banky Béloruska,
Rwandy a Tuniska a formou stalého poradce v centralni bance Sri Lanky.

CNB pokragovala v G&asti na programu financovaném z prostfedkd EU, ktery je zaméfen na zvySeni
odbornych kapacit centralnich bank v zemich zapadniho Balkanu s vyhledem jejich integrace do ESCB.
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— 20 Kcs

(statovka)

Usili o nahrazeni tzv. Feierabendovy londynské emise, ktera byla v dobé& po nastoleni
komunistického rezimu nezadouci, vyvrcholilo mimo jiné ve 20 K&s 1949 B/1,

ktera je ukazkou mimofradného uméleckého citu prof. Karla Svolinského. Na licni strané
statovky ztvarnil na pozadi rozkvétajici Ceské jarni krajiny v rannim usvitu hlavu dévcete

s véncem pestrych kvétu vetknutym ve vlasech a ve slavnostnim lidovém kroji. Naopak

na rubovou stranu umistil Zenu s hrabémi v Ceskeé krajiné v dobé senosece, ¢imz poukazuje
na bohatstvi ¢eskych zemi, jez se skryva v urodné pudé. Aby jesté vice umocnil silu celého
zobrazeni, umistil pak do popfedi malovany dzban s kytici lu€nich kvétu.

Vzajemné souznéni obou stran statovky vychazejicich z ¢eského folkloru, ktery prostupuje
témér celou Svolinského tvorbou, naznacuje autorovo pojeti, jez na jedné strané nabizi
divakovi pfirodu a mladi v rozpuku a na druhé obdobi zralosti Iéta a Easného podzimu.
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Ill. RIZENi A ORGANIZACE

1.1 ORGANIZACNi SCHEMA K 31. PROSINCI 2020

BANKOVNIi RADA

Jifi Rusnok

guvernér

Marek Mora

viceguvernér

Tomas Nidetzky

viceguvernér

.

Tomas Holub

¢len bankovni rady
J

L

~
Vojtéch Benda

¢len bankovni rady
J

.

Oldfich Dédek

¢len bankovni rady
y,

7

.

N
Ales Michl

¢len bankovni rady

J

Ceska

narodni banka

Vyroéni zprava

2020

\.

sekce kancelar Jana Bacova
sekce spravni Zdenék Virius
samostatny odbor interniho auditu Josef Medek
sekce ménova Petr Kral
sekce regulace a mezinarodni spoluprace Vojtéch Belling
samostatny odbor lidskych zdroju Tomas Trtek
sekce financni stability Jan Frait
sekce dohledu nad finan€nim trhem Zuzana Silberova
sekce dohledu nad finanénim trhem Il Ladislav Kro¢ak

p
sekce licenénich a sankénich Fizeni Karel Gabrhel

|

4
sekce bankovnich obchodt Karel Bauer

.

-
sekce rozpocétu a ucetnictvi Marian Mayer

.

(
samostatny odbor restrukturalizace Radek Urban

-
sekce penézni Josef Duchacek
sekce Fizeni rizik a podpory obchod Jan Schmidt
sekce statistiky a datové podpory Vlastimil Vojacek
sekce informatiky Milan Zirnsak
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CNB ma dvoustupriovy systém Fizeni. Zasadni rozhodnuti tykajici se péée o cenovou stabilitu, ktera je
hlavnim cilem CNB, pé&e o finanéni stabilitu a dal$ich tkol(l v souladu s vymezenou ptsobnosti CNB pfijima
bankovni rada. Vykon rozhodnuti bankovni rady a odpovédnost za Ffizeni bézného chodu banky jsou
delegovany na feditele organizaénich atvar CNB (sekci a samostatnych odbort).

Organizaéni struktura CNB je tvofena Ustfedim v Praze a $esti mimoprazskymi pracovisti v Brn&, Ostravé,
Plzni, Hradci Kralové, Usti nad Labem a Ceskych Budgjovicich, na kterych jsou dislokovana Gzemni
pracovisté vybranych organizaénich Gtvartt CNB (sekce penézni, sekce licenénich a sanké&nich fizeni, sekce
dohledu nad finan&nim trhem |l, sekce statistiky a datové podpory a sekce spravni). Tato pracovisté jsou
zameéfena zejména na plnéni Ukoll v oblasti dohledu nad finanénim trhem a pfi zajiStovani spravy zasob
penéz, vedeni UStd podle zakona o rozpo&tovych pravidlech a uétd dal$ich klientd podle zakona o CNB
a provadeéni platebniho styku pro tyto klienty. Na mimoprazském pracovisti v Ostravé je zajiStovan provoz
Centralni evidence uctu.

Bankovni rada

Vedle kolektivniho fizeni a rozhodovani dohlizeji jednotlivi ¢&lenové bankovni rady také na d&innosti
jednotlivych organizagnich utvard CNB podle vymezeni stanoveného bankovni radou (viz Organizaéni
schéma CNB k 31. prosinci 2020).

Reditelé sekci a samostatnych odbor( Gstiedi

Tito vedouci zamé&stnanci plni rozhodnuti bankovni rady a v rdmci strategie rozvoje CNB a koncepci pro
jednotlivé oblasti jeji plusobnosti odpovidaji za provadéni ¢innosti jimi Fizenych organizaénich atvart
(vymezenych Organizanim fadem CNB). Uréuiji cile a Ukoly podfizenym zaméstnancim a zajistuji vaci nim
vykon prav a povinnosti zaméstnavatele, které vyplyvaji z pracovnépravnich vztah(. Jejich pravomoci
a odpovédnosti se vztahuji nejen k pfimému fizeni, ale téZ k metodickému Fizeni vybranych &innosti v jejich
pusobnosti vramci banky, ke spolupraci s ostatnimi organizaénimi Utvary banky a s externimi partnery
v tuzemsku i v zahrani¢i a k pfedkladani navrhl na feSeni otazek zasadniho vyznamu bankovni radé.

Ceska narodni banka 2020
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Organizaclni utvary

Organizaénimi utvary CNB jsou sekce, které se dale &leni na odbory a v pfipadé sekce pen&zni téZ na
pobocky, a samostatné odbory. V oblastech pusobnosti, které jim vymezuje Organizaéni fad CNB, zajistuji
provadéni hlavnich a podpurnych €innosti banky.

Pfi pInéni rozhodnuti bankovni rady a vykonu ¢&innosti, které spadaji do plUsobnosti vice organizacnich
Utvar( a zaviseji na jejich uzké a efektivni spolupraci, jsou vyuzivany koordinaéni a poradni organy — vybory,
odborné komise a projekéni tymy.

K 1. lednu 2020 CNB provedia dil&i organizaéni zménu v sekci regulace a mezinarodni spoluprace. Do$lo ke
zfizeni nového odboru regulace finanéniho trhu Il a k pfejmenovani odboru regulace finanéniho trhu na
odbor regulace finanéniho trhu | a odboru regulace platebniho styku a finanénich inovaci na odbor regulace
finanéniho trhu IlI.

S Gcinnosti od 1. zafi 2020 byl zfizen novy samostatny odbor lidskych zdrojl, a to vy¢élenénim dosavadniho
odboru lidskych zdroju ze sekce kanceldf. V této souvislosti doslo i k pferozdéleni dohlizecich kompetenci
¢lend bankovni rady.

Od 1. ledna 2020 nabyla uginnosti Koncepce CNB na podporu finanéni a ekonomické gramotnosti v Ceské
republice pro obdobi 2020-2022. Stavajici projekty CNB podporujici finanéni a ekonomickou gramotnost
vefejnosti doplni v budoucnu svymi aktivitami i nové Navstévnické centrum CNB. Koordinadni tym pro
finanéni a ekonomickou gramotnost vede ¢len bankovni rady Ale$ Michl.

S ucinnosti od 1. Fijna 2020 zfidila bankovni rada Komisi k organizaCnim zménam jako dalSi poradni organ
bankovni rady. Ktémuz datu pak doSlo k doplnéni subjektt dohlizenych sekci dohledu nad finanénim
trhem Il o zprostfedkovatele dopliikového penzijniho spofeni a tzv. flotilafe neboli pojistniky nabizejici
moznost stat se pojisténym.

.2 LIDSKE ZDROJE

Rok 2020 byl v oblasti fizeni lidskych zdroji a pé&e o zaméstnance v CNB
bezprecedentni zejména z pohledu pfizpUusobeni se koronavirové dobé.

CNB musela pfijmout fadu pracovnépravnich opatieni, ktera umoznila EE@

zajistit jak Fadny vykon &innosti CNB, tak bezpe&nost jejich zaméstnanc. —

Od propuknuti pandemie CNB vyznamné posilila institut prace z domova Zaméstnanci CNB

(z pohledu poctu odpracovanych dnl na vice neZ 13nasobek oproti roku v roce 2020 Cerpali témér

2019) av provozech vyzadujicich fyzickou pfitomnost zaméstnanct 90 tisic dnu prace z domova
zavedla rotaci pracovnich tym(. Dale rozhodla o doasném uzavieni

nékterych provozli, napfiklad odborné knihovny. Soucdasné epidemiologicka situace uspiSila pfevedeni
nékterych &innosti v oblasti fizeni lidskych zdrojd do online svéta.

Nabor a prezentace CNB na trhu prace

Uplynuly rok predstavoval vyzvu i pro nabor novych zaméstnancl. Pandemicka situace vedla
k nutnosti minimalizovat riziko nakazy. Velka c¢ast pohovorl se proto pfesunula do online prostiedi.
Elektronickou podobu ziskala i Fada testl a odbornych pisemnych tkold, takze je uchaze€i mohli zpracovat
doma. CNB se piesto dafilo ovéfovat kvalifikaéni, odborné i osobnostni predpoklady kandidatl ve stejné
kvalité jako dfive. PoCet uskute€nénych vybérovych fizeni klesl oproti pfedchozimu roku zhruba o tfetinu.

CNB stale patfi mezi atraktivni zamé&stnavatele pro studenty ekonomickych obortl. Nabizi véak mnohem $irsi
oblast pracovniho uplatnéni. Proto se v bfeznu 2020 prezentovala na veletrhu Elsa, ktery se zaméfuje na
absolventy pravnickych fakult, a na podzim online veletrhu JobChallenge pro studenty brnénskych vysokych
Skol.

Ceské narodni banka —— Vyroéni zprava —— 2020



lll. — Rizeni a organizace 53

CNB s
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V roce 2020 CNB inzerovala volné pozice na svém webu a portalech zamé&Fenych na trh prace. Stranky CNB
CNB nadale vhodné uchazede aktivné vyhledavala a oslovovala prostfednictvim profesnich socidlnich siti.
Mimo jiné se diky LinkedInu podafilo obsadit zhruba 50 % odbornych pozic.

Zaméstnanecké vyhody

CNB umozfiuje svym zaméstnancim &erpat fadu finanénich i nefinanénich vyhod. V roce 2020 probé&hlo
kolektivni vyjednavani, které slozeni benefitd upravilo pro obdobi 2021-2023. Sportovni, spoleCenské
a kulturni akce, které slouzi k setkavani a podpofe sounalezitosti zaméstnancu, byly povétSinou z ddvodu
pandemie zrudeny.

Naklady na zaméstnance

Néaklady na zaméstnance, které zahrnuji mzdové naklady v&etné nahrad pfi doCasné pracovni neschopnosti,
zakonné odvody pojistného a ostatni socialni naklady (na pfipojisténi, zdravotni péci a stravovani), naklady
na vzdélavani a zaméstnanecké benefity, dosahly v roce 2020 objemu 1 903 mil. K& a oproti pfedchozimu
roku vzrostly zhruba o 6,1 %.

Oproti pfedchozim letdim stouply z dlivodu pandemie naklady souvisejici s vyuZitim institutu pfekazek na
strané zaméstnavatele a naklady na zaméstnanecké benefity, naopak mirné poklesly naklady na vzdélavani
zaméstnancu.

Ceska narodni banka ——— Vyroéni zprava —— 2020
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Objem mezd vyplacenych ¢lenim bankovni rady v roce 2020

(v K&)
Clen bankovni rady Hruba mzda" Cista mzda®
Jifi Rusnok 5853 387 4193 703
Tomas Nidetzky 4753 155 3434 501
Marek Mora 4 736 405 3387799
Vojtéch Benda 3 969 201 2 868 876
Tomas$ Holub 3 968 461 2 868 341
Oldfich Dédek 3 967 384 2833455
Ales Michl 3915017 2829788

1) Hruba mzda zahrnuje zakladni mzdu, odmény za vysledky prace a nahrady mezd podle zakoniku prace.

2) Cistda mzda je hruba mzda po odedteni pojistného na vefejné zdravotni pojisténi, pojistného na socialni zabezpedeni, prispévku na statni politiku
zaméstnanosti, dané z pfijmu a solidarniho zvySeni dané a pfipocteni slevy na dani na poplatnika a dariového zvyhodnéni na vyzivované déti u téch ¢lenu
bankovni rady, ktefi o uplatnéni slev pozadali.

SlozZeni zaméstnancl z hlediska vzdélani, véku a zastoupeni zen a muzu

CNB si zaklada na tom, Ze pii naboru zaméstnanc( je pro ni primarni kvalita uchaze&t a ze dava rovné
prilezitosti vSéem uchazec¢im o zaméstnani. MzZe se tak pysnit vyvazenym sloZenim svych tyma.

Vyvoj poétu muzii a zen zaméstnanych v CNB
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Vyvazenost vékové struktury zaméstnanci CNB jednak zajistuje potfebnou stabilitu pFi generagnich
obménach, jednak pfinasi pracovnim tymim synergicky efekt spojeni dlouhodobych zkuSenosti s novymi
idejemi.

Ceska narodni banka
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Vékova struktura zaméstnancu k 31. prosinci 2020
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Struktura zaméstnanct z hlediska dosazeného vzdélani zistava v CNB dlouhodobé stejna. Pro zajisténi
odbornych kvalifikovanych ginnosti CNB vyzaduje, aby vétsina jejich zaméstnanc( dosahla vysokos$kolského
nebo doktorského vzdélani se zamérfenim na ekonomii, pravo a v poslednim desetileti i informacni
technologie.

Struktura zaméstnancti CNB dle nejvy$siho dosazeného vzdélani k 31. prosinci 2020

7,5 ;%

m Vysokoskolské vzdélani

26,2 % a doktorské vzdélani

m VyS$si odborné vzdélani, stredni
vzdélani s maturitou a uéebni
obor s maturitou

Ostatni — zakladni vzdélani
a ucebni obor bez maturity

K 31. prosinci 2020 pracovalo v centralni bance 1 470 zaméstnanc, tedy

o pét méné nez na konci roku 2019. Celkova mira fluktuace zaméstnancu

v roce 2020 ¢inila 5,1 % a oproti roku 2019 se sniZila o 0,7 procentniho o
bodu. Primérna délka hlavniho pracovniho poméru v CNB meziroéné =

mirné klesla na 12,9 roku. ;
Na konci roku méla CNB

celkem 1 470 zaméstnancu

Ceska narodni banka 2020
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Pocet zaméstnanci
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Vzdélavani zaméstnancu

Rok 2020 prinesl do profesniho rozvoje zaméstnancd CNB nové impulsy v podobé& pfevadéni nabidky
vzdélavani do online prostfedi. V dlsledku pandemie nebylo mozné po vétSinu roku realizovat prezenéni
vzdélavaci akce. Aby bylo mozné zachovat nabidku profesniho rozvoje v co nejsiri mife, pfistoupila CNB ke
zméné v pfistupu ke vzdélavani zaméstnancl: bylo tfeba nabidnout zaméstnancim nové zplsoby
vzdélavani a zaroven zahrnout do nabidky témata, ktera by zaméstnancim umoznila rychle se pfizpUsobit

pozadavkim prace na dalku.

Kligovou oblasti profesniho rozvoje v CNB je odborné vzdélavani, které je nezbytnym piedpokladem pro
udrzovani a zvySovani odborné zdatnosti a kompetentnosti zaméstnanci. Tuzemské a mezinarodni odborné
vzdélavaci akce v roce 2020 tvofily témér 70 % celkového poctu vzdélavacich akci. Tato Skoleni se obvykle
konaji prezencni formou v hostitelskych institucich, v roce 2020 se vSak pfes 60 % téchto Skoleni
uskutec€nilo v online prostredi.

Diky pfevedeni nabidky mezinarodnich $koleni do online prostfedi méli experti CNB moznost z(&astnit se
vzdélavacich akci pofadanych institucemi Evropského systému centralnich bank (ESCB) a mezinarodnimi
institucemi, jako jsou napfiklad Mezinarodni ménovy fond, Joint Vienna Institute €i Financial Stability
Institute. Svou nabidku mezinarodnich $koleni prevedla v roce 2020 do online prostiedi i CNB, &imz se
zaradila mezi prvni instituce ESCB, které zaaly nabizet mezinarodni vzdélavaci akce distanéni formou.

Rozvoj mékkych a manazerskych dovednosti byl zaméfen pfedevSim na zvladani novych pracovnich
i Zivotnich podminek, které pfinesla protiepidemicka opatieni. Operativné tedy byly do nabidky vzdélavacich
akci zahrnuty workshopy tykajici se spoluprace a vedeni tymu na dalku, produktivity a motivace pfi praci
z domova, €i zvladani stresu a Uzkosti. V oblasti uzivatelskych dovednosti byl ddraz kladen pfedevSim na
proskoleni zamé&stnanct v online bezpe&nosti a v praci s platformou Webex, kterou CNB vyuZiva k distanéni
spolupraci tyma.

Dulezitou soudasti profesniho rozvoje je rozvoj jazykovych znalosti a dovednosti zaméstnancti CNB.
Zavedenim distan¢ni vyuky cizich jazyk( nedo$lo k jejimu omezeni. Stejnym zplsobem bylo zajisténo
i proSkoleni zaméstnancu v povinnych Skolenich. Do online prostfedi byla pfevedena vSechna povinna
Skoleni, jejichz sou€asti neni prakticka ¢ast nebo zkouska.

Celkové pfimé naklady (kurzovné bez nakladd na dopravu a ubytovani) na vzdélavani zaméstnanc CNB
v roce 2020 dosahly necelych 6 mil. K&.
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Piehled vzdélavani zaméstnanctu CNB v roce 2020
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Vztahy s verejnosti




— 20 Kcs

(bankovka)

Od roku 1953 se na bankovkach v nominalni hodnoté 25 K&s objevovala postava husitského
vojevidce Jana Zizky z Trocnova. V Ceskoslovensku neobvykly nominal nahradila v roce
1970 dvacetikorunova bankovka (20 K&s | 1970), jejimz autorem byl Cesky grafik Karel
Hruska. Osobitost jeho pojeti vyplyva z pouziti autentickych husitskych umeéleckych dél.
Na licni stranu umistil rytinu podobizny Jana Zizky z Trocnova, ktera vychazi z jeho
nejstarSi zachované plastiky z konce 15. stoleti.

Pro rubovou stranu pouzil autor jednu z iluminaci Jenského kodexu, jenz vznikl z podnétu
Bohuslava z Cechtic v letech 1490-1510 jako kritika cirkve a pro pfipomenuti Jana Husa
a Jeronyma Prazského. lluminator Janicek Zmizely z Pisku v ni ztvarnil husitské vojsko
vedené knézem s monstranci a jiz na obé odi slepym Janem Zizkou z Trocnova na bilém
koni. Zvlastnosti bankovky pak bylo také samotné jeji provedeni, nebot byla vytvorena
tehdy moderni technikou tisku na spadavku, tj. po celé ploSe bez nepotisténého okraje.
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IV. VZTAHY S VEREJNOSTI

V.1 KOMUNIKACE

Do roku 2020 vstoupila CNB v novém vizualnim stylu. Didvodem pro jeho vznik byla snaha nejen
o modernizaci komunikace s vefejnosti, ale zejména o postupné sjednoceni grafické podoby vSech typl
vystupti CNB. Novy vizuélni styl v zajmu kontinuity zachoval podobu loga i korporatni barvy CNB a doplnil je
o dal8i dva sjednocuijici prvky. Zakladni ladéni do tmavé modré v kombinaci s bilou barvou tak ozZivily drobné
Cervené akcenty a dominantnim obrazovym prvkem se stalo sousoSi SvétlonoSe se Ivem, které je umisténo
na stfeSe budovy prazského Ustfedi CNB. Symbolizuje pokrok a oéekavani budouci hospodatské prosperity.

Svétlono$ a lev soudasné ,stfeZi“ nezavislost, otevienost a odbornost CNB — principy, které jsou pro
centralni banku viéi vefejnosti dlouhodobym zavazkem. Transparenci a predvidatelnost svého konani CNB
poc¢atkem roku dale posilila zvefejiiovanim argumentl konkrétnich ¢lent bankovni rady v zaznamech
zménovych jednani. Tyto tzv. jmenovité argumenty pfitom zatim nejsou v centralnim bankovnictvi
standardem. CNB tak timto krokem dale posilila své postaveni mezi nejtransparentngj$imi centralnimi
bankami svéta.

V domécim prostredi se pak CNB opétovné zafadila mezi nejdivéryhodnéjsi vefejné instituce a potvrdila
rostouci trend duvéry pozorovany od roku 2014. Podle prlizkumu, ktery v obdobi od 5. do 15. bfezna 2020
provedla agentura STEM, davéfuji CNB téméF tfi tvrtiny Seské populace (72 %).

Komunikace v dobé& pandemie

Na jafe 2020 ovlivnil komunikaéni aktivity CNB pfichod koronavirové pandemie a s nim souvisejici opatfeni
vlady, jejichz cilem bylo Sifeni nakazy zamezit. Bylo tak zruSeno konani diskusnich paneld, kulatych stolu
i dalSich prezencnich akci, na kterych se pfedstavitelé centralni banky tradi¢né setkavaji se zastupci vefejné
¢i podnikové sféry. Komunikace se z pfevazné €asti pfesunula do online prostredi.

Ceskéa narodni banka ——— Vyroéni zprdva —— 2020
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Prostfednictvim videokonferenénich technologii zagala CNB nové porfadat i tiskové konference &i setkani
bankovni rady s analytiky, pfi¢emz pro prehlednou komunikaci rozhodnuti CNB pfijatych na podporu
ekonomiky béhem prvni viny pandemie byla vytvofena také specialni webova podstranka nazvana
CNB versus koronavirus.

Rostouci vyznam komunikace online a pfedevS§im pak na socidlnich sitich reflektuje i nova strategie
komunikace pro roky 2021-2023, kterou v listopadu projednala a schvalila bankovni rada CNB. Jeji
naplfiovani by do budoucna mélo vést predevsim ke zvySeni srozumitelnosti sdéleni CNB pro $irokou
vefejnost, aniz by tim utrpéla odbornost, vécna spravnost nebo hodnota predavanych informaci. Strategie
klade ddraz na pfizpusobovani sdéleni a komunika¢nich kanald jednotlivym cilovym skupinam, na tvorbu
vlastniho obsahu a také na nenésilné propojovani komunikace CNB s ekonomickym a finanénim
vzdélavanim.

Jiz v prb&hu roku CNB zintenzivnila svou komunikaci na socialnich sitich a mezi ty, které pro svdj kontakt
s vefejnosti vyuziva, nové zaradila také Instagram. V soudasnosti Ize tedy CNB sledovat na sitich Facebook,

Novinkou a doplnénim vlastniho kanalu na YouTube je také oficialni udet na platformé Spotify, kde CNB
publikuje rozhovory z vlastni produkce ve formé podcastu.

Rozhovor( pod nazvem CNBvlog v roce 2020 CNB vyprodukovala vice nez 20, coz oproti pfedchozimu roku
znamena vyrazny narUst. Komunikovala v nich predevSim témata tykajici se spotfebiteld (phishing,
oveéfovani plateb, hypoteni ukazatele ¢i prfedvanolni uvéry), ale jejich prostfednictvim se vyjadfila
i k evropskym zalezitostem & novému emisnimu planu pamétnich minci a bankovek a pfedstavila své
vzdélavaci aktivity i kariérni moznosti.

Aktualizaci pro$la také mobilni aplikace Ceské penize, ktera byla doplnéna o nové vzory mince 20 K&
(s portréty Tomase Garrigua Masaryka, Milana Rastislava Stefanika, Edvarda Bene$e, Aloise Rasina, Karla
Englise a Viléma Pospisila) a bankovky 100 K& (s logem oslav 100. vyroc¢i zavedeni eskoslovenské koruny).

Pisemna, elektronicka a telefonicka podani

V ramci pfimé komunikace s vefejnosti vyfidila CNB v uplynulém roce celkem 5 902 telefonickych podnétti
(oproti 2 578 za rok 2019, tj. o témeéf 130 % vice). Tento vyrazny narlist poctu telefonickych dotazl vznikl
sjednocenim pfijimanych hovorll na vSechny pobocky do prazského Ustfedi a rovnéz silnéjSi potfebou
vefejnosti ziskat informace v souvislosti s pandemii. Dale CNB odeslala 4 893 odpovédi na elektronicka
podani vefejnosti (v€etné stiznosti, podnétu i dotazl) a 758 odpovédi na podani pisemna.

Poéty vyfizenych podani a dotazli vefejnosti
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IV.2 FINANCNi A EKONOMICKA GRAMOTNOST

ZkuSenosti ukazuji, ze zdravi celé ekonomiky je do zna¢né miry dano finanénim zdravim obyvatel.
Dosahovani finan¢ni a ekonomické gramotnosti Ceské vefejnosti je primarné roli statu a jeho vzdélavaciho
systému. Nicméné i CNB mlZe diky své nezavislosti a potfebnému know-how &astedné k tomuto cili
prispivat. CNB tak zaroven &ini i se snahou mit na své stran& obd&ana, ktery se orientuje ve finanéni a
ekonomické oblasti, coz usnadnuje a zefektiviiuje plnéni jejich zakonnych Ukoll a omezuje pfipadné nekalé
praktiky na finanénim trhu. Svymi projekty na podporu finanéni a ekonomické gramotnosti se zaméfuje
pfedevsim na zaky 2. stupné zakladnich Skol, studenty stfednich $kol a Sirokou vefejnost.

Pro uCitele, zaky a studenty

V roce 2020 CNB pripravila webovy rozcestnik v&novany jejim projektiim a podkladim na poli finanéniho
a ekonomického vzdélavani. Ucitelé na ném najdou mimo jiné u¢ebni pomuicku pro zaky na druhém stupni
zakladnich Skol a stfedoSkolaky ve formé prezentace, ktera pokryva zakladni znalosti z oblasti osobnich
financi. Material je k dispozici také v anglickém jazyce, a Ize jej tak vyuzit i v hodinach anglictiny. Prezentaci
doplfiuji metodické pokyny, které vysvétluji, jak s materialem pracovat.

Rozcestnik odkazuje i na internetovy portal Penize na utéku, ktery uéi mladé Cechy (18-35 let) orientovat se
nejen ve svété financi, ale také vést si vyrovnany domaci rozpocet nebo vytvaret odpovidajici rezervy, aby
se vyhnuli finanénim potizim pfi neplanovanych udalostech. Jednim ze st&Zejnich nastrojd, které CNB
vyuziva pro vzdélavani, jsou rovnéz edukacni pfispévky na socialnich sitich.

Pro vefejnost a Skolni skupiny

CNB k finanénimu vzdé&lavani pfispiva rovnéz svymi stalymi expozicemi v Praze a v Brné, které jsou uréené
pro Skoly a Sirokou vefejnost, pfitemz nejvétsi ¢ast navstévnik( tvofi studenti stfednich $kol. Expozice CNB
s nazvem Lidé a penize jsou ojedinélym souborem informaci o historii vyvoje ménové politiky a platidel

u nas. Prazska expozice byla v prosinci roku 2020 uzaviena z dlivodu zahajeni revitalizace bankovni haly
v budové Usttedi CNB, v jejimz ramci je budovano Navitévnické centrum.
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Navstévnické centrum se vefejnosti otevie na jafe roku 2022. Vedle stavajici expozice Lidé a penize
nabidne také novou stalou interaktivni vystavu prezentujici jednotlivé role CNB. Navstévnici si budou moci
dale vybrat ze sady doprovodnych programd v podobé workshopl, seminaf(l, kratkodobych vystav atd.
Informace z oblasti centralniho bankovnictvi budou podavany zabavné-nauénou formou a jasné vysvétli
pojmy a témata souvisejici s ulohou centralni banky. Hlavni, nikoli v3ak jedinou cilovou skupinou
Navstévnického centra jsou Zaci a studenti 2. stupné zakladnich Skol, viceletych gymnazii a stfednich 3kol,
ktefi se pravé v téchto ro¢nicich setkavaji s ttmatem finanéniho vzdélavani.

Vedle nabidky stalych expozic v Praze a Brné& oslovuje CNB od roku 2019 $ir$i vefejnost také aktivitami na
externich akcich. Tento ,outreach program“ rozSifuje prostfednictvim specialnich hernich stold
a doprovodnych aktivit znalosti déti i dospélych o centralni bance a seznamuije je blize s ¢eskou ménou.

Aktivity podporované CNB

CNB je také podporovatelem & spoluorganizatorem partnerskych projektd. V roce 2020 tak mimo jiné
podpofila jiz &tvrty roCnik studentské soutéZze Ekonomicka olympiada. Akci pofadanou Institutem pro
ekonomické vzdélavani poskytl osobni zastitu viceguvernér Tomas Nidetzky. VSichni semifinalisté, ktefi
postoupili ze $kolnich do krajskych kol, mohli zarover: soutézit o Cenu CNB. Semifinalisté prezentovali jedno
ze tfi vyhlagenych témat souvisejicich s &innosti centralni banky v tfiminutovém videu. CNB rovnéz podpofila
12. ro¢nik soutéze o nejlepSi esej na téma spojené s finanéni gramotnosti pro studenty stfednich $Skol,
kterou ve spolupraci s CNB a méstem Karvind organizuje Katedra financi a U&etnictvi Obchodné-
podnikatelské fakulty Slezské univerzity v Opavé. CNB také poskytla zastitu iniciativé Global Money Week,
jejimiz narodnimi organizatory jsou yourchance o.p.s. a Evropska asociace finanéniho planovani Ceska
republika. Narodnim koordinatorem je Ministerstvo financi. Cilem Global Money Week je napfi¢ generacemi
kultivovat povédomi o penézich, jejich ziskavani a efektivhim hospodareni s nimi.

IV.3 POSKYTOVANIi INFORMACi PODLE ZAKONA C. 106/1999 SB., O SVOBODNEM
PRISTUPU K INFORMACIM

CNB poskytuje informace podle zékona &. 106/1999 Sb., o svobodném ptistupu k informacim, ve znéni
pozdéjSich predpist (dale jen ,zadkon“) zvefejnénim na webovych strankach, zejména na webové adrese
www.cnb.cz, nebo Zadatelim na zakladé zadosti. Nasledujici text uvadi udaje tykajici se zadosti o informace
podle zakona v roce 2020.

1. Pocet zadosti o informace podle zakona: 49

2.  Pocet vydanych rozhodnuti o odmitnuti zadosti: 6

3. Pocet podanych odvolani (rozkladl) proti rozhodnuti: 4

4. Rozsudky soudu ve vztahu k CNB v oblasti poskytovani informaci: 1

Méstsky soud v Praze rozhodl dne 14. dubna 2020 o Zalobé proti rozhodnuti bankovni rady CNB
ze dne 10. kvétna 2019, &. j. 2019/050601/CNB/110, tak, Zze rozhodnuti bankovni rady CNB ze
dne 10. kvétna 2019, &. j. 2019/050601/CNB/110, a rozhodnuti CNB ze dne 28. Gnora 2019,
&.j. 2019/24514/570, se rusi. CNB bylo uloZeno, aby do 15 dnd od pravni moci tohoto rozsudku
poskytla Zalobci Organizaéni fad CNB platny a u&inny ke dni podani zadosti o informace,
tj. k 23. lednu 2019. Zadateli byl Organizaéni fad poskytnut.

5. Naklady na probéhlé soudni fizeni: 40 156 K¢.

o

Vycet poskytnutych vyhradnich licenci v€etné odlvodnéni nezbytnosti poskytnuti vyhradni licence: 0

7. Pocet stiznosti podanych podle § 16a, davody jejich podani a struény popis zpUsobu jejich vyfizeni: 5
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Ve Ctyfech pFipadech stéZzovatelé nesouhlasili s postupem, resp. zplsobem vyfizeni své zadosti,
nebot CNB neposkytla pozadované informace sdé&lenim a nevydala rozhodnuti. Stiznosti byly
vyfizeny postupem podle § 16a odst. 5 zadkona, pfiCemz ve v8ech ¢tyfech pfipadech byla vydana
rozhodnuti o odmitnuti. V jednom pFipadé sté&Zovatel namital, 2¢ CNB neposkytla v&echny
pozadované informace, a zadal o doplnéni. Stiznost byla vyfizena pfipisem.

8. Dalsi informace vztahujici se k uplatfiovani zakona:

Pocet Zadosti pfijatych v roce 2020 oproti pfedchozimu roku vyrazné poklesl na 49 (ze 101 v roce 2019).
Vyznamnou &ast Zadosti tvofily dotazy vztahujici se k dohledové &innosti CNB ve vSech segmentech
finanéniho trhu véetné dotazd na licenéni a sankéni &innost. Zadosti se tykaly Sirokého spektra informaci,
pficemz dotazy sméfovaly do oblasti statistiky (Urokové sazby, vykaznictvi), centralni evidence uctd,
neopravnéného vykonu &innosti, vefejnych zakazek &i vnitfnich predpist CNB.

IV.4 ODBORNA KNIHOVNA

Odborna_knihovna CNB poskytuje vypujéni, poradenské, referenéni, bibliograficko-informaéni a resersni
sluzby zaméstnancim CNB i odborné vefejnosti. Peglivé budovany a vysoce specializovany fond spolu
s fadou pfistupl do elektronickych zdrojli umozriuje uzivatelm ziskat informace predevSim z oblasti
bankovnictvi a ekonomie obecné, prava, vypocetni techniky a okrajové z nékterych dalSich oborl. Knihovna
ve svych fondech uchovava a zpfistupnuje vice nez 89 000 svazk( publikaci a 700 titul( periodik.

V souvislosti s vladnimi opatfenimi proti Sifeni koronaviru byly v knihovné v pribéhu roku vyrazné omezeny
osobni navstévy uzivatelll, doslo vSak k podstatnému rozSifeni nabidky sluzeb poskytovanych online.

V.5 ARCHIV

Historicka pamét ¢eského a Geskoslovenského bankovnictvi je ulozena v Archivu CNB. Ten v sougasné
Ceskoslovenské finanéni Ustavy. Zajemci o historii 19. a 20. stoleti zde mohou studovat archivalie, které
nabizeji unikatni pohled na déjiny ¢eskych zemi a stfedni Evropy. Ke studiu jsou badatelim predkladany
dokumenty starsi tficeti let.

V priib&hu roku 2020 se rozsah archivnich dokument( vyrazné rozsifil poté, co Archiv CNB ziskal do své
které vznikly z €innosti vefejnopravnich finanénich uUstavl pro tzv. dlouhodoby uvér, jako byla Zemska
banka, Hypoteéni banka &eska nebo Ceskoslovensky reeskontni a uvérni Gstav. Tyto banky se vyznamné
zaslouzily o hospodafské povzneseni eskych zemi. Stejné tak se rozrostl i archivni knihovni fond, zejména
o publikace vénované spravé cennych papird.

IV.6  KONGRESOVE CENTRUM

Cinnost a vyuzivani Kongresového centra CNB v roce 2020 zcela zasadné ovlivnila celosvétova pandemie
koronaviru. Mnozstvi tradicné poradanych konferenci, pfednasek, prezentaci, seminafu, jednani vybord,
tiskovych konferenci a rdznych Skoleni tak kleslo na tfetinu bézného roku.

Dobu, kdy musela byt &innost Kongresového centra omezena, vyuzila CNB k obméné jiz dosluhuijici
projekéni techniky a nevyhovujiciho osvétleni Malého salu. Tim doslo nejen k vyrazné modernizaci
technického vybaveni centra, ale i ke zvySeni jeho celkového uzivatelského komfortu pro poradatele
a ucastniky odbornych &i spole€enskych akci.
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(bankovka)

Posledni ceskoslovenskou dvacetikorunovou bankovkou byla 20 K¢s Il 1988 od slovenského
vytvarnika Albina Brunovského, ktera mimo jiné ziskala prestizni ocenéni Bankovka roku
1989 od Association pour 'Etude du Papier-monnaie (AFEP). Jako uUstfedni téma platidla
bylo zvoleno vzdélani a osobnost Jana Amose Komenského. Jeho obraz doplnila na licni
strané rozeviena kniha na pozadi globu. Kolem néj pak v horni ¢asti atmosféry symbolicky
pulzuje pocatek zivota, zatimco v dolni jiz klikatici se viny naznacuji suchozemsky i vodni
Zivot.

Stejné jako na licni se i na rubové strané naléza strom védéni plodici jablka, alegorie vyuky
a vzdélanosti, tentokrat v§ak vyrustajici z oteviené knihy. Nalevo od ného Ize sledovat vyvoj
vzdélani na pfikladu hlaholské abecedy, fragmentu zakladaci listiny Univerzity Karlovy,
ale i zobrazeni pohybu vesmirnych téles. Kompozici zavrSuji sluncem ozarené stojici
postavy studentky a pedagoga Ctouci z rozeviené knihy a duha, jez symbolizuje nadé&ji
v mladou generaci.
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V. HOSPODARENI CNB

Kapitola vénovana hospodareni vychazi z ucetni zavérky. Vnitfni ¢lenéni jednotlivych skupin nakladi
a vynosU se vSak li§i s ohledem na skladbu vykonavanych &innosti a jejich dopad do hospodareni.

Rok 2020 uzaviela CNB se ziskem 91,7 mld. K&. Jeho dominantni &ast pochazela ze spravy devizovych
rezerv doplnéné o kurzoveé zisky z uc€etniho pfecenéni cizoménovych aktiv a pasiv do domaci mény. Vliv
ménoveépolitickych operaci byl v porovnani s pfedchozim rokem podstatné mirnéjsi.

Hospodaisky vysledek CNB v roce 2020
(naklady a vynosy v mld. K&)
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Hospodarsky vysledek kolisal v pribéhu celého kalendafniho roku. Obavy z masivniho rozsifeni
koronavirové nakazy a z ekonomickych dopadu pfijimanych karanténnich opatfeni zpusobily na svétovych
ZnaCnou miru volatility vykazoval zejména meénovy kurz koruny, jehoz hodnota na mezibankovnim
devizovém trhu kolisala v zavislosti na pribéhu pandemie. Prostfednictvim kurzovych rozdild se pak
prenasela do hospodarského vysledku banky. Turbulentni vyvoj panoval i na akciovych trzich. V pribéhu
roku proto dochazelo k vyznamnym vykyvim hodnot akciovych indexd. Centralni banky na situaci reagovaly
uvolfiovanim ménovych podminek, napfiklad prostfednictvim sniZovani urokovych sazeb. To se odrazilo
i do cenového vyvoje na dluhopisovych trzich.

Hospodarsky vysledek CNB

(v mil. K&)
Weledsk 2020 visiedek 2090  Mezirosnizména
Oblast ménova 94 216 60 270 33 946
Provadéni ménove politiky -22 971 -53 053 30 082
Sprava devizovych rezerv 97 523 115 146 -17 623
Kurzové rozdily 18 221 -3 341 21 562
Klientské operace 1437 1513 -76
Ostatni operace 5 5 0
Oblast emise a spravy penéz -78 -24 -54
Oblast provozni -2 456 -2 348 -108
Celkem 91 682 57 898 33784
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Na podatku roku setrvavala inflace v horni poloviné toleranéniho pasma infladniho cile CNB. Pretrvavajici
inflacni tlaky a pfedpoklad zfetelného narustu inflace nad horni hranici toleranéniho pasma vyustily v tnoru
v potfebu zvySeni urokovych sazeb. Pandemie koronaviru v3ak pfinesla zasadni obrat v nastaveni domacich
ménovych podminek. Na zmirnéni dopadt tohoto externiho $oku na domaci ekonomiku reagovala CNB
kombinaci ménovépolitickych a makroobezietnostnich opatfeni. Uvolnéni ménovych podminek probé&hlo ve
tfech postupnych krocich (podrobnéjsi informace o vyvoji Urokovych sazeb jsou k dispozici v kapitole
Operace na financénim trhu).

Systémovy prebytek likvidity tuzemského bankovniho sektoru se do hospodafeni CNB promita formou
nakladovych urokt, nebot banky svoji nadbyte¢nou likviditu ukladaji v CNB prostfednictvim ménovych
operaci. Uvolnéni mé&novych podminek, tedy snizovani Grokovych sazeb, znamena pro CNB mensi naklady.
Zprisnéni ménovych podminek pak plisobi presné opaéné. Je ale nutné zdiiraznit, ze CNB pfijima konkrétni
ménovépoliticka rozhodnuti v souladu se svym hlavnim cilem, kterym je péCe o cenovou stabilitu, bez
ohledu na dopad do vlastniho hospodareni.

Na repo operace a depozitni facility CNB vynaloZila v souhrnu nakladové uroky ve vysi 22,9 mid. K&, tedy
necelou polovinu prostfedkd ve srovnani s pfedchozim rokem. Bankovni sektor ukladal volnou likviditu
zejména prostfednictvim stahovacich dvoutydennich repo operaci, které jsou uroCeny dvoutydenni repo
sazbou. Timto nastrojem bylo v priméru sterilizovano 2 699 mid. K& s celkovymi roénimi naklady
22,2 mid. K&. Primérna hodnota depozitni facility meziroéné klesla na 14 mid. K& s celkovymi ro¢nimi
naklady 0,03 mid. K& K portfoliu ménovépolitickych nastroji se fadi i povinné minimalni rezervy bank,
poboéek zahrani¢nich bank a spofitelnich a Gvérnich druzstev, za které CNB uhradila urokové naklady
0,7 mid. K&.

Hlavnim zdrojem piijmG CNB jsou jeji devizové rezervy. Velikost vynosu se odviji od podminek panuijicich na
financnich trzich, kde jsou rezervy investovany. V roce 2020 vynos vyrazné ovlivnila koronavirova pandemie.
Akciové trhy, které jsou citlivé na exogenni Soky, zpoCatku velmi razantné poklesly. Naopak nebyvalé
projevil diverzifikaéni efekt slozeni devizovych rezerv CNB. Okamzitou reakci a opatfenimi zavedenymi ze
strany ménovych i fiskalnich autorit se podafilo finanéni trhy postupné stabilizovat. Na zlepSujici se
makroekonomicka data a pfislib masivnich stimulaénich opatfeni reagovaly hlavni akciové indexy silnym
ristem.

Souhrnny rocni vynos devizovych rezerv €inil 97,5 mld. K& bez zapocteni vlivu kurzovych rozdill. Akciové
portfolio spoleéné s jeho dividendovou sloZkou pfispélo k souhrnnému ro&nimu vynosu 36,2 mid. K&.
Dluhopisova portfolia, v nichz je investovana nejvétSi Cast devizovych rezerv, zaznamenala Cisty vynos
69,2 mld. K&, na kterém se pfevaZujici mérou podilela sloZka kapitalova, pramenici z poklesu vynosovych
kfivek, kterou doplnila slozka uUrokova. Naopak investice do penézniho trhu maji dlouhodobé slabou
vykonnost, za niZ stoji pfedeviim zaporné urokové sazby penézniho trhu v eurech. Pokles urokovych sazeb
ovlivnil v roce 2020 i vynosy na dolarovém penéznim trhu, takze bilance z této ¢asti devizovych rezerv byla
zaporna.

Kurzové rozdily mély na kone¢ny hospodarsky vysledek netradiéné mensi vliv. Jejich velikost v prabéhu roku
znacné kolisala v zavislosti na pribéhu pandemie. Odchodem investorl z rizikovych trhl, ke kterym patfi
i koruna, ochabl zajem o domaci ménu. Kurz koruny oslabil, v disledku ¢ehoz se zvysila korunova hodnota
cizoménovych aktiv centralni banky, ktera se do hospodarského vysledku promita ve formé kurzovych zisku.
Tento scénaf byl patrny zejména pfi jarni a podzimni viné pandemie, kdy koruna oslabila prakticky proti
vSem rezervnim ménam. V mezidobi se ménovy kurz koruny stabilizoval a rozsah kurzovych rozdill se
vyrazné snizil. Vyznamnou roli pfitom sehrala struktura ménové alokace devizovych rezerv, respektive
protismé&rné pohyby ménovych pari zastoupenych v devizovych rezervach. V zavéru roku vykazala CNB
vysledny kurzovy zisk 8,5 mild. K& Podstatnou &ast tvofily nerealizované kurzové zisky a ztraty, které
vznikaji pfi pohybu ménovych kurzl u cizoménovych aktiv a pasiv drzenych v rozvaze centralni banky do
konce kalendafniho roku. Vysledny ro¢ni nerealizovany kurzovy zisk byl dosaZen napfiklad vic&i euru,
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australskému dolaru a Svédské koruné. Ve vztahu k americkému a kanadskému dolaru, britské libfe
a japonskému jenu koruna meziro¢né posilila a pfinesla kurzovou ztratu.

Spole&né s cizomé&novymi aktivy a pasivy precefiuje CNB na trzni hodnotu od konce listopadu 2020 i zlato.
Jeho trzni cena byla pfi pfechodu na novy zpusob ocefiovani vy$si nez do té doby pouzivané historické ceny
Zlata k datu jeho nakupu, coz zpUsobilo vyrazny narlst hodnoty zlata v rozvaze banky. Pfecefiovani zlatych
zasob na trzni hodnotu probiha nové v mésicnich cyklech pfimo do hospodarského vysledku. V zavéru roku
se do hospodarského vysledku promitly kladné ocefovaci rozdily v souhrnné vysi 9,7 mid. K&.

Vedeni uétd, provadéni platebniho styku & dal$i bankovni sluzby, které CNB poskytuje klientim, jsou
zpoplatnény. Cenova politika je nastavena tak, aby poplatky pokryly provozni naklady a investice vynalozené
v daném segmentu &innosti CNB. Nejvétsi &ast pfijmi prameni z konverzi cizomé&novych prostiedki Gstd
klientd. Objemové nejvyznamnéjsi konverze zajistuje CNB pro Ministerstvo financi, které &erpa finanéni
prosttedky zfondd EU & naopak zasila prispévky CR do rozpoétu Komise. Celkové &isté vynosy
z klientskych operaci dosahly 1,4 mid. K¢.

Zavedena vladni omezeni a uzavirky trvajici dlouhou dobu zasahly témér celou domaci ekonomiku
a nevyhnuly se ani centralni bance, kterda musela pfizpusobit vykon svych &innosti novym podminkam.
NejvyznamnéjSim opatienim bylo masivni navyseni distanniho vykonu prace a omezeni viech osobnich
jednani v€etné sluzebnich cest. Doslo proto i ke snizeni potfeb internich sluzeb. Zminéna opatfeni astecné
pfispéla ke zvolnéni mezirocniho narlstu provoznich nakladd (o 3,2 %) na polovinu prdmérného ro¢niho
tempa poslednich péti let. Rozsahem nejvétsi ¢ast provoznich nakladl pfedstavovaly mzdy. Jejich celkova
vyse Cinila 1,3 mid. K& a mezirocné vzrostla o 6,7 %. Mzdové prostfedky jsou kliCovym faktorem ovliviujicim
celkovou vysi provoznich naklad( CNB.

Vlastni kapital CNB
(v mid. Kg&)
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Velikost vlastniho kapitalu CNB kolisala v prib&hu kalendafniho roku v zavislosti na vyvoji hospodarského
vysledku, resp. kurzovych rozdilech a ocenovacich rozdilech z pfecenéni cennych papirll. Jejich ucetni
hodnota se vyrazné ménila v zavislosti na vyvoji ménového kurzu koruny a cenach aktiv na financnich trzich.
Pfi soubé&hu slabsi koruny a vy3Sich cen aktiv vykazoval vlastni kapital kladnou droveh. Vysledny stav na
konci roku byl ovSem zaporny (-31,8 mlid. KE&). NejvétSimi polozkami byly neuhrazena ucetni ztrata
z pfedchozich let (-129,2 mid. K&), zisk roku 2020 (91,7 mid. K&), ocefovaci rozdily z akcii a ¢lenskych
podili v mezinarodnich institucich (4,3 mld. KE) a zakladni kapital (1,4 mid. KE). Zaporny vlastni kapital
pfitom nepfedstavuje problém pro vykon Zadné ze zakonnych ¢&innosti CNB a bude uhrazen z jejich
budoucich zisk.
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PFi pouziti svého zisku roku 2020 vychézela CNB ze zakonné Upravy, kterd predepisuje povinnost
prednostniho pouziti zisku na dopInéni rezervnich fondd ¢&i dhradu minulych ztrat. Vzhledem k existenci
neuhrazené ucetni ztraty z minulych obdobi byl proto cely zisk 91,7 mld. K& pouZzit na jeji uhradu.
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— 20 K¢

(bankovka)

Jedinou €eskou dvacetikorunovou bankovku (20 K& 1994) vytvoril Oldfich Kulhanek
jako soucast jednotné série, ktera v chronologické posloupnosti pfedstavuje osobnosti
ceskych déjin. Tuto fadu zahajovala pravé 20 K¢, na jejiz licni strané se naléza portrét
Premysla Otakara I., tedy Pfemyslovce, jenz ziskal dédi¢ny kralovsky titul. Jeho obraz,
jenz se zaklada na antropologickém vyzkumu dr. Emanuela VIcka, doplfiuje majestatni
kralovska pecet tohoto panovnika a v podtisku reliéf z brany cisterciackého klastera
Porta Coeli v Predklastefi u TiSnova, ktery vznikl z podnétu Pfemysla Otakara I.

a jeho manzelky Konstancie Uherské.

Na ruboveé strané je naopak umisténa majestatni pecet z listin Fridricha Il. (Zlata bula sicilska),
jimiz €eskemu panovnikovi potvrzoval kralovskou hodnost a titul kurfifta. Pod ni se naléza
kralovska koruna, jejiz podoba vychazi z pohiebni koruny ceského krale Pfemysla Otakara
Il. K ni se tésné pripojuji Stity nesouci erby s vyobrazenim Ceského Iva a moravske orlice.






UCETNIi ZAVERKA
CESKE NARODNI| BANKY
ZA ROK
KONCICI 31. PROSINCE 2020

Datum sestaveni Podpis guvernéra Osoba odpoveédna Osoba odpovédna
Ucetni zaverky: za ucetnictvi za Ucetni zavérku
M Jméno a podpis Jméno a podpis
12. 3.2021 & Ing. J. Rusnok Ing. M. Mayer, LL.M. Ing. D. Safranek, MBA

Vykazy a priloha k uéetni zavérce byly schvaleny bankovni radou CNB dne 18. bfezna 2021.




—— Finanéni vykazy

3.1
3.2.
3.3.

5.1.
5.2.

6.1.
6.2.

3.1
3.2.

4.1.
4.2.
4.3.

S G hwIN=

AKTIVA

Zlato
Pohledavky vii¢i Mezinarodnimu ménovému fondu
Pohledavky viiéi zahranici véetné cennych papirt
Vklady v zahrani¢nich penéznich Ustavech a institucich
Cenné papiry
Ostatni pohledavky vici zahranici
Pohledavky vii€¢i bankam v tuzemsku
Hmotny a nehmotny majetek
Hmotny majetek
Nehmotny majetek
Ostatni aktiva
Ostatni finan¢ni aktiva
Ostatni
AKTIVA CELKEM

PASIVA

Bankovky a mince v obéhu
Zavazky vuci Mezinarodnimu ménovému fondu
Zavazky vaéi zahranici
PFijaté uvéry ze zahranici
Ostatni zavazky vaci zahranici
Zavazky vaéi bankam v tuzemsku
Prijaté avéry
Rezervy bank
Ostatni zavazky vG¢i bankam
Zavazky vuci statu a ostatnim vefejnym institucim
Ostatni pasiva
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Ocenovaci rozdily
Zakladni kapital
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Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi
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Vydané zaruky
Poskytnuty pfrislib uvéra a pajéek

Pohledavky ze spotovych, terminovych a futures operaci

Zavazky ze spotovych, terminovych a futures operaci
Prijaté zaruky
Prijaté kolateraly
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Vynosy z urokl a podobné vynosy
Uroky z cennych papirii s pevnymi vynosy
Ostatni
Naklady na uroky a podobné naklady
Vynosy z akcii a podilt
Vynosy z poplatkd a provizi
Naklady na placené poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Kurzové rozdily a rozpéti
Ostatni
Ostatni provozni vynosy
Vynosy z emise bankovek a minci
Ostatni
Ostatni provozni naklady
Naklady na tisk bankovek a razbu minci
Ostatni
Spravni naklady
Naklady na zaméstnance
Mzdy a platy
Socialni a zdravotni pojisténi
Vzdélavani a zaméstnanecké benefity
Ostatni spravni naklady
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek

Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv
k pohledavkam a zarukam

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
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1. VSEOBECNE INFORMACE

Ceska narodni banka (dale jen ,Banka” nebo ,CNB”) je
Ustfedni bankou Ceské republiky (dale také ,CR?),
organem vykonavajicim dohled nad finanénim trhem
a organem pfisluSnym k feSeni krize na finanénim trhu. Je
zfizena Ustavou Ceské republiky, vznikla dne 1. ledna
1993 rozd&lenim Statni banky &eskoslovenské na Ceskou
narodni banku a Narodni banku Slovenska. Svou ¢innost
vyviji v souladu se zakonem ¢. 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance, ve znéni pozdéjSich predpisi (dale jen
,zakon o CNB”), a dalSimi pravnimi predpisy. Sidli
v Praze 1, Na Pfikopé 28. Identifikacni Cislo organizace je
48136450. Banka ma 7 tzemnich pracovist v Praze, Usti
nad Labem, Plzni, Ceskych Budé&jovicich, Hradci Kralové,
Brné a Ostravé.

Hlavnim cilem Banky je péfe o cenovou stabilitu, dale
peCuje o finanéni stabilitu a bezpecné fungovani
finanéniho systému v CR. Pokud tim neni dotden jeji
hlavni cil, podporuje obecnou hospodéafskou politiku viady
vedouci k udrzitelnému hospodarskému ristu a obecné
hospodaiské politiky v Evropské unii v souladu s cili
Evropské unie. Banka jednd v souladu se zasadou
otevieného trzniho hospodarstvi.

Banka ur€uje mé&novou politiku, vydava bankovky a mince,
fidi penézni obéh, platebni styk a =zu&tovani bank
a pobo¢ek zahrani¢nich bank. Vykonava dohled nad
subjekty pusobicimi na finanénim trhu (zejména banky,
druzstevni zalozny, obchodnici s cennymi papiry, emitenti
cennych papird, subjekty kolektivniho investovani,
pojistovny, penzijni fondy, poskytovatelé spotfebitelskych
uvérd), vykonava dohled ve vymezené oblasti ochrany
spotrebitele u subjektd plsobicich na finanénim trhu, jez
podiéhaji dohledu CNB podle jinych pravnich predpisd.
Jako ustfedni banka poskytuje bankovni sluzby statu
a vefejnému sektoru, vede ucty organizacim a osobam
napojenym na statni rozpoCet. Na zakladé dohody
s Ministerstvem financi CR (dale jen ,MF”) provadi,
v souladu s rozpoctovymi pravidly, operace spojené
s emisemi statnich dluhopist a investicemi na finan¢nich
trzich. Déle naklada s devizovymi rezervami a provadi
dal&i ginnosti podle zakona o CNB a podle zvlastnich
pravnich predpisu.

Banka pfi plnéni svych ukoll spolupracuje s ustfednimi
bankami jinych statd, s organy dohledu nad bankami
a finanénimi trhy jinych statd, s mezinarodnimi finanénimi
institucemi a mezinarodnimi  organy  zabyvajicimi
se dohledem nad finanénim trhem a sjednava s nimi
prislusné dohody.

CNB je sougasti Evropského systému centralnich bank
a podili se na plnéni jeho cili a ukolu. Dale je soucasti
Evropského systému dohledu nad finanénimi trhy
a spolupracuje s Evropskou radou pro systémova rizika
a evropskymi organy dohledu nad finan¢nimi trhy.
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Banka je pfi plnéni svych Ukoll nezavisla na pokynech
prezidenta CR, Parlamentu CR, vlady CR, spravnich
Ufadd, organt Evropské unie, vlad c¢lenskych statl
Evropské unie €i jinych subjekt. V zakonem stanoveném
rozsahu ma informaéni povinnost vu¢i Poslanecké
snémovné, Senatu, vladé a verfejnosti. Banka a vlada
se vzajemné informuji o zasadach a opatfenich ménoveé,
makroobezietnostni a hospodarské politiky.

Ze svych vynosu Banka hradi naklady na svoji €innost.
Vytvofeny zisk pouziva k doplhovani rezervniho fondu
a dalSich fondl vytvarenych ze zisku a k ostatnimu pouziti
zisku v rozpocCtované vySi. Zbyvajici zisk odvadi
do statniho rozpoctu. Nejpozdéji do 3 mésicu po skoncéeni
kalendafniho roku Banka predklada roéni zpravu
o vysledku svého hospodafeni k projednani Poslanecké
snémovné Parlamentu CR.

Nejvyssim Fidicim organem je bankovni rada CNB, jejimiz
¢leny jsou guvernér, dva viceguvernéfi a dalSi Ctyfi €lenové
bankovni rady. Cleny bankovni rady jmenuje a odvolava
prezident CR. Clenové bankovni rady jsou jmenovani
na dobu Sesti let, a to nejvySe dvakrat. Bankovni rada
mj. ur€uje ménovou a makroobezietnostni politiku,
nastroje pro jeji uskute€niovani a rozhoduje o opatfenich
v oblasti dohledu nad finanénim trhem.

K 31. prosinci 2020 pracovala bankovni rada v tomto
sloZeni (v€etné uvedeni konce funkéniho obdobi):
Ing. Jifi Rusnok

e guvernér Banky, do 30. ¢ervna 2022
Ing. Marek Mora M.E.

e viceguvernér Banky, do 12. unora 2023
Ing. Tomas Nidetzky

e viceguvernér Banky, do 30. ¢ervna 2022
Ing. Vojtéch Benda

e Clen bankovni rady, do 30. Eervna 2022
prof. Ing. Oldfich Dédek, CSc.

e ¢len bankovni rady, do 12. inora 2023
doc. Mgr. Tomas Holub, Ph.D.

e Clen bankovni rady, do 30. listopadu 2024
Ing. Ales Michl, Ph.D.

e ¢len bankovni rady, do 30. listopadu 2024

Jménem CNB jedna navenek guvernér. Guvernéra
zastupuje, v plném rozsahu, jim povéfeny viceguvernér.
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2. UCETNi POSTUPY

2.1.  ZAKLADNI ZASADY VEDENI UCETNICTVi

Ugetni zavérka je sestavena v souladu se zakonem
o Ucetnictvi, vyhlaSkou €. 501/2002 Sb. vydanou MF a téz
vsouladu s Ceskymi uUc€etnimi standardy pro finanéni
instituce. Vérné odrazi finanéni pozici CNB, jeji finanéni
operace a jejich vysledky. PFi sestavovani u&etni zavérky
se vychazi z predpokladu nepfetrzitého trvani Banky
a z principu historickych pofizovacich cen, ktery je
modifikovan ocenénim derivatli, akcii, zlata a cennych
papirli realnou hodnotou.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty
a souvisejici  pfilohu, ktera zahrnuje také prehled
o0 zménach vlastniho kapitalu.

Usporfadani a obsahové vymezeni poloZzek ucetni zavérky
a rozsah udaju ke zvefejnéni bylo zvoleno v souladu
s pravidly stanovenymi Evropskou centraini bankou
pro ucetnictvi a finanéni vykazovani v Evropském systému
centralnich bank, s vyjimkou rezimu zachycovani
nerealizovanych ziskll a ztraty Respektovano je také
dodrzeni konzistence Udaju se zverejiiovanou dekadni
bilanci CNB.

Neni-li uvedeno jinak, jsou €astky vyjadieny v milionech
Ceskych korun (dale jen ,mil. K¢”). Celkové c¢&astky
v tabulkach (soucty a mezisou€ty) nemusi odpovidat
souctu dil€ich ¢astek z dlivodu zaokrouhlovani.

2.2. CIZi MENY A ZVLASTNi PRAVA CERPANI

Operace v cizich ménach se prepocitavaji na Ceské
koruny kurzem platnym ke dni ucetni operace. Majetek
a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepocteny
na Ceské koruny kurzem devizového trhu k rozvahovému
dni.

Sménné kurzy  MnozZstvi 31.12.2020 31.12.2019
EUR 1 26,245 25,410
usDh 1 21,387 22,621
JPY 100 20,747 20,844
GBP 1 29,190 29,866
CHF 1 24,298 23,416
CAD 1 16,789 17,413
AUD 1 16,512 15,885
SEK 1 2,614 2,432
SDR 1 30,803 31,281
CNY 1 3,273 3,250
DKK 1 3,527 3,401
NOK 1 2,507 2,576
PLN 1 5,755 5,970
XAG 1 18,058 13,068
XAU 1 1291,864 1106,345
XPT 1 732,533 697,706
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VeSkeré realizované a nerealizované kurzové zisky
a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci kromé kurzovych
rozdild z kapitalovych nastroji zafazenych do portfolia
ocefiovaného proti U¢tim vlastniho kapitalu, které jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu (téz kapitola 2.4.).

2.3. ZLATO A OSTATNi DRAHE KOVY

Z hlediska ucetnictvi a ocenovani déli Banka zasoby
drahych kovl do 4 skupin:

e Zasoba dlouhodobé drzena - zlato ulozené
v zahrani¢i (obchodovatelné slitky) a drahé kovy
v Bance dlouhodobé drzené (slitky, mince,
medaile).

e Zasoba provozni — drahé kovy uréené na vyrobu
minci  (slitky, polotovary na vyrobu minci,
tzv. stfizky, demonetizované mince aj.). Do této
zasoby se drahé kovy bud’ dokupuji nebo se do ni

pfesouvaji z dlouhodob& drZzené zasoby,
pfipadné ze zasoby penéz.
e Zasoba ve sbirkovych souborech - sbirky

minci, medaili, padélkl, vzory platidel aj. Jedna
se odrahé kovy evidované nikoli jako zlato
a ostatni drahé kovy, ale jako ostatni majetek
banky.

e Zasoba penéz - platné mince z drahych kovd.
Neuctuje se o nich v rozvaze jako o zlatu
a ostatnich drahych kovech, ale eviduji se
v podrozvahové evidenci jako platné obézivo
v jejich nominalni hodnoté.

V prabéhu roku 2020 doslo ke zméné ocerovani zlata, a to
na mésicni pfecefiovani na trzni hodnotu.

2.4. CENNE PAPIRY

Zahrani¢ni dluhové cenné papiry a akcie, které jsou
drZzeny v ramci devizovych rezerv, jsou vykazany v ramci
pohledavek vi¢i zahrani¢i. Jednd se o cenné papiry
obchodované na penéznim a kapitadlovém trhu. VétSina
dluhovych cennych papirt je spravovana sekci bankovnich
obchodll. Portfolio MBS (cenné papiry zajiSténé
hypotékami, tzv. ,Mortgage-Backed Securities*) je
spravovano externimi manazery. Akcie jsou rovnéz
spravovany externimi manazery v ramci pasivni investi¢ni
strategie spocCivajici v _maximalni dosazitelné replikaci
vybranych akciovych indext vyspeélych ekonomik.

Akcie a podily pFedstavujici €lenstvi v mezinarodnich
institucich, pfipadné jiné dlouhodobé drzené akcie a podily
vykazuje Banka v ostatnich finan¢nich aktivech. Banka
nema ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem.

Banka klasifikuje vSechny dluhové cenné papiry ve svém
portfoliu jako cenné papiry ocefiované realnou hodnotou
proti Gétim nakladd nebo vynosu. Akcie spravované
prostfednictvim externich manazer( Banka zatfidila rovnéz
do portfolia oceriovaného realnou hodnotou proti Uétiim
nakladd nebo vynosG. O vSech externé spravovanych
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portfoliich Uc¢tuje Banka souhrnné na zakladé informaci
od externich manazeru.

Realna hodnota dluhopisGi spravovanych interné je
pfebirana jako nabidkova cena (,bid“) ze systému
agentury Bloomberg. Ve vyjimeénych pfipadech
(napf. pokud ceny nejsou k dispozici) jsou pouzity ceny
spoctené  pomoci internich  modeld  zaloZenych
na linearnim c&asovém rozliSeni pofizovaci ceny nebo
na fixnim ,spreadu” vi¢i viadnim dluhopisim. Realné
hodnoty cennych papird (akcii a MBS) externé
spravovanych portfolii jsou pfebirany od spravce uctu
cennych papir (Bank of New York) nebo od externich
manazerq.

Akcie a podily pFedstavujici Clenstvi v mezinarodnich
institucich Banka zafadila do portfolia ocefovaného proti
uétdm vlastniho kapitalu. Akcie v Bance pro mezinarodni
platby (dale jen ,BIS”), podil ve SpoleCnosti
pro celosvétovou mezibankovni finanéni telekomunikaci
(dale jen ,SWIFT") a v Evropské centralni bance (dale jen
,ECB”) jsou neobchodovatelné a jejich drzba vyplyva
z ¢lenstvi CNB v t&chto institucich. Podily v ECB a SWIFT
jsou ocenovany pofizovaci cenou. Podil v BIS je ocenén
jako podil CNB na splacené ¢&asti &istych aktiv (nebo
kapitalu) BIS snizeny o 30 %, coz odpovida zpusobu
uréeni hodnoty akcii pouzivanému BIS.

Cenné papiry a podily jsou pfi prvotnim zachyceni
ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé
transakéni naklady. U dluhovych cennych papird jsou,
od okamziku sjednani spotového obchodu na nakup/prodej
cenného papiru, pohledavky/zavazky z cenného papiru,
vykazany v podrozvaze a déle pfecefiovany z titulu pohybu
trznich cen. Zisky a ztraty z pfecenéni nevypofradanych
obchodl se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty v polozZce
6.2. V okamziku realizace obchodu je cenny papir
z podrozvahy oducétovan a je zau¢tovan na rozvahovém
Uctu cennych papird. Cena dluhopisu je postupné
zvySovana (pfipadné snizovana) metodou efektivni
urokové miry o urokové vynosy (urokové naklady).
U cennych papird s proménlivou urokovou sazbou je
pro vypocet Urokovych vynosli z kupdnl pouzita linearni
metoda. V pfipadé dluhopisi s proménlivou nominalni
hodnotou (inflation linked bonds) se Urokové vynosy méni
v zavislosti na zmé&nach infladnich koeficientd. Uroky
z dluhopistu jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce 1.1. Pfi prodeji cenného papiru je uctovan
realizovany zisk nebo ztrata z prodeje jako rozdil mezi
prodejni cenou a soucasnou hodnotou cenného papiru
v Ucetnictvi k okamzZiku prodeje. Zisky a ztraty z prodeju
se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty v polozce 6.2.

Zisky a ztraty, vyplyvajici ze zmény realné hodnoty
dluhopist a akcii ocenovanych realnou hodnotou proti
uctim naklad nebo vynos(, se vykazuji ve vykazu zisku
aztraty v polozce 6.2. Zisky a ztraty ze zmény realné
hodnoty akcii predstavujicich UcCasti, se vykazuji pfimo
ve vlastnim kapitalu. Podily Banka ocenuje zpravidla
pofizovaci cenou (téz kapitola 3.6.).
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Dividendy z akcii ocenovanych proti G¢étim vlastniho
kapitalu i z akcii ocefiovanych realnou hodnotou proti
uctdm nakladd nebo vynosu, jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztraty v polozce 3.

REPO OPERACE A ZAPUJCKY CENNYCH
PAPIRU

2.5.

Cenné papiry, koupené nebo zapujéené na zakladé smluv
o koupi a zpétném prodeji, se nevykazuji v rozvaze. Cenné
papiry, prodavané nebo pujéené na zakladé téchto smluyv,
jsou ponechany v jejich pavodnim portfoliu. Penézni toky
z téchto operaci jsou vykazany ke dni vyporadani jako
pfijaté nebo poskytnuté avéry. Hodnota pfijatych cennych
papirt v reverznich repo operacich ¢&i na zakladé smiuv
o puj¢kach cennych papirt je vykazovana v podrozvahové
evidenci v pfijatych kolateralech.

Zahrani¢ni cenné papiry, ulozené u zahrani¢nich
depozitafd, mohou byt na zakladé smlouvy vyuzity
v zapljénim  programu  (tzv.  ,securities lending”)

provadéném depozitafem, kde depozitaf vystupuje v roli
agenta nebo pfimého vypUjcovatele.

Zapujéni program agentského typu spocivd v tom, Ze
cenné papiry mohou byt pUGjcovany tfetim stranam
a Banka za né obdrzi jiné cenné papiry jako kolateral.
Prijaty kolateral je evidovan v podrozvaze, cenné papiry
v realné hodnoté zUstavaji v rozvaze.

V prfipadé automatického zapljéniho programu Banka
neobdrzi kolateral, ale depozitaf garantuje navraceni
vypljéenych cennych papird nebo jejich penézniho
ekvivalentu.

U obou téchto zplsobl zapujéniho programu zlstavaji
cenné papiry v ptivodnim ocenéni v bilanci Banky; vynosy
z téchto operaci se vykazi ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce 4.

2.6. BANKOVKY A MINCE V OBEHU

Bankovky a mince v obéhu predstavuji zavazek Banky
z titulu emitovanych bankovek a minci. Naklady na tisk
bankovek a razbu minci se U¢tuji pfimo do nakladda.

POHLEDAVKY A ZAVAZKY VUCI
MEZINARODNIMU MENOVEMU FONDU

2.7.

Pohledavky a zavazky vaéi Mezinarodnimu ménovému
fondu (dale jen ,MMF”) jsou vykazany brutto metodou,
tj. pohledavky a zavazky se nekompenzuiji. Clenska kvéta
v MMF se sklada z c¢lenského vkladu a rezervni pozice.
Clensky vklad predstavuje podil na kvété MMF hrazeny
v K& a rezervni pozice je podil na kvoté hrazeny cizi
ménou a je soucasti devizovych rezerv. Kvéta je
denominovana ve zvlastnich pravech cerpani (Special
Draw Right — dale jen ,SDR"), ale vyjadfena v domaci
méneé. Pfepocet do korun je proveden kurzem stanovenym
MMF.



2. —— P¥iloha ugetni zavérky —— Ugetni postupy

2.8. EMITOVANE CENNE PAPIRY

Emitované poukazky CNB jsou vykazovany v rozvaze
kompenzovan& s poukazkami v drzeni CNB. Banka
eviduje cely objem emise svych poukazek ve vlastnim
drZeni a pouZiva je pouze jako kolateral v repo operacich
s bankami v tuzemsku (téz kapitola 3.9.).

2.9. FINANCNIi DERIVATY

Z hlediska druhu derivatu Banka provadi pevné terminove
operace (forwardy, swapy a futures), které dale cleni
z hlediska podkladovych nastroji na urokové, ménové
a akciové. O derivatech se uctuje na podrozvahovych
i rozvahovych uctech.

Na podrozvahovych uétech se, od okamziku sjednéani
derivatu do okamziku posledniho vypofadani, uctuji
pohledavky a zavazky ztéchto derivatt v hodnoté
podkladového nastroje. Tyto pohledavky a zavazky se déle
precenuji z titulu zmén ménovych kurza.

Na rozvahovych uctech se derivaty Gctuji v realnych
hodnotach v K&, u urokového derivatu se realna hodnota
Uctuje v cizi méné (v méné podkladového nastroje).

Realné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen (u operaci
futures), v ostatnich pfipadech se realné hodnoty odvozuji
pomoci modeld diskontovanych budoucich penéznich tokl
(u operaci swap, forward) pfi aktualnich ménovych
kurzech. Kladna realna hodnota derivatl je vykazovana
v poloZce ostatni aktiva, zaporna realna hodnota derivata
je vykazovana v polozce ostatni pasiva. Zmény realné
hodnoty finanénich derivatt jsou soucasti polozky zisk
nebo ztrata z finan¢nich operaci. VSechny derivaty Banka
vykazuje jako derivaty k obchodovani, zajistovaci
Ucetnictvi Banka nevyuziva.

2.10. VYNOSOVE A NAKLADOVE UROKY

Vynosové a nakladové uroky, ze vSech udrocenych
nastrojd, jsou €asové rozliSovany. V pfipadé zapornych
urokovych sazeb na aktivech je uctovano o urokovém
nakladu a v pfipadé zapornych urokovych sazeb
na pasivech je uctovano o Urokovém vynosu. U aveérd,
vkladiT a realizovatelnych  kupdnovych  dluhopist
s proménlivou Urokovou sazbou typu ,floater” na linearni
bazi, u realizovatelnych bezkupénovych a kupoénovych
dluhopist s fixni Urokovou sazbou, jsou Uroky casové
rozliSovany pomoci metody efektivni Urokové miry
odvozené z pofizovaci ceny. Nabéhlé uroky jsou vykazany
spolu s aktivy a zavazky, ke kterym se vztahuji.

Vynosové uroky z klasifikovanych avéra jsou rovnéz
Casoveé rozliSovany a zahrnovany do hodnoty pfisluSsného
Uvéru. Tyto &astky jsou brany v Uvahu pfi stanoveni
opravné polozky ke klasifikovanym uvérim. Urodeni
pohledavek se neprovadi v pfipadé, ze dluznik vstoupi
do konkurzu. NeuroCena aktiva, napf. dlouhodobé
pohledavky se nediskontuiji.
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2.11. VYNOSY Z POPLATKU

Poplatky za vedeni béznych G¢tl a uskutecnéné transakce
jsou klientdm Gcétovany podle Ceniku penéznich
a obchodnich sluzeb CNB dle skutenosti na konci
mésice. Jednorazoveé poplatky jsou uctovany ve vynosech
okamzité, jakmile je sluzba poskytnuta.

2.12. ZAVAZKY A POHLEDAVKY VUCI BANKAM
V TUZEMSKU

Rezervy bank, pobo&ek zahrani¢nich bank a spofitelnich
a uvérnich druzstev (dale jen ,banky v tuzemsku”) zahrnuji
vklady u CNB z titulu povinnych miniméalnich rezerv (dale
jen ,PMR”) a volné rezervy (ij. prostfedky nad stanovenou
vySi PMR) na uctech v platebnim systému CERTIS (ucet
platebniho styku), na uétech pro vybéry a skladani
hotovosti, popfipadé na zvlastnich uctech pro drzeni PMR.

PMR ¢ini 2 % ze zavazkl vG¢&i nebankovnim subjektim
z titulu pfijatych vkladd, aveérd, emitovanych
neobchodovatelnych a ostatnich dluhovych cennych
papirll, jejichz splatnost neprevysuje 2 roky. Tyto vklady
jsou uro€eny aktualni dvoutydenni repo sazbou pro ¢eskou
korunu maximalné do vySe stanovenych PMR, pfi¢emz
banky v tuzemsku nemusi udrZzovat stanovenou vysi
na denni bazi, ale v priméru za dané udrzovaci obdobi.
Volné rezervy jsou uroceny 0 %.

Zavazky vaci bankam v tuzemsku z repo operaci (pfijaté
avéry) zahrnuji volnou likviditu bank uloZenou u CNB
prostfednictvim ménové-politickych repo tendrd. Jako
kolateral v téchto operacich CNB poskytuje poukézky
CNB. Zakladni doba trvani téchto operaci je zpravidla
14 dni, nicméné v zavislosti na vyvoji likvidity
na mezibankovnim penéznim trhu mohou mit tyto operace
i krat8i, resp. delSi splatnost.

Banky v tuzemsku maji také moznost ukladat u CNB
prebyteCnou likviditu pfes noc (depozitni facilita
za depozitni sazbu) nebo si likviditu pfes noc oproti
kolateralu od CNB vyp(ijéit (lombardni repo za lombardni
sazbu).

Seznam pfijatelnych finanénich nastroja (kolateral), pro
zajisténé operace (repo tendry, lombardni repo), je
zvetejnén na webovych strankach CNB.

2.13. OSTATNi POHLEDAVKY

Pohledavky Banky se vykazuji v nominalni hodnoté
snizené o vytvofenou opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se zpravidla odepisuji po skonceni
konkurzniho fizeni, popf. likvidaci dluznika.

2.14. ZAVAZKY VUCI STATU

Banka vede pro stat, jeho organizaéni jednotky a dalSi
subjekty soustavu pfijmovych, vydajovych a dalSich uétd
podle § 3 pism. h) zakona €. 218/2000 Sb., o rozpoctovych
pravidlech. K témto Gétim poskytuje také vybrané
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bankovni sluzby. Zlstatky U¢td v K€ a EUR jsou promitany
do stavu souhrnného uctu statni pokladny. PolozZka
zavazk( tak predstavuje prostfedky statu ulozené v CNB.

2.15. REZERVY

Rezervy jsou tvofeny ma-li Banka existujici zavazek
v disledku udalosti, k nimz do$lo v minulosti a je
pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostfedky
na jejich vyporadani a Ize pfiméfené odhadnout vysi tohoto
zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné poloZce vykazu
zisku a ztraty. Jeji pouZiti je vykazano v pfislusné polozce
vykazu zisku a ztraty spoleéné s naklady nebo ztratami,
na jejichZ kryti byly rezervy vytvofeny. Rozpusténi rezervy
pro nepotfebnost je vykdzadno ve vynosech. Zmény
na uctech rezerv v cizi méné, z titulu pfecenéni aktualnimi
kurzy, se Uctuji do kurzovych rozdild.

2.16. OPRAVNE POLOZKY

Opravné polozky koriguji nominalni hodnotu jednotlivych
pohledavek Banky. VySe opravnych polozek
ke klasifikovanym pohledavkam a ostatnim rizikovym
aktivim vychazi z ocenéni vymahatelné ¢astky z téchto
aktiv k rozvahovému dni, po zohlednéni sou¢asné hodnoty
zajisténi pfi nuceném prodeji.

Opravné polozky a rezervy se nediskontuji, cCasova
hodnota penéznich tokd neni zohlednéna.

Pokud je pohledavka odepséna, souvisejici opravna
polozka na sniZeni hodnoty je rozpusténa. Pfipadna
uhrada odepsané pohledavky nebo jeji Casti je pfipsana
ve prospéch vynosu bézného obdobi.

Opravné polozky na oCekavané uvérove ztraty k jinym nez
ke klasifikovanym pohledavkam a ostatnim rizikovym
aktivim jsou tvofeny na zakladé historické kumulativni
pravdépodobnosti selhani dluznika.

Banka sleduje a pravidelné prezkoumava Uroven
podstupovaného uvéroveho rizika (téz kapitola 3.18.).

Banka =zavedla novy model vypodtu znehodnoceni
finanénich aktiv na zakladé oekavanych uvérovych ztrat,
podle néhoz se vykaze opravna polozka dfive, nez vznikne
uvérova ztrata.

PFi aplikaci tohoto pfistupu Banka provedla analyzu vSech
skupin finanénich aktiv. Vzhledem k tomu, ze vySe
pozadované opravné polozky je, s pfihlédnutim k objemu
aktiv CNB, zanedbatelna (vycislena na 2,08 mil. K&, v roce
2019 vycislena na 1,42 mil. K&), neni o ni u¢tovano.

2.17. DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY
MAJETEK

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén
pofizovaci cenou véetné dané z pfidané hodnoty (dale jen
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,DPH") s vyjimkou ptipadi, kdy CNB vznika narok
na odpo¢et DPH v plné vySi. Majetek je odepisovan
rovhomérné po dobu jeho pfedpokladané Zivotnosti.

Pokud je pravo k uzivani nehmotného majetku smluvné
omezeno, je tento majetek odepisovan po smluvné
stanovenou dobu. Drobny hmotny majetek s cenou
neprevySujici 40 000 K& a nehmotny majetek s cenou
nepievySujici 60 000 K& je plné odepisovan pfi uvedeni
do pouzZivani. Pozemky, umélecka dila a sbirky nejsou
odepisovany.

PFfi zméné ro¢ni odpisové sazby, zatfidéni nebo ocenéni
majetku se zméni odepisovani od pocatku prvniho mésice,
kdy ke zmeéné doSlo; dosud provedené odpisy
se neupravuji.

Predpokladana zivotnost majetku v letech

Budovy a stavby 20-50
Stroje a zafizeni

motorova vozidla 4-5

kancelarské stroje a pocitace 3-4

systémy na zpracovani bankovek 10
Inventar 5-10
Software 3-4
Dlouhodoby software 6
Ostatni nehmotny majetek 6

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku
se UCtuji pfimo do nakladd. Technické zhodnoceni,
prekraCujici 40 000 K& za dany rok, zvySuje pofizovaci
cenu majetku.

2.18. DAN Z PRIDANE HODNOTY

Banka je platcem DPH. Banka ma narok na odpocet dané
u pfijatych zdanitelnych plnéni, ktera pouziva pro ucely
uskute€fiovani zdanitelnych pInéni, u kterych ji vznika
povinnost pfiznat dan na vystupu a u plnéni osvobozenych
od dané s narokem na odpocet dané.

2.19. DAN Z PRiJMU A ODVOD ZISKU DO
STATNIHO ROZPOCTU

Banka je osvobozena od dané z pfijm0 (§ 17 odst. 2
zakona ¢. 586/92 Sb., o danich z pfijmG, ve znéni
pozdéjSich predpisll) a proto neuétuje o splatné ani
odlozené dani. Ze svych vynos( hradi naklady na svoji
¢innost a zisk pouziva k doplriovani fondl a k ostatnimu
pouziti v rozpoCtované vySi (napf. k Uhradé ztraty
predchozich obdobi). Zbyvajici zisk odvadi do statniho
rozpoctu.
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2.20. NAKLADY NA ZAMESTNANCE A
ZAMESTNANECKE BENEFITY

Naklady na zaméstnance, v€etné ¢&lent bankovni rady,
jsou soucasti spravnich nakladd. Banka nespravuje zadny
transformovany penzijni fond nebo ucastnicky fond, jako
penzijni spole¢nost, ale pfispiva svym zaméstnancim
v rdmci zaméstnaneckych benefitd na penzijni pfipojisténi
nebo dopliikové penzijni spofeni spravované penzijnimi
spole¢nostmi a dale pfispiva na kapitalové dichodové
pojisténi, Zzivotni a Urazové pojiSténi. Zaméstnanecké
benefity jsou Uétovany pfimo do nakladu.

2.21. VYKAZ PENEZNICH TOKU

Zakon o ucetnictvi (€. 563/1991 Sb.) Bance neuklada
povinnost sestavovat v ramci uUCetni zavérky vykaz
penéznich tokl. Vzhledem k tomu, Ze CNB vystupuije v roli
emisni banky, zvefejnéni vykazu penéznich tokd by
neposkytlo uzivatelim finanénich vykazd zadné dalsi
vyznamné informace. Vykaz penéznich tokl se proto
nesestavuje.

2.22. OKAMZIK USKUTECNENI UCETNIHO
PRIPADU

Ugetni pripady Banka Gétuje do obdobi, s nimz &asové
a vécné souvisi. Nakupy a prodeje deviz a cennych papira
uctuje v podrozvaze k datu sjednani, v rozvaze k datu
vyporadani. Uvérové operace, véetné repo operaci, Gétuje
k datu vypofadani.
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2.23. OSTATNi PODROZVAHOVE POLOZKY

V souladu s postupy U&tovani pro banky CNB pouziva
podrozvahu pro evidenci ostatnich mimorozvahovych aktiv
a pasiv. Pro ocenéni téchto polozek podrozvahy pouziva
nominalni nebo odhadovanou hodnotu. Nelze-li tyto
hodnoty urc€it, pouziva evidenéni hodnotu.

V podrozvahové evidenci vede ostatni hodnoty pfevzaté
do Uschovy od klientl a bank, hodnoty ve vlastni uschové
a dalSi evidentni hodnoty, vCetné& zasob penéz (téz
kapitola 3.17.).

2.24. NASLEDNE UDALOSTI

Dopad udalosti, které nastanou mezi rozvahovym dnem
adnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycovan
v U€etnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji
doplfujici informaci o podminkach, které existovaly
k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky dojde k vyznamnym udalostem
zohlednujicim skuteCnosti, které nastaly po rozvahovém
dni, jsou dasledky téchto udalosti popsany v pfiloze ucetni
zavérky, ale nejsou vykazovany v ucetnich vykazech. (téz
kapitola 3.21.)
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3. DOPLNUJICi INFORMACE

3.1. ZLATO
2020 2019
Zlato (mil. K¢) 12 247 493
Zasoba dlouhodobé drzena 11195 456
Zasoba provozni 1052 37
Zlato (trojské unce - tisice) 305 257
Zasoba dlouhodobé drzena 279 239
Zasoba provozni 26 18
Zlato (tuny) 9,5 8,0
Zasoba dlouhodobé drzena 8,7 7,4
Zasoba provozni 0,8 0,6
Zlato (trzni hodnota - mil. K¢) 12 247 8 841
Zasoba dlouhodobé drzena 11 195 8 232
Zasoba provozni 1052 609

V prabéhu roku 2020 do$lo ke zméné oceriovani zlata
na trzni hodnotu. Proto je ucetni hodnota v tomto roce
shodna s trzni hodnotou. Pfecenéni bylo zauctovano
ve vysi 9 266 mil. KE. Banka eviduje dalSi zasoby zlata,
které jsou vykazovany oddélené jako Zasobu
ve sbirkovych souborech (sou€ast ostatniho majetku) a
Zasobu penéz (podrozvahova evidence).

2020 2019

Zasoba ve sbirkovych souborech
Ugetni hodnota — mil. K& 316 20
Trojské unce — tisice 8 8
Tuny 0,2 0,2
Trzni hodnota — mil. K& 316 227
Zasoba penéz — ucetni hodnota 12 10

K 31. prosinci 2020 bylo v zahrani€i ulozeno 6,1 tun
v hodnoté 7 888 mil. K& (k 31. prosinci 2019: 5,5 tun
vhodnoté¢ 337 mil. Kg&). Udaje za rok 2019 jsou
v historickych cenach.

3.2. POHLEDAVKY A ZAVAZKY VUCI MMF
mil. Ké 2020 2019
Clenska kvéta MMF 67 135 68 702
Clensky vklad 51 056 55 287
Rezervni pozice 16 079 13415
Poskytnuta pajcka MMF 174 177
Vklady u MMF 14 093 14 305
Pohledavky vaéi MMF 81 402 83 184
Zavazek z alokace SDR 24 033 24 405
Zavazek vici MMF ze sménky 44 737 45 869
Bézny ucet MMF 6318 9418
Zavazky vaci MMF 75 088 79 692
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Pohledavky va& MMF vyplyvaji z é&lenstvi CR v této
mezinarodni instituci. Zahrnuji ¢&lensky vklad, rezervni
pozici, prostfedky Banky v SDR, poskytnutou bezuro¢nou
pujcku v ramci programu MMF na podporu chudych
rozvojovych statd a uavérovy ramec poskytnuty MMF.
Rezervni pozice CNB u MMF vyjadiuje 6ast ¢lenské kvoty
splacené v cizi méné a je denominovana v SDR. Zavazky
vigi MMF tvofi vklady MMF v CNB, které odrazi drzbu K&
MMF, bezironou sménku (nesplacena ¢ast Clenského
vkladu v K¢&) a alokaci SDR.

CNB uzavrela dne 13. fijna 2017 novou bilateralni dohodu
s MMF o puj¢ce fondu (v poradi tfeti dohodu tohoto typu),
ktera nabyla ucinnosti 12. z&fi 2018. Tato dohoda vyprSela
31. prosince 2020, proto vySe uvérového ramce €ini 0 mil.
EUR, tj. 0 mil. K& (k 31. prosinci 2019 ¢€inil 1 500 mil. EUR,
tji. 38 115 mil. K&). Zajisténi této zapujcky je popsano
v kapitole 3.17 a dal8i pokracovani vztahu v kapitole 3.21.

3.3. POHLEDAVKY VUCI ZAHRANICi VCETNE
CcP

mil. Ké 2020 2019
Zustatky na béZnych uctech 1010963 1075 196
Depozita 114 693 260 777
Cenné papiry 2342561 1988495
Bezkuponové dluhopisy 143 920 112 435
Statni 113 059 106 437
Ostatni 30 861 5998
Kuponové dluhopisy 1686566 1525614
Statni 1250054 1180944
Ostatni 436 512 344 670
MBS 43 540 11324
Akcie 468 535 339 122
MSCI euro (v EUR) 240 027 207 194
z toho finanéni instituce 35579 37 479
S&P 500 (v USD) 112 406 68 537
z toho finanéni instituce 11770 8 887
FTSE 100 (v GBP) 20 446 9767
z toho finanéni instituce 3772 1978
Nikkei 225 (v JPY) 26 603 14 474
z toho finanéni instituce 527 341
S&P TSX (v CAD) 44 088 25430
z toho finanéni instituce 13 650 8 331
S&P ASX 200 (v AUD) 24 965 13720
z toho finanéni instituce 6 933 4093
Ostatni pohledavky viéi zahraniéi 47 187 31746
E Ipeavnecr;n%rr?srgsglgperaci S99 31546
Valuty 551 200
Pohledavky vuéi zahranici véetné 3515404 3356 214

cennych papird

Devizové rezervy slouzi k podpofe provadéni vlastni
nezavislé ménové politky a jako zdroj likvidity
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pro provadéni operaci klientt CNB. Z pohledu uplatnéni
Banka Cleni devizové rezervy na likviditni transi, ktera
ke konci roku 2020 tvofila 35,6 % z devizovych rezerv, a
investicni transi, ktera tvofila 64,4 % devizovych rezerv.

Zahrani¢ni penézni ustavy predstavuji banky se sidlem
v zahrani¢i. Zahrani€ni penézni Ustavy nezahrnuji pobo¢ky
zahraniénich bank majici sidlo v CR.

Ostatni pohledavky viéi zahraniénim penéznim dstavim
zahrnuji pfedevSim reverzni repo operace, ke kterym byly
k 31. prosinci 2020 pfijaty kolateraly ve vysi 46 024 mil. KE
(k 31. prosinci 2019 ve vysi 31 404 mil. KE) (téz kapitola
3.18.).

PoloZzka depozita obsahuje téZz poskytnuty Kkolateral
ve formé hotovostnich vkladl v zahraniénich bankach
ve vySi 5 362 mil. K& (k 31. prosinci 2019 ve vysi 2 711 mil.
KE), které byly poskytnuty podle ramcovych smluv
o derivatovych obchodech (ISDA Master Agreement, ISDA
Credit Support Annex).

3.5. HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

85

Dale byly poskytnuty kolateraly ve formé dluhopis(i a akcii.

mil. Ké 2020 2019
Dluhopisy
k zajisténi operaci uzavrenych
s protistranou (téz kapitola 3.8.) el 340
automaticky zapGjéni program 612963 745638
Akcie
zapUjéni program 15214 13 486
kolateral ve formé jinych aktiv 16 101 14 476

(téz kapitola 3.17.)

3.4. POHLEDAVKY VUCI BANKAM V TUZEMSKU

CNB uzavird vprib&hu roku sbankami v tuzemsku
reverzni repo operace ve formé:

poskytnutych uvér — k 31. prosinci 2020 a 2019
nebyly uzavieny zadné operace,

vymény cennych papird (Collateral switch) —
k 31. prosinci 2020 a 2019 nebyly uzavieny
zadné operace.

Banka neposkytla Zadny hmotny nebo nehmotny majetek do zastavy a nepouzZivd hmotny nebo nehmotny majetek
ziskany na zakladé smiuv o finanénim leasingu. V prabéhu roku 2020 doslo ke zméné ocenovani zlata na trzni hodnotu.
Zména je reflektovana v tabulce nize v pfirlstcich. V ramci polozky ostatni hmotny majetek Banka eviduje sbirku minci
a medaili z drahych kovu k 31. prosinci 2020 ve vys$i 316 mil. K& (k 31. prosinci 2019 ve vysi 20 mil. K¢).

Stroje, inventar Pofizeni majetku

mil. Ké Pozemky | Budovy a ostatni hmotny majetek | a poskytnuté zalohy Celkem
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2019 164 6 946 2778 58 9 946
Opravky k 31. prosinci 2019 0 4 369 2623 0 6 992
Zustatkova cena k 31. prosinci 2019 164 2 577 155 58 2954
Prirdstky 0 22 417 170 609
Ubytky 0 0 159 165 324
Opravky 0 174 -100 0 74
Zustatkova cena k 31. prosinci 2020 164 2 425 513 63 3165
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2020 164 6 968 3036 63 10 231
Opravky k 31. prosinci 2020 0 4543 2523 0 7 066
mil. K& Software OStatn;kqsgmomé majZ?kFll’JZ:ngoli;mﬁigézhé?ohy Celkem
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2019 926 21 0 947
Opravky k 31. prosinci 2019 770 13 0 783
Zustatkova cena k 31. prosinci 2019 156 8 0 164
Prirdstky 81 1 82 165
Ubytky 21 0 81 102
Opravky 47 3 0 50
Zustatkova cena k 31. prosinci 2020 169 6 1 176
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2020 986 22 1 1 009
Opravky k 31. prosinci 2020 817 16 0 833
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3.6. OSTATNI AKTIVA

V polozce ostatni finanéni aktiva Banka vykazuje své
Ggasti v ECB, BIS a ve SWIFT. Podil CR na kapitalu ECB
k 31. prosinci 2020 ¢&ini 1,8794 % v celkové vysi
7,6 mil. EUR (k 31. prosinci 2019 ¢inil 1,6075 % v celkové
vysSi 6,6 mil. EUR). Podil byl vypocten podle ¢lanku 29
Statutu na zakladé poctu obyvatel a hrubého domaciho
produktu.

mil. Ké 2020 2019

Ostatni finanéni aktiva 4920 4633
Podil na kapitalu ECB 200 167
Akcie BIS a podil ve SWIFT 4720 4 466

Pohledavky za byvalymi bankami 0 0
Ztratové uvéry za byvalymi bankami 1358 1358
2 bjvaljm bankam (e kaptola 5.12) 1398 1358

Ostatni 2 554 2 256
Naklady pfistich obdobi 31 20
Ostatni drahé kovy 8 19
Kladn? rgejlné hodnota urokovych 19 2
swapu (téz kapitola 3.17.)
e oy T
Zacétovani marzi burzovnich derivata
véetné zisku/ztraty ze zmény realné 1597 646
hodnoty futures (téz kapitola 3.17.)
Uvéry zaméstnanciim 264 231
Ostatni provozni pohledavky 545 466
Opravn? pc')loik’avk ostlatnim provoznim 10 10
pohledavkam (téz kapitola (3.12.)

Ostatni aktiva 7474 6 889

3.7. BANKOVKY A MINCE V OBEHU

Banka ma vyhradni pravo vydavat do obéhu cZeské
bankovky a mince (v€etné minci a bankovek pamétnich)
a fidit penézni obéh. Banka stahuje z obéhu bankovky
a mince opotfebované, poskozené ¢&i nevhodné pro dalSi
obéh. SouCasné Banka dohlizi zpracovatele bankovek
a minci (banky, bezpe€nostni agentury atd.), zda jsou
dodrzovana stanovena pravidla penézniho ob&hu (Zakon
€. 136/2011 Sb., o obéhu bankovek a minci).

mil. ks mil. Ké

2020 2019 2020 2019

Bankovky v obéhu 523 489 | 690885 624 240
5000 K¢ 34 32 170207 159 344

2 000 K¢ 164 141 327723 281894
1000 K¢ 152 141 151583 141139
500 K¢ 44 45 21987 22 384
200 K¢ 64 65 12 877 12 920
100 K¢ 65 65 6 505 6 557
bankovky o o : :
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mil. ks mil. Ké

2020 2019 2020 2019

Mince v obéhu 2134 2 064 21001 20 127

50 K& 157 149 7 852 7 441

20 K& 232 223 4 637 4 466

10 K¢ 255 250 2548 2498

5Ke 303 293 1516 1466

2 Ké 542 521 1085 1041

1Ke 642 625 642 625

pamétni mince 3 3 2721 2590

Bankovky a mince  yes57 2553 711886 644 367
3.8. ZAVAZKY VUCI ZAHRANICI

mil. Ké 2020 2019

(Ij:)nearr;(z?i prostfedky z titulu repo 9 280 24 883

Ostatni zavazky vGc¢i zahranici 134559 113912

Zavazky vuéi zahranici 143839 138795

K 31. prosinci 2020 byly v ramci repo operaci
a derivatovych obchodl poskytnuty kolateraly v podobé
dluhovych cennych papird v celkové vysi 530 mil. K&
(k 31. prosinci 2019 ve vySi 340 mil. K&) (téz kapitola 3.3.).

Dale byly zahrani¢nimi bankami sloZeny vklady ve vysi
134 228 mil. K& (k 31. prosinci 2019 ve vysi 113 217 mil.
K¢&) a poskytnuty kolateraly ve formé hotovostnich vkladi
ve vysi 308 mil. K& (k 31. prosinci 2019 ve vysi 695 mil.
K&), které byly poskytnuty podle ramcovych smluv
o derivatovych obchodech (ISDA Master Agreement, ISDA
Credit Support Annex).

3.9. ZAVAZKY VUCI BANKAM V TUZEMSKU
mil. Ké 2020 2019
Prijaté avéry — repo operace 2147 836 2 255 227
Rezervy bank v tuzemsku 72 464 43 240
Ucty platebniho styku 66 004 35 369
Zustatky na Uctech pro vybér a
skladani hotovosti e 7863
Zvlastni ucty pro drzeni PMR 8 8
Ostatni zavazky vaéi bankam 62 920 109 870
v tuzemsku
Prijaté kratkodobé vklady 62 910 109 797
Ostatni zavazky 10 73
Zavazky vaci bankam v tuzemsku 2283220 2408 337

CNB uzavira s bankami v tuzemsku repo operace
predevsim ve formé pfijatych uvérd (kolateralem poukazky
CNB) — k 31. prosinci 2020 ve vy$i 2 109 275 mil. K&
(k 31. prosinci 2019 ve vysi 2 239 277 mil. K&).

Blize kapitola 2.8. ucetni postupy.
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3.10. ZAVAZKY VUCI STATU A OSTATNIM

VEREJNYM INSTITUCIM

mil. Ké

Korunové prostredky

Souhrnny ucet a dalSi prostfedky
statni pokladny v K¢ (téz kapitola
2.14))

Ostatni vklady v K&
Cizoménové prostredky

Souhrnny Gcet statni pokladny
v EUR

Ostatni vklady v cizich ménach
Vklady statu a verejnych instituci

2020
420 757

370 389
50 368
1992

128

1864
422 749

2019
289 591

244 657
44934
2093

106

1987
291 684

3.11.

mil. Ké

Zaporna realna hodnota ménovych
forwardl (téz kapitola 3.17.)
Zaporna realna hodnota urokovych

swapl (téZ kapitola 3.17.)

OSTATNI PASIVA

Zavazky vuci Evropské komisi

Ugty zaméstnanct
Ostatni zavazky
Ostatni pasiva

87

2020 2019
1337 93
4709 1702
5582 6 224
2233 2035
1071 757
14 932 10 811

Zavazky vuci Evropské komisi predstavuji vklady uréené
predevsim k éerpani CR z evropského rozpoétu.

Z celkové sumy ostatnich zavazk( ve vysi 1 071 mil. K&
predstavuji zavazky Banky z titulu povinnych odvodd na
socialni a zdravotni pojisténi k 31. prosinci 2020 &astku
100 mil. K& (k 31. prosinci 2019 ¢astku 95 mil. K¢). Z titulu
odvodu pojistného na zdravotni a socialni zabezpeceni
nema Banka zavazky po Ih(té splatnosti.

3.12. REZERVY, OPRAVNE POLOZKY A ODPISY AKITV

mil. Ké 1.1.2019
Opravné polozky 1376
Klasifikované uvéry
za byvalymi bankami 1358
(téZ kapitola 3.6.)
Ostatni provozni
pohledavky 18
(téZ kapitola 3.6.)
mil. Ké 1.1.2019
Rezervy 258
Zaruky ve prospéch
klientud (téz kapitola 258

3.17.)

Pouziti

Tvorba .| Rozpusténi | 31. 12. 2019 | Tvorba
na odpis
0 0 -8 1368 0
0 0 0 1358 0
0 0 -8 10 0
Tvorba | R0z | KUrZOVE 4 45 2019 | Tvorba
pusténi rozdily
0 -257 -1 0 0
0 -257 -1 0 0
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Pouziti
na odpis

Roz-
pusténi
0

0

Rozpusténi | 31. 12. 2020

0 1368

0 1358

0 10

Kurzové | 54 15 2020
rozdily

0 0

0 0
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3.13. VLASTNI KAPITAL

mil. K& Ocerovaci Zakladni Fond Neuhrazena Zisk/ztrata Vlastni kapital
: rozdily kapital Y ztrata za ucetni obdobi celkem

Stav k 1. lednu 2019 3893 1400 0 -188 905 1790 -181 822

Rozdéleni hospodarského )

vysledku roku 2018 0 0 0 1790 1790 0

Ocenovam rozdily nezahrnuté 136 0 0 0 0 136

do zisku

Zisk roku 2019 0 0 0 57 898 57 898

Stav k 31. prosinci 2019 4029 1400 -187 115 57 898 -123 788

Rozdéleni hospodarského

vysledku roku 2019 v v L o T v

O_cenovaC| rozdily nezahrnuté do 260 0 0 0 0 260

zisku

Zisk / ztrata roku 2020 0 0 0 0 91 682 91 682

Stav k 31. prosinci 2020 4289 1400 0 -129 217 91 682 -31 846

Ocenovaci rozdily reprezentuji zmény realné hodnoty akcii a podild predstavujicich U€asti pfecenované proti Gctim
kapitalu (majetkové ucasti v mezinarodnich institucich) do okamziku prodeje nebo trvalého snizeni jejich hodnoty (téz

kapitola 2.4.).

Jedinym fondem Banky je rezervni fond, ktery byl vytvofen ze zisku a ktery je ur€en ke kryti ztraty, zvySeni zakladniho
kapitalu nebo k jinému pouziti, podle rozhodnuti bankovni rady CNB. Na z&kladé rozhodnuti bankovni rady CNB byl
v roce 2019 rezervni fond v pIné vySi pouzit na snizeni neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi.

3.14. CISTY UROKOVY VYNOS

mil. Ké
Vynosy z uroka a podobné vynosy
Uroky z cennych papir(
z bezkupdnovych dluhopis(
z kupoénovych dluhopist
z MBS
Ostatni vynosy z urokud
Uroky z vklad(i u bank
Uroky z Gvérd zaméstnanctim
Naklady na uroky a podobné naklady

Uroky ze zavazkt vidi bankam

Uroky ze zavazk( vigi zaméstnanctim
a ostatnim klientdim

Cisty turokovy vynos -

2020
19 435
18 774

143

17 749
882
661
658

3

32 658
32 625
33

13 223

2019
24 004
22 276

65

22 155
56
1728
1726

61 391
61313

78
-37 387

Cisty Grokovy vynos predstavuje rozdil mezi pfijatymi

a placenymi uroky z cennych papir( a vkla

da.
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3.15. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH

OPERACI

mil. Ké

Kurzové rozdily a rozpéti
Kurzové zisky / ztraty
Kurzové rozpéti

Ostatni
Zisky / ztraty z pfecenéni a
prodeje dluhopisu
Zisky / ztraty z pfecenéni a
prodeje MBS
Zisky / ztraty z pfecenéni a
prodeje akcii
Vysledek z ménovych forwardd
Vysledek z arokovych futures
Vysledek z trokovych swapt
Vysledek z akciovych futures

Zisk/Ztrata z finanénich operaci

2020
19 281
18 222

1059
79 615

54 033

172

27 691

1443
-169
-3 878
323
98 896

2019
-2 443
-3 341

898
90 155

31675

-16

59 044

1708
-120
-2 640
504
87712

Kurzové rozpéti predstavuje rozdil mezi nakupnim dci

prodejnim kurzem a kurzem stfed pfi

a valutovych operacich s klienty.

devizovych
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3.16. OSTATNI NAKLADY

mil. Ké 2020 2019
Naklady na zaméstnance 1903 1793
Mzdy 1325 1242
Socialni a zdravotni pojisténi 443 414
Naklady na vzdélani zaméstnanct 6 14
Zaméstnanecké benefity 129 123
Ostatni spravni naklady 337 384
Najemné 4 4
Ostatni 333 380
Spravni naklady celkem 2 240 2177

Primérny prepocteny pocet zaméstnancli, v¢é. bankovni
rady, ¢inil k 31. prosinci 2020 — 1 454 zaméstnancu
(k 31. prosinci 2019 — 1 439 zaméstnancu).

3.17. PODROZVAHOVE POLOZKY

ZARUKY
mil. K¢ 2020 2019
Vydané zaruky 804 804
Ve prospéch klient( 0 0

(téz kapitola 3.12.)
Za vklady véfitelt IPB 4 4
Konsolidace bankovniho sektoru

— prodej ¢asti podniku Agrobanka 800 800
Praha a. s.
Prijaté zaruky 0 38115
Statni zaruka na zajisténi pGjcky
pro MMF 0 38115
CNB netvofi rezervu na pfipadna plnéni ze zaruk

poskytnutych v souvislosti s prodejem ¢&asti podniku
Agrobanka Praha a. s., jelikoZz riziko plnéni povaZzuje,
na zakladé dostupnych informaci, za nevyznamné.

K poskytnuti statni zaruky Ceské republiky na zajisténi
ptjeky CNB pro MMF platné do 31. prosince 2020 byl pfijat
zakon &. 179/2018 Sb., o poskytnuti statni zaruky Ceské
republiky na zajisténi zapljeky Ceské narodni banky
pro Mezinarodni ménovy fond.

PRIJATE KOLATERALY

mil. Ké 2020 2019
Repo obchody 46 024 31404
(seorics lending) (62 keptiola 3.3) 16101 14476
Derivaty a doplfikovy kolateral 156 623
Swapové operace 13 341 2703
Prijaté kolateraly 75 622 49 206
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SPOTOVE OPERACE A FINANCNi DERIVATY

Pohledavky a zavazky ze spotovych, forwardovych,

swapovych a futures operaci Ize Clenit takto:

mil. Ké 2020 2019

Podrozvahové pohledavky 529 014 588 328
z ménovych forwardovych operaci 361676 462 907
z urokovych swapovych operaci 35075 37 098
z urokovych futures operaci 11 459 629
z akciovych futures operaci 3708 2395
z r)evypo'Fa'qan’ych §potovych operaci 72 957 70 334
s urokovymi nastroji
z nevvypolFa'Qan’ych _s_.potovych operaci 26 279 7320
s ménovymi nastroji
z urokovych forwardovych operaci 17 860 7 645

Podrozvahové zavazky 530180 587 618
z ménovych forwardovych operaci 362 831 462 212
z urokovych swapovych operaci 35075 37 098
z urokovych futures operaci 11 460 629
z akciovych futures operaci 3708 2 395
z nevypofadanych spotovych operaci 72957 70334
s urokovymi nastroji
e PN P pogen 7309
z Urokovych forwardovych operaci 17 860 7 645

Banka ma k rozvahovému dni uzavieny smlouvy
o ménovych forwardech zajiStujicich pohyb ménovych
kurz(:

mil. Ké 2020 2019
Podrozyahove’ pohledavky z forwardovych 361676 462 907
operaci

Podrozyahové zavazky z forwardovych 362831 462 212
operaci

Kladna realna hodnota (téz kapitola 3.6.) 100 794
Zaporna realna hodnota (téz kapitola 1337 93

3.11.)

VSechny ménoveé forwardy jsou splatné v roce 2021.

Ménové forwardy nesplfiuji, podle platnych ¢&eskych
Ucetnich predpist, kritéria zajiStovaciho ucetnictvi a Gctuje
se tak o nich jako o derivatech k obchodovani. Zisky
aztrdty ze zmény realné hodnoty téchto ménovych
forwardu jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finan¢nich
operaci. Zisky a ztraty z pfecenéni z titulu zmén kurzl jsou
vykazany pod polozkou Kurzové rozdily a rozpéti (téz
kapitola 3.15.).
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Banka ma k rozvahovému dni
0 swapovych operacich:

uzavieny smlouvy

mil. Ké 2020 2019

Podrozvahové pohledavky z urokovych 35075 37 098

swapovych operaci

Podrozvahové zavazky z urokovych

swapovych operaci B 37098

Kladna realna hodnota (téZ kapitola 3.6.) 19 90
4709 1702

Zaporna realna hodnota (téz kapitola 3.11.)

Urokové swapy rovnéZ nespliiuji, podle platnych &eskych
Ucetnich predpisu, kritéria zajiStovaciho Ucetnictvi a Uctuje
se tak o nich jako o derivatech k obchodovani. Zisky
a ztraty ze zmény redlné hodnoty jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z financnich operaci (téZ kapitola 3.15.). Zlato
pfijaté v ramci swapovych operaci je ocenéno trzni cenou
a je vykazovano v podrozvahové evidenci jako pfijaty
kolateral.

Banka ma k rozvahovému dni uzavieny smlouvy o futures
operacich:

mil. Ké 2020 2019
Podrozvahové pohledavky z urokovych 11 459 629
futures operaci

Podrozvahové zavazky z urokovych futures 11 460 629
operaci

Cisty zisk / ztrata ze zmény realné hodnoty

urokovych futures operaci za u€etni obdobi -169 -120
(téz kapitola 3.15.)

Podrozvahové pohledavky z akciovych

futures operaci se 239
Podrozvahové zavazky z akciovych futures 3708 2305
operaci

Cisty zisk / ztrata ze zmény realné hodnoty

futures operaci za Ucetni obdobi (téz 323 504
kapitola 3.15.)

Cisty zisk / ztrata ze zmény realné hodnoty 154 384
futures operaci za Uc¢etni obdobi

Penize na u¢tu zuctovani marzi burzovnich 1 442 262
derivatd

Zuctovani marzi burzovnich derivatd véetné

vypofadanych zmén realnych hodnot 1597 646

urokovych futures operaci (téZ kapitola 3.6.)

Zisk nebo ztrata ze zmeény realné hodnoty futures operaci
je prubézné vyporadavana proti U¢tu zucétovani marzi
burzovnich derivatd, ktery je vykazan v ostatnich aktivech.

Urokové a akciové futures operace rovnéz nespliiuji, podle
platnych €eskych ucetnich predpist, kritéria zajiStovaciho
UCetnictvi a ucltuje se tak o nich jako o derivatech
k obchodovani. Zisky a ztraty ze zmény realné hodnoty
jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finanénich operaci (té2
kapitola 3.15.).

Hodnoty prevzaté bankou do spravy a uschovy
Banka v letech 2020 a 2019 nepfevzala do uschovy

a spravy zadné finanéné vyznamné hodnoty od tfetich
osob.

Ceské narodni banka —— Vyroéni zprava —— 2020

3.18. FINANCNI RIZIKA

Riziko likvidity
Banka sleduje a Fidi strukturu a duraci svych ménovych
rezerv v souladu se svymi cili.

Riziko urokové sazby

Finanéni pozice a penézni toky jsou vystaveny riziku
pohybl béznych trznich drokovych sazeb. Zména
urokovych sazeb vede ke zméné trzni hodnoty drZenych
cennych papirg.

Ménové riziko

Finanéni pozice a penézni toky jsou vystaveny riziku
pohybl kurz( béznych mén. VétSinu aktiv a zavazku v cizi
méneé predstavuji devizové rezervy, které slouzi pfedevsim
k podpofe intervenéni sily, plni roli pojistky krize platebni
bilance a jsou i disledkem provadéni ménové politiky.
Vzhledem k nutnosti udrzovat devizové rezervy
a podfizeni jejich vyvoje primarnimu zakonnému cili
cenové stability, neni Banka schopna redukovat riziko
posileni koruny vici hlavnim cizim ménam.

Uvérové riziko a koncentrace pasiv

Banka fidi uroven podstupovaného Uvérového rizika pfi
spravé devizovych rezerv stanovovanim limitd rizik
akceptovatelnych ve vztahu k jednomu dluznikovi, skupiné
dluzniki a zemépisnym segmentim. Tato rizika jsou
prabézné sledovana a minimalné jednou ro¢né
pfezkoumavana.
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RIZIKO LIKVIDITY

mil. Ké

Zlato

Pohledavky vici MMF

Bezkupdnové dluhopisy

Kuponové dluhopisy

MBS

Akcie

Vklady, uvéry a ostatni
pohledavky vuci zahranici

Pohledavky viuci bankam
v tuzemsku

Hmotny a nehmotny
majetek

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Bankovky a mince v ob&hu

Zavazky vuci MMF

Zavazky vuéi zahranici

Zavazky vuci bankam
v tuzemsku

Zavazky vuci statu

Ostatni pasiva

Rezervy

Vlastni kapital

Pasiva celkem

Oteviena pozice
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2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019

Do
1 mésice

o O O o

25700
32 846

2 859
7328

4 288
396

0

0

1172 843
1367 719
0

0

0

0

2 260

2 006
1207 950
1410 295
0

0

0

0

143 763
138 719
2283 220
2408 337
422 749
291 684
14 932

10 811

0

0

0

0

2 864 664
2 849 551
-1 656 714
-1 439 256

1-3
mésice

o O O o

61699
36 979
23 929
9215
1208

O O O O OO oo oo o

86 836
46 194

O O OO OO OO0 OO0 oo oo oo oo

86 836
46 194

3-12
mésicu

o O O o

36 144
11 342
100 931
93 047
385

O O OO oo o o o

w
=

20

137 491
104 409
0

0

0

0

76

~
O O OO OO0 oo oo o

~
=}

76
137 415
104 333

1-5let

o O O o

20 377
30 227
999 785
905 413

1020 358
935678

O © OO OO OO OO0 OO0 oo oo oo

1020 358
935678

Nad 5 let

o O O o o

1041
559 062
510 611

37 499
10 928

0
0
0
0
0
0
0
0
227
191

596 788
522 771

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

596 788
522 771

Nestanovena

12 247

493
81402
83 184

O O O o o o

468 535
339 122
0

0

0

0

3 341
3118
4920

4 634
570 445
430 551
711 886
644 367
75088
79 692

O O OO O o o o oo

-31 846
-123 788
755 128
600 271
-184 683
-169 720

Celkem

12 247
493

81 402
83 184
143 920
112435
1686 566
1525614
43 540
11324
468 535
339 122
1172 843
1367719
0

0

3341
3118
7474

6 889

3 619 868
3 449 898
711 886
644 367
75 088
79 692
143 839
138 795
2283 220
2 408 337
422 749
291 684
14 932

10 811

0

0

-31 846
-123 788
3 619 868
3 449 898
0

0
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RIZIKO UROKOVE SAZBY

mil. Ké

Zlato

Pohledavky vici MMF

Bezkupoénové
dluhopisy

Kuponové dluhopisy

MBS

Akcie

Vklady, uvéry a ostatni
pohledavky vuéi
zahranici

Pohledavky vuci
bankam v tuzemsku

Hmotny a nehmotny
majetek

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Bankovky a mince
v obéhu

Zavazky vuci MMF

Zavazky vuci zahranici

Zavazky vuci bankam
v tuzemsku

Zavazky vici statu

Ostatni pasiva

Rezervy

Vlastni kapital

Pasiva celkem

Oteviena pozice

2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019

2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019
2020
2019

Do
1 mésice

o O O o

25700
32 846

17 668
27793

4 288
395

0

0

1172 843
1367719

0

0

0

0

2 291
2026
1222 790
1430779
0

0

0

0

143 839
138 795
2283 220
2408 337
422 749
291 684
14 932

10 811

0

0

0

0

2 864 740
2 849 627
-1 641 950
-1418 848

1-3
mésice

o O O o

61699
36 979
39 534
30 546

1208

O O OO o o o oo o o

102 441
67 525

O O OO OO0 OO0 OO0 oo oo oo oo

102 441
67 525
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3-12
mésicu

o O O o

36 144
11342
127 732
92 061
385

O O OO0 o o o o o o o

164 261
103 403

O O OO OO0 OO0 OO0 oo oo oo oo

164 261
103 403

1-5let

o O O o

20 377
30 227
949 060
869 735
160

969 633
900 000

O O OO OO OO OO0 oo oo oo oo

969 633
900 000

Nad 5 let

o O O o o

1041
552 572
505 479

37 499
10 929

O O O O O O o o

227
191
590 298
517 640

O O OO OO OO0 OO0 oo oo oo oo

590 298
517 640

Necitliva
na urok. sazbu

12 247

493
81 402
83 184

O O O o o o

468 535
339 122
0
0

0

0

3 341
3118

4 920
4634
570 445
430 551
711 886
644 367
75088
79 692

O O OO O o oo o o

-31 846
-123 788
755 128
600 271
-184 683
-169 720

Celkem

12 247
493

81 402
83 184
143 920
112435
1686 566
1525614
43 540
11324
468 535
339 122
1172 843
1367719

0

0

3341
3118
7474

6 889

3 619 868
3 449 898
711 886
644 367
75088
79 692
143 839
138 795

2 283 220
2408 337
422 749
291 684
14 932

10 811

0

0

-31 846
-123 788
3 619 868
3 449 898
0

0

92
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MENOVE RIZIKO

mil. K& CzZK EUR usD JPY GBP CAD AUD SEK | Ostatni = Celkem
St 2020 0 0 0 0 0 0 0 0 12247 12 247
ato
2019 0 0 0 0 0 0 0 0 493 493
Pohledavky vici 2020 51 056 0 0 0 0 0 0 0 30346 81 402
MMF 2019 55 287 0 0 0 0 0 0 0| 27897 83184
Bezkuponové 2020 0 101552 0 42368 0 0 0 0 0 143920
dluhopisy 2019 0 44 042 5998 | 54462 0 0 0 279 7654 112435
Kuponové 2020 0 734845 528772 0 89136 183851 104427 34108 11427 1686566
dluhopisy 2019 0| 563715 624363 0 0| 207 546 106589 22955 446 1525614
MBS 2020 0 0 43540 0 0 0 0 0 0 43 540
2019 0 0 11324 0 0 0 0 0 0 11324
Akci 2020 0 240027 112406 26603 20446 44088 24965 0 0 468535
cle
2019 0 207194 68537 | 14474 9767 | 25430 13720 0 0| 339122
Vklady, uvéry a 2020 0 953493 42058 62562 1370 114 210 3695 109341 1172843
ostatni pohledavky
Vaci zahranici 2019 0 1106684 77311 | 62652 210 99 191 | 15143 | 105429 1367 719
Pohledavky viigi 2020 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
bankam v tuzemsku 2019 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Hmotny a 2020 3024 0 0 0 0 0 0 0 317 3341
nehmotny majetek 2019 3097 0 0 0 0 0 0 0 21 3118
o 2020 472 1 409 308 215 109 142 93 0 4726 7 474
Ostatni aktiva
2019 1153 710 286 66 63 68 59 0 4484 6 889
Akti K 2020 54552 2031326 727084 131748 111061 228195 129695 37803 168404 3619 868
Iva celkem
2019 59537 | 1922345 787819 | 131654 10040 233143 120559 38377 | 146424 3 449 898
Bankovky a mince 2020 711 886 0 0 0 0 0 0 0 0 711886
v obéhu 2019 644 367 0 0 0 0 0 0 0 0| 644367
. L 2020 51 056 0 0 0 0 0 0 0 24032 75 088
Zavazky vaci MMF
2019 55 287 0 0 0 0 0 0 0 24405 79 692
Zavazky vici 2020 134 251 129 9 459 0 0 0 0 0 0 143839
zahranici 2019 113 217 531 8107 0 0 13553 0 3387 0/ 138795
Zavazky VOGi 2020 2283220 0 0 0 0 0 0 0 0 2283220
bankam v tuzemsku 2019 | 2408 337 0 0 0 0 0 0 0 0 2408337
) o 2020 420 757 128 1863 0 1 0 0 0 0 422749
Zavazky vuci statu
2019 289 591 106 1986 0 1 0 0 0 0| 291684
o 2020 9 741 462 4728 0 1 0 0 0 0 14 932
Ostatni pasiva
2019 8559 530 1720 0 1 0 0 0 1 10 811
2020 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezervy
2019 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
S 2020 -36 211 0 0 0 0 0 0 0 4365 -31 846
Vlastni kapital
2019 -127 894 0 0 0 0 0 0 0 4106 -123788
. 2020 3574700 719 16 050 0 2 0 ()} 0 28397 3619868
Pasiva celkem
2019 3391464 1167 | 11813 0 2| 13553 0 3387 | 28512 3449898
Gista vyse 2020 -3520148 2030607 711034 131748 111059 228195 129695 37 803 140 007 0
aktiv/pasiv (-) 2019 | -3331927 1921178 776006 131654 10038 219590 120559 34990 117 912 0
Cista vyse 2020 71 132888 307671 84813 236 1239 2 096 0 0 529014
podrozvah. aktiv 2019 0 116249 271901 | 97014 95510 7 460 194 0 0| 588328
Cista vyse 2020 -71 -146 103 -168 935 -105 145 -237 -228 -291 0 -109170 -530 180
podrozvah. pasiv 2019 0 -106 394 | -233 189 | -126 748 -267 -7 463 -194 0| -113 363 -587 618
Gista oteviena 2020 -3520148 2017392 849770 111416 111058 229206 131500 37803 30 837 -1 166
ménova pozice 2019 -3331927 | 1931033 | 814718 101920 | 105281 | 219587 120559 34990 4549 710

Ceské narodni banka —— Vyroéni zprava —— 2020



3. —— Priloha uc€etni zavérky —— Doplrujici informace k rozvaze, podrozvaze a vykazu zisku a ztraty

UVEROVE RIZIKO A KONCENTRACE PASIV
AKTIVA

mil. Ké

Ceska republika

Némecko

Francie

Nizozemsko

Rakousko

Slovensko

Lucembursko

Spanélsko

Ostatni zemé eurozény

Svycarsko

Svédsko

Dansko

Velka Britanie

Norsko

Ostatni evropské zemé

USA

Kanada

Australie

Japonsko

Ostatni zemé

Geografické rozdéleni aktiv

Z toho vklady a dluhopisy:

ustfedni vlady a centralni banky
vladni agentury
obchodni banky
BIS
CP zajisténé ostatnimi aktivy

Vklady a dluhopisy celkem

PASIVA

Ceska republika

USA

Zemé eurozény

Ostatni evropské zemé
Ostatni zemé

Geografické rozdéleni pasiv
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2020
9244
973 787
257 673
129 012
31592
546 395
17 838
19 964
91914
116 231
48 343
4873
143 110
22 821
260
712772
257 381
88 856
131 205
16 597
3619 868

2479798
386 053
31574

0

79 821

2 977 246

3 395 359
75 303
93 889
31488
23 829

3 619 868

2019
5083
950 964
288 298
122 870
8713
546 366
22104
19 104
53 452
115418
46 130
8 101
43 695
12634
40
735912
245 595
93 657
131 336
426

3 449 898

2 595 934
303 899
4485
22900
45 396

2972614

3225187
79 813
119 152
25 532
214

3 449 898
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3.19. POTENCIALNI ZAVAZKY

CNB hradi na vrub svych nakladd prokazané
a opravnéné provozni naklady MF (do 31. prosince
2007 Ceské konsolidaéni agentury) ve smyslu Dohody
o Uhradé nakladd na provozni c&innost a ztrat
z pfevzatych aktiv vzniklych v souvislosti s realizaci
Konsolidaéniho programu, uzaviené dne 29. Cervna
2000 ve znéni dodatku. V roce 2020 Cinily tyto naklady
0,1 mil. K& (v roce 2019 cinily 0,1 mil. K&). Vzhledem
k nevyznamnosti na né neni tvofena rezerva.

Vedené spory

V souvislosti s &innostmi, které CNB provadéla pii
vykonu své Uulohy podporovat a udrZovat stabilitu
bankovniho sektoru, je proti Bance &i tfetim osobam
vedeno nékolik soudnich fizeni. Na zakladé spoluprace
s externimi pravniky a na zakladé vlastniho posouzeni
téchto sport, CNB povaZuje za nepravdépodobné, Ze
vysledky téchto spord budou mit zasadni dopad na jeji
finanéni pozici, a proto na né neni tvofena rezerva.
Obdobné hodnoti potencialni zavazky ze soudnich
sporl, které souviseji s c&innosti byvalych organt
dohledu nad finanénim trhem, a které CNB vede
na zakladé zakona ¢. 57/2006 Sb., o zméné zakonl
v souvislosti se sjednocenim dohledu nad finan¢nim
trhem. Podle tohoto zakona navic finanéni zavazky,
které by CNB v dusledku t&chto soudnich Fizeni vznikly,
uhradi stat.
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3.20. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI
OSOBAMI

Spfiznénymi osobami a osobami se zvlastnim vztahem
k Bance se rozumi c&lenové bankovni rady, vedouci
zaméstnanci ve vy3Sim stupni fizeni a osoby jim blizké.

CNB poskytuje &lenim bankovni rady a vedoucim
zaméstnanctm CNB, v souladu s vnitfnimi predpisy,
sluzby vedeni béznych a vkladovych uctd a ucelové
uvéry, prfedevS§im na financovani vlastnich bytovych
potfeb. Vedeni G¢td a uavéry jsou témto osobam
poskytovany za obvyklych podminek, za kterych jsou
poskytovany i ostatnim zaméstnancim Banky.

3.21. NASLEDNE UDALOSTI

Od 1. ledna 2021 nabyla platnost nova bilateralni
dohoda s MMF, ktera nahradila dohodu platnou
od 12. zafi 2018 do 31. prosince 2020. Byl stanoven
novy uvérovy ramec, ktery bude cinit 646 mil. EUR
(v pfedchozi dohodé ¢€inil 1 500 mil. EUR). Tato nova
dohoda neni kryta statni zarukou. Vedeni CNB nejsou
znamy zadné dalSi nasledné udalosti, které by mély
vyznamny vliv na ucetni zavérku roku 2020.
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Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFilozené G¢etni zavérky Ceské narodni banky sestavené na zakladé Eeskych ucetnich predpisd, ktera
se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2020, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitélu za rok konéici
k tomuto datu a pfilohy této Uletni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle nadeho néazoru pfilozena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Ceské narodni banky

k 31. prosinci 2020 a nakladd a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za rok konéici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinadrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase
odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky.
V souladu se zédkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(l Ceské republiky jsme na spoleénosti
nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze ddkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroc¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo
cetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida Bankovni rada Ceské narodni banky.

N&3 vyrok k Géetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim Uletni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s Uletni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem
ovéFovani Uletni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v3ech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovény v souladu
s pfisludnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich
piedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postup(, do miry, jeZz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Uletni zavérce, jsou ve viech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Ceské narodni bance, k nimz jsme dospéli p¥i provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupd jsme
v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL"), globalni sit jejich Clenskych firem a jejich spriznénych subjektd.
Spole¢nost DTTL (rovné? oznacované jako ,Deloitte Global®) a kazda z jejich ¢lenskych firem pfedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt
Spole¢nost DTTL sluzby klientlim neposkytuje. Vice informaci je uvedeno na adrese www.deloitte.com/about



Odpovédnost Bankovni rady Ceské narodni banky za (fetni zdvérku

Bankovni rada Ceské ndrodni banky odpovida za sestaveni Gfetni zdvirky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s teskymi GZetnimi pfedpisy a za takowy vnitfni kontrolni systém, ktery povaiuje za nezbytny pro sestaveni Géetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovanl ufetni zavérky je Bankovni rada Ceské ndrodni banky povinna posoudit, zda je Ceskd narodni banka
schopna nepfetriité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze (fetni zévérky zdlefitosti tykajici se jejiho
nepfetriitého trvani a pouliti pfedpokladu nepfetriitého trvani pfi sestaveni Ofetni zévérky, s vyjimkou pfipadd, kdy
Bankovni rada Ceské narodni banky plénuje zrufeni spoleénosti nebo ukonéeni jeji Einnosti, resp. kdy nema jinou realnou
moZnost ne tak udinit.

Odpovédnost auditora za audit Géetni r

Nadim cilemn je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Géetni zavérka jako celek neobsahuje wznamnou (materidini) nesprivnost
zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprivu auditora absahujici nad3 wrok. Piim&fend mira jistoty je velkd mira
jistoty, nicméné neni zarukou, fe audit provedeny v souladu s vyie uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v Gdetni
zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou [materidlni) nespravnost. Nesprivnosti mohou vznikat v disledku
podvod( nebo chyb a povaiuji se za wyznamné (materidlni), pokud lze redlné pfedpoklidat, fe by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhednuti, kterd uivatelé Gfetni zdvérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyie uvedenymi pfedpisy je nadi povinnosti uplatfiovat b&hem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nadi povinnosti:

+ |dentifikovat a wyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gfetni zavérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatefné a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli wyjadfit vyrok. Riziko, Ie neodhalime wyznamnou [materidlni)
nespravnost, k niZ dodlo v disledku podvodu, je vEtdi nef riziko necdhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protofe soutasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faliovéni, Gmysind opomenuti,
nepravdiva prohlageni nebo obchazeni vnitfFnich kontrol.

= Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolefnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom maohli vyjadFit ndzor na dinnost
jejiho wnitfniho kontrolniho systému.

= Posoudit vhodnost poufitych Géetnich pravidel, pFim&Ffenast provedenych dfetnich odhadl a informace, které v této
souvislosti Bankowni rada Ceské ndrodni banky uvedla v pfiloze Géetni zavérky.

* Posoudit vhodnost poufiti pfedpokladu nepfetriitého trvani pfi sestaveni GOfetnl zavérky Bankownl radou
Ceské narodni banky a to, zda s ohledem na shromaidéné ditkazni informace existuje vyznamnd (materidini)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost spoleénosti nepfetrzité
trvat. Jestlife dojdeme k zavéru, ie takovd vyznamnd (materidlnl) nejistota existuje, je nadl povinnosti upozornit
v nadl zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ofetni zdverky, a pokud tyto informace nejsou
dostatené, vyjadfit modifikovany vyrok. Mae zavéry tykajicl se schopnosti Ceské narodnl banky nepfetriité trvat
wychazeji z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data nadi zprivy. Nieméné budouei uddlosti nebo podminky
mohou vést k tomu, e spolefnost ztrati schopnost nepfetriité trvat,

+« Vyhodnotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah Ofetni zavérky, vietné pfilohy, a dile to, zda Ofetni zdvérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vErnému zobrazeni.

Magi povinnosti je informovat Bankovni radu Ceské narodni banky mimo jiné o planovaném rozsahu a nadasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prib&hu ufinili, vletn& zjisténych wznamnych nedostatkd ve vnitfnim
kontrolnim systému.

V Praze dne 19. bfezna 2021

Auditorska spoleénost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidenéni fislo 079 evidenéni éislo 2045

Mk J bkt Fogpors
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ABO Automatizované bankovni operace

AnaCredit analyticka databaze avér Analytical Credit Datasets

BankID bankovni identita

BCG Basilejska konzultaéni skupina

BCBS Basilejsky vybor pro bankovni dohled

BIS Banka pro mezinarodni platby

BRRD smeérnice pro ozdravné postupy a feSeni krize

CERTIS Czech Express Real Time Interbank Gross Settlement System

CRD smeérnice o kapitalovych pozadavcich

CRI nastroj pro konvergenci a reformy

CRR nafizeni o kapitalovych pozadavcich

CzK Ceska koruna

CNB Ceska narodni banka

CR Ceska republika

Csu Cesky statisticky urad

DSTI podil dluhové sluzby na Cistych ro€nich pfijmech

DTI pomér vySe dluhu a ro¢nich gistych pfijmu

EBA Evropsky organ pro bankovnictvi

ECB Evropska centralni banka

EFC Hospodafsky a finan&ni vybor

EIOPA Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi

EPC Vybor pro hospodarskou politiku

ERM II evropsky mechanismus sménnych kurzd

ESA evropské organy dohledu

ESCB Evropsky systém centralnich bank

ESFS Evropsky systém finan€niho dohledu

ESG ramec environmentalni a spole€enské zodpovédnosti (environmental, social and
governance)

ESMA Evropsky organ pro cenné papiry a trhy

ESRB Evropska rada pro systémova rizika

EU Evropska unie

EUR euro

FSB Rada pro finanéni stabilitu

FSI Financial Stability Institute (institut pro financni stabilitu pfi BIS)

FTSE 100 benchmarkovy index pro britsky akciovy trh

HDP hruby domaci produkt

IAIS Mezinarodni sdruzeni organt dohledu v pojistovnictvi

IFD smérnice o obezfetnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky

IFR nafizeni o obezfetnostnim dohledu nad investi€nimi podniky

IOPS Mezinarodni organizace organt dohledu v soukromém penzijnim sektoru
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I0SCO Mezinarodni organizace sdruzujici komise pro cenné papiry

K& Ceska koruna

LTV pomé&r vySe uvéru k hodnoté zajisténi

MBS dluhopisy zajisténé hypotékami v severoamerickém regionu (Mortgage Backed
Securities)

MIFID Il smérnice o trzich finan¢nich nastroju

MMF Mezinarodni ménovy fond

MREL minimalni pozadavek na kapital a zpUsobilé zavazky

MSCI Euro benchmarkovy index pro evropsky akciovy trh

MtS informaéni systém CNB pro sbér dat

NAB mnohostranna uvérova dohoda MMF

Nikkei 225 benchmarkovy index pro japonsky akciovy trh

OECD Organizace pro hospodaFskou spolupraci a rozvoj

p. a. per annum

p. b. procentni bod

PEPP panevropsky osobni penzijni produkt

PRIBOR mezibankovni zapujéni urokova sazba Prague Interbank Offered Rate

Rada ECOFIN Rada EU ve slozeni ministr(l hospodafrstvi a financi

RCGE Regionalni konzulta¢ni skupina pro Evropu FSB

REGIS infomacni systém pro registraéni a licen¢ni ¢innosti

S&P 500 benchmarkovy index pro americky akciovy trh

S&P ASX 200 benchmarkovy index pro australsky akciovy trh

S&P TSX benchmarkovy index pro kanadsky akciovy trh

SDAT informacni systém CNB pro sbér dat

SDR zvlastni prava Cerpani (jednotnd ménova a ucetni jednotka MMF)

SIPRES informacni systém Sbér informacnich povinnosti regulovanych subjekti

SKD Systém kratkodobych dluhopis(

Solventnost Il smérnice o pristupu k pojistovaci a zajisStovaci €innosti

SRB Jednotny vybor pro fedeni krizi

SREP pfezkum a vyhodnoceni organem dohledu

uUsSD americky dolar

Zkratky zemi

BG Bulharsko LT Litva

(074 Ceska republika LU Lucembursko

DE Némecko NO Norsko

DK Déansko SE Svédsko

FR Francie SK Slovensko

IE Irsko UK Spojené kralovstvi

IS Island
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