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Uvod do regulatorniho rdmce SFDR

* narizeni (EU) 2019/2088 (SFDR)

« zavadi povinnosti pro ucastniky financniho trhu a financnimi poradce
zverejnovat informace:

o zaclefovani rizik udrzitelnosti do svych procesu fizeni rizik a odménovani
o zohlednovani hlavnich nepfiznivych dopadu (PAI) investovani na udrzitelnost
souvisejici s udrzitelnosti ve vztahu k financnim produktim

« provadeci narizeni (EU) 2022/1288 (RTS k SFDR)

* upresnuje nektereé informacni povinnosti dle SFDR

* provadeci narizeni (EU) 2023/363 (prvni revize RTS k SFDR)

« zejm. doplnuje informacni povinnosti k investovani do jadra a zemniho
plynu

23.02.2023
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Informacni povinnosti dle narizeni SFDR

Povinné osoby Rezim povinnosti
Uéastnici FMPs Velci FMPs:
Clanek . . C , financniho| Financni| nabizejici Comply or comply,
SFDR Oblast povinné zverejnovanych informaci rhu poradci ESG Comply explain |ostatni comply RTS
(FMPs) produkty or explain
¢l. 3 iIntegrace rizik udrzitelnosti do politik pro rizeni rizik X X X
. negativni dopady investovani na faktory udrzitelnosti (na urovni
~ | ¢eLa engty) PR y ( X X X X
¢l.5 konzistentnost politiky odmenovani s integraci rizik udrzitelnosti X X X
Cl. 6 integrace rizik udrzitelnosti do investicni a poradenské Cinnosti X X X
&l 7 negativni dopady investic na faktory udrzitelnosti (na urovni
' produktu) X X
cl. 8 iInformace o produktech s ESG vlastnostmi (pfedsmluvni faze) X X X
BRI informace o produktech s cili v oblasti udrzitelnosti
-9 | oredsmluvni faze) X X X
¢l. 10 (informace o ESG produktech na webovych strankach X X X
¢l. 11 |informace o ESG produktech v pravidelnych zpravach X X X
23.02.2023 4
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Hlavni nepriznivé dopady investovani na
udrzitelnost (na urovni entity)

« Ug&astnici finanéniho trhu maji zvefejnit na webu kazdy rok do 30. &ervna
prohlaseni o zohledinovani hlavnich nepriznivych dopadu investovani
na udrzitelnost (principle adverse impact, PAI)

* QObsah i formu prohlaseni stanovi RTS SFDR (Sablona v tabulce 1 prilohy I)
Shrnuti
Popis hlavnich negativnich dopadu na udrzitelnost, véetné ukazatelu PAI
Popis politik pro identifikaci a prioritizaci dopadu
Politiky zapojeni

Odkazy na mezinarodni standardy

Pro financni poradce: rezim C/E, prohlaseni o zohlednovani PAIl v inv. poradenstvi

23.02.2023
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Ukazatele pro hlavni neprizniveé dopady

* Mandatorni soucasti prohlaseni jsou PAl ukazatele

« tabulka 1 — sablona prohlaseni o PAI + mandatorni
environmentalni a socialni ukazatele

- napf.: emise sklenikovych plynd, uhlikova stopa, genderova
diverzita v predstavenstvu...

tabulka 2 — opt-in environmentalni ukazatele

- hapr.: investice do spolecnosti bez iniciativ na snizeni emisi
uhliku, podil nerecyklovaného odpadu...

« tabulka 3 — opt-in socialni ukazatele

- hapr.: investice do spolecnosti bez politik prevence
pracovnich urazu, nedostatecna ochrana oznamovatelu...

« Zverejnuji se:
« alespon jeden envi. a jeden soc. opt-in ukazatel
* historické srovnani — 5 let, s postupnym nabehem
* udaje kalkulované na cCtvrtletni bazi

23.02.2023

Ukazatele PAI (typy, pocCty)

typ sektor environmentalni socialni
spolecnosti, do nichz je investovano 9 5

mandatorni | svrchované a nadnarodni entity 1 1
nemovitosti 2 0
spolecnosti, do nichz je investovano 16 17

opt-in svrchovane a nadnarodni entity 1 7
nemovitosti 5 0
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Zjednodusena klasifikace
produktu dle SFDR

* Produkty dle ¢l. 8 SFDR (pop¥. ,light green® &i ,light ESG" produkty)

— produkty prosazujici pozitivni envi./soc. vlastnosti
* Produkty dle ¢l. 9 SFDR (pop¥. ,dark green” Ci ,dark ESG" produkty)

— produkty zahrnujici vyhradné udrzitelné investice ve smyslu SFDR, s vyjimkou
iInvestic se specifickym ucelem

« Ostatni (,,ne-ESG*) produkty
Pozn.: tato kategorizace primarne slouzi pro pripadnou aktivaci dodatecnych

informacnich povinnosti dle SFDR pro ESG produkty — nejedna se o schéma pro
LESG labely”

« Soucasti povinnosti je také informovat o sladénosti produktu s taxonomii
(dle Cl. 5-7 narizeni o taxonomii)

23.02.2023

Financ¢ni produkty dle SFDR

ESG produkty

(produkty dle ¢cl. 8 a 9
SFDR)

Ostatni produkty (bez
ambice v oblasti ESG)

Produkt dle ¢l. 8 SFDR
(»light green”/ESG produkt)

Produkt dle ¢l. 9 SFDR
(,dark green“/ESG produkt)
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(o) n
I n fO rm a Ce k E S G rO d u kt u m S O u Ma tento finan¢ni produkt cil udrzitelnych investic? [Zaskrtnéte prislusné okénko a vyplnte; procentni
podil predstavuje minimalni zavazek k udrZiteInym investicim.]
o Ano ® x Ne
Y 4 AV 4 Y 4 AV 4 Y 4
u Va d e n V rO d u ktov C h S a b I O n a C h Bude provadét udrzitelné investice Prosazuje environmentalni/socialni (E/S) vlastnosti,
s environmentalnim cilem v minimalni a prestoze nesleduje cil udrzitelnych investic, bude m
wsi % udrzitelné investice v minimalni vysi ___ %, a to
do hospodarskych Cinnosti, investice s environmentalnim cilem do
L X ¥ r : které se podle taxonomie EU hospodarskych Cinnosti, které se podle
Produktové sablony pro predsmluvni dokumentaci a Il e
- 4 z - v s v A4 environmentalné udrzitelné environmentalné udrzitelné
ravidelné zpravy jsou soucasti RTS SFDR (prilohy Il az V)
p p y J p y do hospodarskych Cinnosti, investice s environmentalnim cilem do
které se podle taxonomie EU hospodarskych Cinnosti, které se podle
_ 4 X : X : L X - > nekvalifikuji jako taxonomie EU nekvalifikuji jako
Pomerne eXtenZIVne pOJate Sablony JSOU Zalozeny na environmentalné udrzitelné environmentalné udrzitelné

,mnodulovem” pristupu

investice se socialnim cilem

- Informace k otazkam: Jakeé E/S viastnosti nebo cile produkt
prosazuje? Jaka je investicni strategie? Zohlediiuje produkt e g et vk et
PAI? Jaka Jje alokace aktiv (vcetneé souladu s taxonomii)?

V souladu s k

- Dalsi produktové informace jsou zverejnovany na webu taxonomii

(monitoring E/S vlastnosti, metodiky, zdroje informaci...)

Box s uvodnim
shrnutim informaci

Investice Lis

vlastnosti Alokace aktiv
#2 Jiné finanéniho produktu

23.02.2023 3
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Prvni revize RTS SFDR jiz ucCinna

 Provadeéci narizeni Komise (EU) 2023/363
publikovano v OJ EU 17. unora 2023

 Uginnost: 20. GUnora 2023

* Obsah: doplnéni produktovych sablon

o Informace k investicim s vazbou na jadro
a zemni plyn

23.02.2023

Investuje financni produkt do Cinnosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo
jadernou energii, které jsou v souladu s taxonomii EU*?

ANO: [Upfesnéte niZe, podrobnosti v grafech radmecku]

o ) _ Dopliujici otazka na
Fosilni  plyn Jaderna energie investice do
jadra/plynu

Ne

1. Soulad s taxonomii u investic vCetne
statnich dluhopisia*

1. Soulad s taxonomii u investic véetné
statnich dluhopisa*

X%
X%

WV souladu s taxonomii: o o

fosilni plyn Obrat SRS CERSC x%
m Vsouladu s taxonomii:

jaderna energie X%
g V souladu s taxonomii l _ I

(bez fosilniho plynu a x% CapEx BB A x%

jaderné energie)
V nesouladu s taxonomii X%

X%
/Zf OpEx VA x%

Sladénost produktu
s taxonomii

(pfedsmluvne) Sladénost produktu 0% 20% 100%

s taxonomii v WV souladu s taxonomii: fosilni plyn
pravideln;’lch V souladu s taxonomfl': ]adernal erjerg|e
S - V souladu s taxonomii (bez fosilniho plynu a
zpravach jaderné energie)
V nesouladu s taxonomii



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/HTML/?uri=CELEX:32023R0363&from=CS#d1e34-7-1
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Podpurné materialy k pouziti ramce SFDR

Q&As ESAs k pouziti RTS SFDR (11/22)

Spolecné prohlaseni ESAs k RTS SFDR (6/22)

Odpovedi Evropske komise na otazky ESAs
prvni soubor Q&As (7/21)
druhy soubor Q&As (5/22)

pripravuje se: treti soubor Q&As (zaslano Komisi 9/22, dosud bez odpovedi)

Aktualizované dohledove prohlaseni ESAs (3/22)

Pozn.: V8echny zvefejn&né materialy publikujeme na webu CNB

23.02.2023
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Vybrane praktické problemy SFDR

 k vyhodnocovani principu DNSH — zasady vyznamné neposkozovat plneni ostatnich
cilu udrzitelnosti

« dle narizeni o taxonomii — vyhodnoceni. na urovni ekonomicke Cinnosti; kriteria taxonomie pro DNSH
dle provadéci regulace k narizeni o taxonomii

« dle SEDR — vyhodnoceni: na urovni aktiva; kritéria (vCetné prahu) nejsou definovana, nicméné musi byt
zohlednéeny ukazatele pro PAI (z prilohy | RTS SFDR)

e k ¢l. 6 SFDR - informace o zaclenovani rizik udrzitelnosti do investicniho rozhodovani

« informacni povinnost se pouzije na vSechny financni produkty podle SFDR

* integrace rizik udrzitelnosti ,per se” neni postacujici pro aktivaci Cl. 8 (Ci dokonce Cl. 9) SFDR

« k €l. 7 SFDR - informace o zohlednovani PAIl na urovni produktu

« informacni povinnost se pouzije také na vSechny produkty

« zohlednovani PAI na urovni produktu ve smyslu zameru snizovat jej Ci udrzovat jej na nizké urovni je
spoustéem ¢l. 8 SFDR

23.02.2023
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Vybrane praktické problemy SFDR
(pokracovani)

« pro pouziti ¢l. 8 SFDR je zasadni ,Siroké" pojeti slova prosazovani E/S vlastnosti produktem
(prvni soubor Q&As Komise, s. 8)

* hodnoceni pro oblast ,G" se pouzije pouze v pripadé investovani do firem; kliCoveé je zverejnit
,politiky hodnoceni” (Q&As ESAs k RTS SFDR, s. 16, 17)

« sladénost s taxonomii se zverejiiuje u vSech produktu dle ¢l. 9 SFDR a u téch produktu dle €l. 8
SFDR, u kterych je sledovana environmentalni oblast (druhy soubor Q&As Komise, s. 9-11;
Q&As ESAs k RTS SFDR, s. 25-28)

« ,minimalni podil” investic sladénych s taxonomii v predsmluvnich Sablonach (stejne jako dalsi
Informace uvedené v sablonach pro ESG produkty) predstavuje zavazek (Q&As ESAs k RTS
SFDR, s. 24)

« pokud ucastnik financniho trhu nedokaze zajistit spolehlivé informace o sladénosti investic
s taxonomii, existuje (jako krajni moznost) vykazat 0 % (viz druhy soubor Q&As Komise, s. 10)

23.02.2023
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Ramec SFDR se bude dale doplnovat

« Sir$i mandat pro revizi RTS SFDR

« prezkum ukazatelu PAI, hodnoceni DNSH principu u udrzitelnych investic, nové
iInformacni povinnosti pro produkty s cili v oblasti dekarbonizace, strojove Cteni
sablon, doplneni k MOPs...

* priprava konzultace, vydani finalni zpravy ESAS je ocekavano v rijnu 2023

* Doplneni (kompletace) EU taxonomie

« Komise paralelne pripravuje komplexni revizi ramce SFDR

23.02.2023
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Casova osa pouziti SFDR (v&etné RTS)

10. brezna 2021 1. ledna 2022 L ledna Coc 30. Eervna 2023 30. &ervna 2024
Datum ucinnosti U ESG produktu se RTS nabyvaji ucinnost — S v iy il
- C Ly Y .y .. FMP zverejnuji FMP zverejnuiji
pro vetsinu musi zverejniovat zverejiiované informace rohlageni o PA rohladeni o PAI
ustanoveni na soulad s taxonomii dle musi byt v souladu (Fj)le Flohv | RTS 8|e Filohv | RTS
urovni L1 principd L1 (pro prvni s pozadavky RTS prilony p .y

dva cile taxonomie)

2021 2022

|

Prvni referenc¢ni obdobi

30. ¢ervna 2021 30. prosince 2022 20. unora 2022

FMP zvefejiiuji FMP zvefejnuji Sablony z RTS k ESG

prohlaseni o PAI informace o produktim navic obsahuji

dle principt L1 zohlednovani PAI informace o investicich
na urovni produktu do jadra a zemniho plynu

23.02.2023 14
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Dekuji za vasi pozornost

Zdroje informaci byly Cerpany zejm. zde:

* Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2023/363 (1. revize RTS SFDR)

* Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2022/1288 (RTS k SFDR)

» Narizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 (SFDR)

* Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (tzv. narizeni o taxonomii)

* Metodické a vykladoveé materialy Komise a ESAs (dostupné zde)
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https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/udrzitelne-finance/metodicke-a-vykladove-materialy/

