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Souhrnné vyhodnoceni rizik \B s,

» Svéetova i domaci ekonomika Celi zvySenym rizikum pro ekonomickou aktivitu a cenovou
a financni stabilitu:

* Vyhledy ekonomickeho vyvoje se prehodnocuji smerem dolu.
» Pretrvavaji globalni inflaCni tlaky spojené zejména s narustem cen energii a potravin.

* Vlysoke ceny komodit a zprisnovani financnich podminek dopadaji na nefinancni sektor:

» Rostou naklady na obsluhu dluhu nefinancnich podniku i domacnosti...

* ... aspolu s rustem cen vstupu podniku a zivotnich nakladu domacnosti vytvari tlak na financni
zdravi techto sektoru.

 Deficitni hospodareni sektoru viadnich instituci a rust jeho zadluzeni vede ke zvyseni
svrchovanych expozic domacich bank s potencialem zvysit systemoveé riziko.

» Geopoliticke a makroekonomicke nejistoty vytvari prostor pro nahlou a silnou materializaci
drive prijatych rizik.



Financni stabilita v listopadu 2022 (1) CNB ¢

NARODNI BANKA

» Finanéni sektor v CR se v roce 2022 vyvijel pFiznivé a vétsina segmentl vykazala narust
aktlv a ziskovosti.

» Zakladem odolnosti vuCi sokum je jejich silna kapitalova a likviditni pozice.

» Zvysena rizika pro ekonomickou aktivitu vytvari hrozbu znacnych uverovych ztrat
bankovniho sektoru:

» Snizovat potencial této hrozby napomahaiji vladni stabilizacni a podpurna opatreni...

» ... a dlouhodobé aktivni politika CNB v oblasti kapitalovych rezerv a limitd uvérovych
ukazatelu:

» Kapitalove rezervy posiluji schopnost kryti uverovych ztrat.

« Limity LTV, DSTI a DTl omezuji akumulaci rizik v hypotecnim portfoliu bank a posiluji
schopnost domacnosti obsluhovat dluh.



NARODNI BANKA

Financni stabllita v listopadu 2022 (2) CNB ces

» Klicovy bankovni sektor je vysoce odolny vUuci nepfiznivym Sokum.

» Kapitalové vybaveni zustava velmi robustni i diky kapitalovym rezervam a prebytku kapitalu
nad regulatornimi pozadavky.

Struktura’ kapitalu a kapitalovych pozadavka v domacim Tier 1 kapitalovy pomér k 2Q 2022
bankovnim sektoru
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Financni stabilita v listopadu 2022 (3)

 Domaci nebankovni financni sektor je stabilni a odoliny.

CNB CESKA

NARODNI BANKA

* Hlavnim rizikem je pretrvavani nejistot na globalnich financnich trzich a mozny pokles cen
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Rozhodnuti o sazbé proticyklické kapitalové rezervy (1) MNBsos

Uplatiiovana a ohlasena vyse sazby CCyB v CR
(v % celkoveho objemu rizikove expozice)
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« Bankovni rada dnes rozhodla

o ponechani sazby proticyklicke
kapitalove rezervy (CCyB) na 2,5 %
s ucinnosti od 1. dubna 2023.

* Do té doby bude sazba CCyB postupné narustat
z aktualni urovné 1,5 %.

» V pripade zhorseni ekonomicke situace a vzniku
vyznamnych uverovych ztrat v domacim
bankovnim sektoru je CNB pfripravena sazbu
CCyB snizit, pripadne rezervu zcela rozpustit
s cilem pokryt ztraty a podporit schopnost bank
plynule uverovat realnou ekonomiku.



Rozhodnuti o sazbé proticyklické kapitalové rezervy (2) MNBsos

» Rozhodnuti ponechat sazbu CCyB na 2,5 % je reakci na vysoky objem drive prijatych
cyklickych rizik v bilanci bankovniho sektoru.

* Do bilanci bank vstupuji dodatecCna rizika prostrednictvim uverove dynamiky u nefinancnich
podniku, zejména u uveru v cizi mene.

Uvéry nefinanénim podnikiim dle mén
(vmid. K&, prava osa: v % celkoveho objemu uveru NFC)
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Rozhodnuti o sazbé proticyklické kapitalové rezervy (3) MNBecss

ry s

» Ke konci zafi 2022 se meziroCni dynamika uveru stale pohybovala na vysokych
urovnich.

» Bankovni rada rovnez prihledla k soucasnym geopolitickym a makroekonomickym
nejistotam, které vytvari prostor pro nahlou a silnou materializaci drive prijatych rizik.

Primérna a aktualni tempa rustu bankovnich uvéru soukromému nefinanénimu sektoru
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Trh nemovitosti a poskytovani hypotecCnich uveru (1) CNB s

NARODNI BANKA

* Ceny bydleni se v minulych letech zvysovaly ve vsech evropskych zemich.
» Trilety rust blizici se 60 % byl v CR nejsilngjsi.

Rust cen rezidenénich nemovitosti ve vybranych zemich EU
(v %; osa Xx: tfilety rust; osa y: roCni rust)
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Trh nemovitosti a poskytovani hypotecCnich uveru (2) CNB s

NARODNI BANKA

« CNB odhaduije, Ze byty v CR jsou nadhodnoceny pro domacnost s medianovymi
priimy o zhruba 60 % (o 20 p. b. vice nez na konci roku 2021), pro investory 40 %.

* Pod 10 % klesl podil domacnosti, kterym prijmy umoznuji bezpecne dluhove financovani
prumerného bytu pfi dané vysi urokovych sazeb.

Odhadované nadhodnoceni cen byt v CR
(v %)
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Vybrané ukazatele cenové dostupnosti koupé bytu v CR
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Trh nemovitosti a poskytovani hypotecCnich uveru (3) CNB s

NARODNI BANKA

ry s

* Objem skutecne novych hypotecCnich uvéru za leden az zari 2022 silné klesl|
Z historickeho maxima dosazeného v roce 2021 mirne pod dlouhodoby prumeér:

* \VySe urokovych sazeb a platné uverove ukazatele tlumily uverovou aktivitu.
* Od dubna platne limity LTV, DSTI a DTI banky prevazne pinily.
* Podil hypotecCnich uveru s rizikovou urovni DSTI nad 40 % vsak zustava vysoky.

Vyvoj bankovnich Gvéra na bydleni a hypoteénich avérd Uvéry s DSTI ve vybranych pasmech
(vmid. K¢) (podil uvérll na poskytnutém objemu v daném &twtleti v %)
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Nastaveni limitu ukazatelu hypotecCnich uveru (1) B,

» Bankovni rada rozhodla, ze nastaveni limitu uverovych ukazatelu
platné od 1. dubna 2022 zustane beze zmeény.

Celkovy dluh zadatele vyjadreny
D I I v nasobcich jeho Cisteho rocniho 8 5 ® 9 5
] ]

prijmu.
Pomer mezi celkovou vysi mésicnich Pro zadatele mladsi 36 let,

sp!atvek d.luhu vz.ad,atelev pv . O O O —— pokud bude uver slouzit
0 uver a jeho Cistym mesicnim O O

prijmem. k nakupu vlastniho bydleni.

I Pomer uveru a hodnoty zastavene
L V nemovitosti. 8 O % ® 9 O %

Poskytovatelé budou moci v béznem kalendarnim ctvrtleti uplatnovat vyjimku z plnéni limita do & % celkovéeho objemu uvéru,
které byly poskytnuty v predchazejicim kalendarnim ctvrtleti.
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Nastaveni limitu ukazatelu hypotecCnich uveru (2) DB,

« Bankovni rada povazuje systémova rizika spojena s poskytovanim hypotecnich
uveru nadale za zvysena:
* Nadhodnoceni cen bytu v roce 2022 dale vzrostlo.
* Podil nové poskytovanych uvéeru s ukazatelem DSTI nad rizikovou urovni 40 %
zustava zvysSeny.
» Pretrvavaji vyznamne ekonomicke a geopoliticke nejistoty v prostredi zpomalujici
ekonomické aktivity a rostoucich zivotnich nakladu domacnosti.

* Nékteré podminky pro poskytovani hypotecCnich uveru jsou nadale stanovovany
prostrednictvim Doporuceni, jehoz zneni se nemeni.

« Dal$i analyzu vyvoje trhu rezidenénich nemovitosti a hypoteénich uvérd zvefejni CNB
v cervnu 2023 v publikaci Zprava o financni stabilite — jaro 2023.
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mB CESKA

NARODNI BANKA

Obsah prezentace

1. Souhrnné vyhodnoceni rizik a pfehled hlavnich opatfeni CNB

2. Hodnoceni vybranych rizik



Vychozi uroven uveroveho rizika bank (1) CNB ¢

Ztraty ze znehodnoceni
(vb. b., prava osa vmid. KC)
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NARODNI BANKA
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Vychozi uroven uveroveho rizika bank (2)

Struktura uvéru dle portfolii

(v %)
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Porovnani miry kryti nevykonnych uvéru k 2Q 2022
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Zakladni charakteristiky scénarua zatézovych testu MNBee

Alternativni scénare: vybrané proménné
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Scénare vyvoje cen rezidencnich nemovitosti CNB ¢

NARODNI BANKA

I
Projekce ristu cen nemovitosti v CR Pravdépodobnost poklesu praimérnych cen byta v CR o vice
(meziroCni rust v %) nez 10 %
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Vysledky zatéZového testu bank (1) B,

Dekompozice zmeéeny celkoveho kapitalového pomeéru bankovniho sektoru v alternativnich scénarich

(vp. b.)
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Vysledky zatezoveho testu bank (2)

PInéni kapitalovych pozadavkl bankovnim sektorem
v alternativnich scénarich
(V% TREA)

25 -

20 -

15 -

10

0

06/22

06/23

CCyB

B J-SVI rezerva

06/24

CAR - Zakladni scénar

06/25 06/26 06/27
CCoB
B TSCR

== e CAR - Nepriznivy scénar

CNB CESKA

NARODNI BANKA

Potireba a zpusob doplnéni kapitalu pfi riznych urovnich
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Vysledky zatezového testu domacnosti (1)

12M mira selhani u avéri domacnostem podle Zakladniho 12M mira selhani u hypotecnich uvéru domacnosti pri

scénare
(V%)
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12M mira selhani u hypotecnich uvéri domacnosti pfri
dodateéném narustu urokovych sazeb nad ramec
Zakladniho scénare
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Vysledky zatéZového testu domacnosti (2) N,

Odhad zmény urokovych sazeb hypotecnich uvéru pfri jejich Odhad vyse DSTI u refixovanych uvéru

refixaci (V%)
(Vvp. b.) 30 -
5 -

25 -

4- 20 -

3 - 15 -

2 - 10 -

1 - >
0

0 - 302022 4Q2022 1Q2023 2Q2023 3Q2023 4Q 2023

302022 4Q 2022 1Q 2023 2Q 2023 3Q 2023 4Q 2023 . o o ,
B DSTI pred refixaci ® DSTI po refixaci © Rozdil v DSTI (v p. b.)

23



Dodrzovani limitu LTV MNBeos

I
Uvéry s LTV ve vybranych pasmech Soubézné poskytnuti nezajisteneho a hypotecniho uveru
(podil uvert na poskytnutém objemu v daném Ctwtleti v %) (nezajistené uvery v mid. KC; osa x: pololeti, kdy byl poskytnut
60 - hypotecni uver)
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Dodrzovani limittt DSTI a DTI MNBeos

|
Uvéry s DSTI ve vybranych pasmech Uvéry s DTI ve vybranych pasmech
(podil uvéru na poskytnutém objemu v daném Ctwtleti v %) (podil uveru na poskytnutém objemu v daném Ctwtleti v %)
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Struktura hypoteénich Gvért B,

I
Podil poskytnutych hypotecnich uvéru podle prijmovych Podil druhych a dalSich hypoteénich uvéru
kvintil domacnosti (v % meésicniho objemu)
(v % celkového objemu hypotecCnich uveru) cr
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Dékujeme za pozornost B,

1. prosince 2022 bude na webovych strankdch CNB zvefejnéno:

» Opatreni obecne povahy k nastaveni sazby CCyB [1V/2022

16. prosince budou na webovych strankach CNB zvefejnény:

» /Zprava o financni stabilite — podzim 2022

* Zaznam z jednani bankovni rady k otazkam financni stability vCetne
jmenovitych argumentu jednotlivych Clentu bankovni rady CNB, stejnée jako
u menovych jednani



