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Obsah prezentace

1. Souhrnné vyhodnoceni rizik a prehled hlavnich opatieni CNB

2. Hodnoceni vybranych rizik



Ekonomické prostifedi a souhrnné vyhodnoceni rizik (1)  Q\Bgs

NARODNI BANKA

» Rust svétoveé ekonomiky v prostredi vysokeé inflace a zvysSujicich se urokovych sazeb
zpomalil:

» Globalni nabidkoveé inflacni tlaky spojené zejména s narustem cen energii a potravin jiz oslabuiji.

» Evropska ekonomika se postupné zotavuje, geopolitické nejistoty na ni vSak nadale pusobi
nepriznive.

» Korekce cen aktiv na financnich trzich se neprohlubuje, ale v budoucnu ji nelze zcela vyloucit.

Vyvoj miry inflace ve vybranych regionech Vyvoj cen vybranych komodit Prognéza ekonomického ristu ve vybranych regionech
(ro¢ni mira inflace v %) (ropa v USD za barel; zemni plyn a elektrina v EUR za MWh) (meziroéni rast realného HDP v %)
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Ekonomické prostredi a souhrnne vyhodnoceni rizik (2)

» Ceska ekonomika na pozadi utlumeného hospodarského ristu, zvydené inflace

mB CESKA

NARODNI BANKA

a zprisnenych financnich podminek celi rizikum pro ekonomickou aktivitu a cenovou
| financni stabilitu v sestupné fazi financniho cyklu:

» Postupne rostly naklady na obsluhu dluhu nefinancnich podnikt i domacnosti...

» ... Ccoz spolu s narustem cen vstupu podniku a zivotnich nakladu domacnosti vytvafri tlak na finanéni

zdravi téchto sektoru.

* Dosud vsak nedoslo k vyznamnemu zvyseni uveroveho rizika a je pravdepodobné, ze rizika budou
postupné odeznivat pri utltumené materializaci uverovych ztrat.

Mira zadluzenosti a uroky placené domacnostmi
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Placené uroky k HDD
- Primerna urokova sazba z bankovnich uvért domacnosti
Celkova zadluzenost domacnosti k HDD (prava osa)

Mira zadluzenosti a uroky placené nefinan€nimi podniky

Placené uroky k HPP

Celkova zadluzenost k HPP (prava osa)
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Ekonomické prostfedi a souhrnné vyhodnoceni rizik (3)  Q\Bes

NARODNI BANKA

» Pretrvavajici deficitni hospodareni sektoru viladnich instituci zvysuje svrchovane expozice
domacich bank a s tim spojene riziko koncentrace v jejich bilancich.

Vyvoj hospodareni sektoru viadnich instituci Podil dluhovych cennych papiru viadnich instituci
(v % HDP) (V %)
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Zakladni scénar

Pozorované hodnoty Nepfiznivy scenar
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Financni stabilita v kvetnu 2023 (1) CNB css

NARODNI BANKA

» Finanéni sektor v CR se v roce 2022 vyvijel pFiznivé.
» VétSina jeho segmentu vykazala narust celkovych aktiv a ziskovosti.
. Zék_ladem odolnosti vuCi nepriznivym sokum je jejich silna kapitalova a likviditni
pozice.
* Nadale se intenzivné rozviji zejména segment investicnich fondu.

Dynamika rustu jednotlivych segmentu finan€niho sektoru Ziskovost jednotlivych segmentt finanéniho sektoru
(v %) (v % rentability aktiv)
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Financni stabilita v kvetnu 2023 (2)

400 -
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e Bankovni sektor Vykézal hiStOriCky nejvyééi Zisk Indikatory vnimaného geopolitického rizika (GPR) a
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kapitalovych rezerv a limitd avérovych ukazateld: Uncertainty

» Kapitalove rezervy posiluji schopnost kryti
uverovych ztrat.

« Limity LTV, DSTI a DTl omezuji akumulaci rizik
v hypoteCnim portfoliu bank a posiluji schopnost
domacnosti obsluhovat dluh.



Financni stabilita v kvetnu 2023 (3) CNB ¢

NARODNI BANKA

» Klicovy bankovni sektor je vysoce odolny vuci nepfiznivym sokum.

» Kapitalove vybaveni zustava velmi robustni i diky kapitalovym rezervam a prebytku kapitalu nad
regulatornimi pozadavky.

» Stabilizacni roli plni i postupné budovana kapacita zdroju k reseni krize — MREL.

Struktura kapitalu a kapitalovych pozadavku v domacim Kapitalova vybavenost vdomacim a evropském bankovnim
bankovnim sektoru sektoru
(vp. b.) (V% RWE)
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Financni stabilita v kvetnu 2023 (4) CNB cs5

NARODNI BANKA

 Domaci nebankovni financni sektor je stabilni a odoliny.

* Pretrvava nejistota na globalnich financnich trzich a s ni spojené riziko nahleho poklesu cen
financnich aktiv Ci jejich zvysena volatilita.

Vyvoj hlavnich slozek investiénich aktiv domacich Rozklad zmeny hodnoty aktiv investicnich a penzijnich
nebankovnich institucionalnich investoru fondu
(vmld. K&) (v % aktiv ke konci predchoziho Ctwtleti)
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Rozhodnuti o sazbé proticyklické kapitalové rezervy (1) B e

NARODNI BANKA

* Bankovni rada dnes rozhodla o snizeni sazby = Ohlasena a uplatiiovana vySe sazby CCyB v CR
rezervy na 2,25 o s uéinnosti od 1. ¢ervence (V% celkoveho objemu rizikove expozice)
2023. 25 -

» V sestupné fazi finan&niho cyklu bude CNB sazbu
postupné snizovat v navaznosti na materializaci a/Ci
odeznivani rizik.
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vyznamnych Gvérovych ztrat je CNB pfipravena
rezervu zcela rozpustit s cilem pokryt ztraty a zajistit
dostatecnou kapitalovou kapacitu k uverovani realne
ekonomiky.
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= (Ohlasena vyse sazby == ]platiovana vysSe sazby
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Rozhodnuti o sazbe proticyklicke kapitalove rezervy (2)

Pri rozhodnuti snizit sazbu o 25 b. b. jsme vzali v uvahu:
snizujici se, ale stale vysoky rozsah drive prijatych cyklickych rizik v bilanci bankovniho sektoru,
cyklicky snizene urovne rizikovych vah uverovych expozic,

nizkou intenzitu nove prijimanych cyklickych rizik,

snizujici se riziko nahlé a rychlé materializace uverovych rizik,
stabilizaci ekonomickych a geopolitickych nejistot, | kdyz na vyssich urovnich.

Ztraty ze znehodnoceni
(vb. b.; prava osa: vmid. KC)

120 - - 30
80 - - 20
40 kAA B

O A
02/19 02/20 02/21 02/22 02/23

= /traty ze znehodnoceni ke klientskym uvérum celkem
— /traty ze znehodnoceni k aktivim celkem
Ztraty ze znehodnoceni celkem (prava osa)
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Zmeéna rizikovych vah oproti pocatku silné rostouci faze
financ¢niho cyklu

(Vp. b.)
5 -
0 ‘%
.. K
TN
-10 A N~
-15 A1
-20 -

12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22

== Domacnosti — uvéry zajisténé nemovitostmi

Domacnosti — ostatni uvéry
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Rozhodnuti o sazbé proticyklické kapitalové rezervy (3) NBsos,

» Ke konci brezna 2023 se meziroCni dynamika uveru stale pohybovala na nizkych urovnich.
* Financni cyklus je v sestupne fazi a blizko dna na horizontu prognozy.

Meziroéni tempo rustu stavu bankovnich uvéru Indikator financniho cyklu
soukromému nefinancnimu sektoru (O minimum, 1 maximum)
(v %) Revidovany indikator
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Poskytovani hypotecCnich uveru a trh nemovitosti (1) CNB ¢

NARODNI BANKA

» Klesl objem skutecné novych hypotecCnich uvéru za leden az brezen 2023, a to vyrazne pod
dlouhodoby prumer:

» ZvySené urokove sazby a platné limity uverovych ukazatelu vyrazné ztlumily uvérovou aktivitu.
* Banky plnily limity LTV, DSTI a DTI platné od dubna 2022.

» Podil hypotecnich uveru s urovni DSTI nad 40 % zustava vysoky, objem je systémove nevyznamny.

Vyvoj Cistych novych bankovnich avéra na bydleni
(v mld. KE)
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Poskytovani hypotecCnich uveru a trh nemovitosti (2) CNB ¢

NARODNI BANKA

» Po obdobi ristu cen bydleni dochazi v CR i evropskych zemich ke korekci.

« TFilety rust blizici se 50 % patfil v CR k nejsiln&jsim, roéni vdak vyrazné zpomalil vlivem zchlazeni
trhu obytnych nemovitosti v roce 2022.

Rust cen rezidencnich nemovitosti ve vybranych zemich EU  Rust cen rezidenénich nemovitosti ve vybranych zemich EU
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Poskytovani hypotecCnich uveru a trh nemovitosti (3) CNB ¢

NARODNI BANKA

 Nadhodnoceni se za&ina sniZovat, byty jsou dle odhadu CNB nadhodnoceny pro
domacnost s medianovymi prijmy o zhruba 57 % (o 3 p. b. mené nez v pololeti 2022), pro
investory 0 23 % (0 17 p. b. méne).

Odhadované nadhodnoceni cen byt Vybrané ukazatele cenové dostupnosti koupé bytu
(v %) (PTl vletech; wnosy v %; prava osa: v %)
80 1 14 - 80
12 -
00 - - 70
10 S
40 - 8 - 60
6 - !
20 - 50
4 ———— "x_
40
0 - 5
0 30
-20 - 03/13 03/15 03/17 03/19 03/21 03/23
03/13 03/15 03/17 03/19 03/21 03/23 ——PTI  ——V{nos z prondimu byt s
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Nastaveni limitl ukazatel( hypote¢nich avéra (1)

mB CESKA

NARODNI BANKA

» Bankovni rada rozhodla ponechat limity uvérovych ukazatelu s vyjimkou DSTI, a to
s ohledem na soucasnou uroven urokovych sazeb.

 DSTI je deaktivovano od 1. Cervence 2023.

Celkovy dluh zadatele vyjadreny
D I I v nasobcich jeho Cisteho rocniho

prijmu.

Pomeér mezi celkovou vysi mesicnich
I splatek dluhu Zadatele

0 uver a jeho Cistym mesicnim

prijmem.

Pomer uveru a hodnoty zastavené
nemovitosti.

3,0 °
0f o
30 % -

9,5
Y0
90 %

Pro zadatele mladsi 36 let,
—— pokud bude uver slouzit

K nakupu vlastniho bydleni.

Poskytovatelé budou moci v bezném kalendarnim Ctvrtleti uplatriovat vyjimku z plneni limitu do 5 % celkového objemu uvérd,

které byly poskytnuty v predchazejicim kalendarnim ctvrtleti.
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Nastaveni limitu ukazatelu hypotecCnich uveru (2) B,

* Bankovni rada shledala v podminkach soucasného a ocekavaného vyvoje hypotecniho
a nemovitostniho trhu pretrvavajici zvysena systemova rizika v oblasti nadhodnoceni

cen obytnych nemovitosti:
* nadhodnoceni cen bytu zacCalo klesat, presto vsak dosahuje vysokych urovni,
* v tomto cenovem prostredi mene nez 10 % domacnosti umoznuiji jejich priimy bezpecné dluhove
financovani prumerného bytu pri dané vysi urokovych sazeb,
» proto zustavaji v platnosti limit LTV 80 %, resp. 90 %, a limit DTI 8,5, resp. 9,5.

» Dal$i analyzu vyvoje trhu rezidenénich nemovitosti a hypoteénich uv&ra zvefejni CNB
v prosinci 2023 v publikaci Zprava o financni stabilite — podzim 2023.
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Obsah prezentace

1. Souhrnné vyhodnoceni rizik a pfehled hlavnich opatfeni CNB

2. Hodnoceni vybranych rizik



Vychozi uroven uveroveho rizika bank (1) CNB ¢

Ztraty ze znehodnoceni
(vb. b.; prava osa: vmld. KC)
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= Ztraty ze znehodnoceni ke klientskym uvérim celkem
= Ztraty ze znehodnoceni k aktivum celkem
Ztraty ze znehodnoceni celkem (prava osa)
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Vychozi uroven uveroveho rizika bank (2)

Struktura uverovych expozic dle kvality portfolii

(v %)
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Mira kryti nevykonnych klientskych uvéru opravnymi
polozkami ve vybranych zemich EU
(v% k 31. 12. 2022)
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Zakladni charakteristiky scénaru zatéZzovych testd MNBee

Alternativni scénare: realny HDP
(vmid. KC; Ctwtletni data)
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e Pozorovane hodnoty = Zakladniscénar
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== Nepriznivy scénar
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Scénare vyvoje cen rezidenénich nemovitosti CNB e

NARODNI BANKA

|
Projekce ristu cen nemovitosti v CR Pravdépodobnost poklesu primérnych cen bytl o vice nez
(mezirocni rist v %) 10 % v prubéhu dalsSich dvou let
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e Pozorovane hodnoty = /3kladniscénar Nepriznivy scenar
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Vysledky zatezového testu bank (1) B,

Dekompozice zmeény celkového kapitalovéeho pomeéeru bankovniho sektoru v alternativnich scénarich
(Vvp. b.)
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CAR
pocatek

Zakladni scénar
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Nepriznivy scénar
-5,3
Y 0,0 2,9 3,3
+16,6 TN oy 2.0
24,4 19,4
Zisk ke kryti  Uvérové Ztraty Mezibankovni Daneé Zmena Zmena  CARpred Dividendy CAR konec
ztrat ztraty z trzniho nakaza rizikovych vah expozic vyplatou
rizika dividend
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Vysledky zatezového testu bank (2) B,

PInéni vybranych regulatornich pozadavku Potireba a zpusob doplnéni kapitalu pfi riznych urovnich
bankovnim sektorem v alternativnich scénarich kapitalovych pozadavku
o5 Celkow CAR (v % TREA) (vmld. KC; prava osa: pocet bank)
10 - - 5
20 h 8 - -4
6 - - 3
4 - - 2
15 -1 5 1 L q
0 X X - 0
Zakl. Nepr. Zakl. Nepr. Zakil. Nepr.
scenalf  Scénar | scénar Scénarf | scénar  Scénar
TSCR + J-SVI TSCR Pakovy pomer
rezerva
Systémoveé Ostatni
vyznamne banky banky
12/22 12/23 12/24 12/25
B Kapitalove injekce (mld. KC) B Konverze (mld. KC)
_—TSCR —J-SVlTezerva Kapitalové injekce (podet) X Konverze (poget bank)
CCoB CCyB

== Nepfiznivy scenar
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Vysledky zatezoveho testu domacnosti (1)

12M mira selhani u spotrebitelskych uvéru zajisténych

obytnou nemovitosti
(v %)

3,5 1
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

0,0
12/18 12/19 12/20 12/21 12/22 12/23

e Pozorované hodnoty ===Zakladni scenar

== Nepriznivy scenar

12/24

mB CESKA

NARODNI BANKA

12M mira selhani u hypotecnich uvéri domacnosti pri dodate¢cném naristu miry nezaméstnanosti a urokovych sazeb

nad ramec Zakladniho scénare
(v %)

Dodatecny narust urokowch sazeb
40 -
3,5 1
3,0 -
2,5 -
2,0 1
15 -

;Z\ /

0,0
12/18  12/19 12/20  12/21 12/22 12/23 12/24

e Pozorované hodnoty

== Mira selhani podle Zakladniho scenare

Mira selhani pfi nartstu urokovych sazeb o 1 p. b.
Mira selhani pfi nartstu urokovych sazeb o 3 p. b.

Mira selhani pfi nartustu urokovych sazeb o 5 p. b.

Dodatecny narust miry nezameéstnanosti
4,0 -
3,5 1
3,0 -
2,5 1
2,0 -
1,5 A
- \
0,5 1
0,0
12/18 12/19 12/20 12/21 12/22 12/23 12/24

e Pozorované hodnoty

== Mira selhani podle Zakladniho scénare

Mira selhani pfi narastu miry nezaméstnanosti o 1 p. b.
Mira selhani pfi nardstu miry nezaméstnanosti o 3 p. b.

Mira selhani pfi nardstu miry nezaméstnanosti o 5 p. b.
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Vysledky zatezoveho testu domacnosti (2) MNBs,,

Odhad zmény urokovych sazeb spotrebitelskych uvért Odhad vysSe DSTI u refixovanych uvéru zajisténych obytnou
zajistenych obytnou nemovitosti pri jejich refixaci nemovitosti
(vp. b.) (V %)
4,0 1 35 1
35 - 30 -
3.0 - 25 -
2,9 -
20 -
2,0 -
15 - 15
1,0 - 10 -
05 - O -
0,0 - 0 -
™ 8¢ ™ ¢ < < < < ™ ™ ™ ™ < < < <
AN AN AN AN AN (Q\ Q\| QN (Q\| AN AN AN QN QN AN QN
o o o o o o o o o (@) (@) o o o o o
AN QI N N N AN QN AN (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| @\l
e g § ¢ 9 g g ¢ > 2 8§ ¢ 2 g g 9

BDSTI pred refixaci ®DSTI po refixaci ™ Rozdil v DSTI (v p. b.)

20



Dodrzovani limitu LTV

Cisté nové spotiebitelské uvéry zajisténé obytnou
nemovitosti s LTV ve vybranych pasmech
(podil uveru na poskytnutém objemu v daném Ctwtleti v %)

60 -
50 -
40 -
30 -
20 -

10 -

0
03/16 03/17 03/18 03/19 03/20 03/21 03/22 03/23

—@®—| TVNad 90 % =—=LTV nad 80 %

CNB CESKA

NARODNI BANKA

Soubézné poskytnuti nezajisteného a hypotecniho uvéru
(osa x: pololeti, kdy byl poskytnut hypoteCni uver; osa y: nezajiStene
uvery v mid. KcC)

6 -

5 A

:
:

'm

0

1H 2021 2H 2021 1H 2022 2H 2022

B Poskytnuti: 0-6 mésicu pred ® Poskytnuti: 0-6 mésicu po

0-6 mésicu po—dopocet
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Dodrzovani limitu DSTIl a DT

Cisté nové spotiebitelské tvéry zajisténé obytnou
nemovitosti s DSTI ve vybranych pasmech
(podil uveru na poskytnutém objemu v daném Ctwtleti v %)

60 1

50 -

40

30 +

20 -

10 -

O l

03/19 03/20 03/21 03/22 03/23
DSTI nad 50 %

-—@®= DSTI nad 40 % == DSTI nad 45 %

mB CESKA

NARODNI BANKA

Cisté nové spotiebitelské uvéry zajisténé obytnou
nemovitosti s DTl ve vybranych pasmech
(podil uvéru na poskytnutém objemu v daném Ctwtleti v %)

35 -
30 -
25 -
20 -
15 5
10 A
5 -

O |
03/19 03/20 03/21 03/22 03/23

==@®=DT| nad 8 =@=DTI| nad 8,5 DTI nad 9 DTl nad 9,5
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Vlybrané charakteristiky hypoteénich avéra (1) MNBeea

Vybrané charakteristiky novych spotrebitelskych uvéru
zajistenych obytnou nemovitosti
(v mil. KC; prava osa: poCet osob/nemowtosti)

3,5 - - 1,7
3,0 A 1,6
2,5 - - 15
2,0 - - 1,4
1,5 A1 - 1,3
1,0 A - 1,2
0,5 - - 1,1
0,0 1,0

03/16 03/17 03/18 03/19 03/20 03/21 03/22 03/23
= Prijmeérna vyse uvéru
e Prgmeérny pocet klientl (prava osa)
Pramérny pocCet nemovitosti zajiStujicich jeden uvér (prava osa)

Délka fixace spotrebitelskych Uuvéru zajisténych obytnymi
nemovitostmi
(v letech; pruméry vazeny objemem uveru)

.
.
6 -
5 - |
A4

02/16 02/17 02/18 02/19 02/20 02/21 02/22 02/23
e Cisté& nové Uvéry (primér)
e Cisté& nové Uvéry (median)
Refinancované uvéry (prumeér)

Refinancované uvéry (median)
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Vlybrané charakteristiky hypotecnich tveéra (2) MNBera,,

Rozdéleni novych spotrebitelskych uvérul zajisténych

obytnou nemovitosti podle veku hlavniho dluznika

(podil uvéru na poskytnutém objemu v %; osa x: v&k hlamiho
dluznika v letech)

50 -

40

30

20

10

18-25
w2016 ® 2017

26—35
2018

36—45 46-55
2019 2020 ® 2021 ®2022

2023*

Podil druhych a dalSich spotrebitelskych uvéru zajisténych
obytnou nemovitosti
(V% mésicniho objemu)

30 -
25 -

20 -

15 -

10 -

5 -

0
08/20 02/21 08/21 02/22 08/22 02/23

e Cisté nové Uvéry === Refinancované Uvéry
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Dékujeme za pozornost B,

2. éervna 2023 bude na webovych strankach CNB zvefejnéno:
» Opatreni obecné povahy k nastaveni sazby CCyB 11/2023

» QOpatreni obecné povahy k uvérovym ukazatelum

19. éervna budou na webovych strankdch CNB zvefejnény:

» /Zprava o financni stabilite — jaro 2023

* Zaznam z jednani bankovni rady k otazkam financni stability vCetne
jmenovitych argumentu jednotlivych Clentu bankovni rady CNB, stejné jako
U menovych jednani

» Ufedni sdéleni — Doporudeni k Fizeni rizik spojenych s poskytovanim
spotrebitelskych uveru zajistenych obytnou nemovitosti



