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Panel seminafe CNB k regulaci udrzitelného
financovani

» Aktualni vyzvy pri plneni regulace udrzitelneho financovani
(Ondrej Horak, AKAT)

« Zohlednovani ESG aspektu pfi fizeni produktu v rezimu MiFID Il
(Filip Novak, CNB)

 ESG preference pri posuzovani vhodnosti v rezimu MiFID Il
(Stanislav Burian, CNB)

* Vykon dohledu nad regulaci udrzitelného financovani v oblasti
fondového investovani (Jana Ticha, CNB)
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Zohlediiovani ESG aspektd
Dri rizeni produktu v rezimu
MIEID I

Filip Novak
Sekce regulace a mezinarodni spoluprace

Ceska narodni banka
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Priprava aktualizace Pokynu ESMA

7. fijna 2022
Konec verejné
konzultace

T
7/2022  10/2022 - 2/2023

|

8. Cervence 2022 Unor 2023
Zahajeni verejné Pfiprava zavérecné
konzultace zpravy, zohlednéni

verejné konzultace
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« Zmena cl. 9 a 10 sméernice Komise v prenesene pravomoci (EU) 2017/593.

* Bod 20. — urceni ciloveho trhu.
* Bod 81. — vymezeni negativniho ciloveho trhu.

 Uréeni cilového trhu a pravidelny pfrezkum - V cile tykajici se udrzitelnosti.
* V\ymezeni negativniho ciloveho trhu - X cile tykajici se udrzitelnosti.

20.02.2023
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Pravni uprava produktoveho rizeni

» Unlijni pravni uprava
* Cl. 16 odst. 3 MIFID Il
* ¢l. 9 a 10 smérnice Komise v prenesene pravomoci (EU) 2017/593

* obecné pokyny ESMA k poZzadavkum na fizeni produktu podle smérnice MiFID
Il (05/02/2018 | ESMA35-43-620 CS) (dale jen ,Pokyny”)

 Q&As ESMA on MIFID Il and MIFIR Investor protection topics

* Narodni pravni uprava

« § 12ba, § 12bb, § 15b a § 15c z. €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem
trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen ,ZPKT")

LI "W 4

« § 8 az§ 13 vyhlasky €. 308/2017 Sb., o podrobngjsi uprave nekterych pravidel
pri poskytovani IS

« Q&ACNB

23.02.2023
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Dekuji za Vasi pozornost

Zdroje informaci byly Cerpany zejm. zde:

* smernice Komise v prenesene pravomoci (EU) 2021/1269
* smernice Komise v prenesene pravomoci (EU) 2017/593

* Obecné pokyny ESMA k pozadavkum na fizeni produktu podle smérnice MiFID I
(05/02/2018, ESMA35-43-620 CS)

23.02.2023
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ESG preference pri
posuzovani vhodnosti
v rezimu MIFID I

Stanislav Burian
Sekce regulace a mezinarodni spoluprace

Ceska narodni banka
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Zohlednovani ESG preferenci v rezimu
MIFID Il

* Provadeci narizeni (EU) 2017/565 k MiFID Il (dale jen ,DR MIFID II*)
* novelizovano narizenim (EU) 2021/1253 k MIFID Il

« zverejneno v OJ EU: 2. srpna 2021, ucinné od 2. srpna 2022

« cil requlace: integrovat ESG faktory, rizika a preference do organizacnich pozadavku
a provoznich podminek poskytovatelu investicnich sluzeb, vCetné adekvatniho
zohlednovani pripadnych ESG preferenci klientu pri testovani vhodnosti

« Upresnéno: novela Obecnych pokynu ESMA k nékterym aspektum
pozadavku MiFID Il ohledné vhodnosti (dale jen ,ESMA GLs")

« zverejneno na webu ESMA: 23. zari 2022

A4 u 4 I 4 A 4

« ucinnost: 6 mésicu po zverejneni prekladu (stale nedokoncCeno)

23.02.2023
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Vybrane prakticke aspekty zohlednovani
ESG preferenci

Proces posuzovani ESG preferenci vyzaduje urcitou ,,edukaci klientu (odst.
16 ESMA GLSs)

Dotazovani je zalozeno na gradualnim pristupu s uvodni binarni otazkou
zjist'ujici (obecnéeé) preference souvisejici s udrzitelnosti (odst. 26 ESMA GLS)

« klient odpovi ,,ano® — je nutné klientovi polozit dalsi otazky s cilem upresnit vSechny
atributy definice ,preferenci souvisejicich s udrzitelnosti® z DR MIFID Il, mj. vCetne
minimalnich podilu

« klient odpovi ,,ne“ — ostatni otazky se neodpovidaji

Klient nemusi odpovedet na vsechny otazky k preferencim souvisejicich
s udrzitelnosti (pro tyto pripady by meli mit poskytovatelé stanovené postupy; odst.
28 ESMA GLSs)

23.02.2023
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Vybrane prakticke aspekty zohlednovani
ESG preferenci (pokraCovani)

Klientovi bez ESG preferenci (zadneé nema nebo je nevyjadri) |1ze doporucit
nastroj/produkt bez ohledu na jeho ESG atributy (odst. 85 ESMA GLS)

* Klientovi bez specificteji vyjadrenych ESG preferenci (napr. bez kvantitativnich
pozadavku) Ize doporucit nastroj/produkt v souladu s jeho obecnéjsimi
pozadavky (odst. 28 ESMA GLS)

« V pripade, ze aktualni nabidka nevyhovuje ESG preferencim klienta, klient tyto
preference muze (dobrovolné) adaptovat (¢l. 54, odst. 10, DR MIFID IlI, odst. 82-84
ESMA GLS)

« ESMA GLs potvrzuji moznost vyuzit tzv. ,,portfoliovy pristup®, tj. posuzovat ESG
preference ve vztahu k portfoliu jako celku, popr. k jeho Casti, nikoliv na urovni
kazdéeho nastroje (odst. 88 ESMA GLS)

23.02.2023
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Dekuji za Vasi pozornost

Zdroje informaci byly Cerpany zejm. zde:

* narizeni Komise v prenesenée pravomoci 2021/1253
* narizeni Komise v prenesene pravomoci 2017/565

* Final Report on Guidelines on Certain Aspects of the MIFID Il Suitability Requirements
(23/09/2022, ESMA35-43-3172)

23.02.2023
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