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Motivace



Nowcasting v centralnich bankach

Rozhodnuti bankovni rady ENB o sazbach &

Makroekonomicka Dalsi informace,
prognéza zalozena na //7' vyhodnoceni rizik bankovni

modelu g3+ radou

Nastaveni pocate¢nich o
Expertni upravy

podminek
- Nowcast HDP @ - Odekavané zmény dani
- Inflace / vydaj viady
- Trh prace - Ostatni o¢ekavané Soky
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Nowcasting v centralnich bankach

Dostupné informace - 6. dubna 2020

2019 2020 2020
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Jan Feb Mar Apr|
HDP (mezictvrtletni zména, %) 09 08 05 06 -34 -89
HDP (meziro€ni zména, %) 3 3 3 29 15 -1
Pramyslova produkce (mzr., %) -05 04 -12 -34
Maloobchod (mzr., %) 45 32 -83 -88
Vvyvoz zbozi (mzr., %) -1.1 1.2 -16.0 -394
Spotreba elektfiny (mzr., %) -10
Rushin (mz¢., %) -1.6
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Limity standardnich nowcastovacich modelti béhem pandemie

+ Neslo o béznou cyklickou recesi

+ bezprecedentni propad co do rychlosti a hloubky
+ prvotni propad nebyl zplsoben cyklickymi vlivy, ale lockdowny
+ nékteré sektory byly Uplné zavieny (nelinearita)
+ nékteré vztahy mezi proménnymi se rozpadly
+ Nejistota ohledné dat, zpozdéni publikace

* Snizena vypovidajici schopnost predstihovych ukazatl
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vysokofrekvencni ukazatele ekonomické aktivity

+ Vysokofrekvenc¢ni ukazatele dostupné v redlném ¢ase ¢i s malym
zpozdénim: ceny aktiv, spotfeba elektfiny, vyhledavani na internetu, data o

mobilité, karetnich transakcich atd.

+ Tradi¢né pouzivané v rozvijejich se ekonomikach (napr. Li Kegiang index v

Ciné)

+ Ve vyspélych ekonomikach se v béznych obdobich nepouzivaji

+ Tradi¢ni nowcastovaci modely funguji dobre
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Indexy ekonomické aktivity

Indexy ekonomické aktivity:

+ zachycuji signal z nékolika vysokofrekvencnich (pfipadné mési¢nich a

Ctvrtletnich) ukazatel(, které jsou ovlivnény Sumem
2 pristupy

+ NY Fed: index zachycuje spolecny pohyb ukazatell na tydenni frekvenci

(Lewis et al. (2020))

+ Bundesbanka: index agreguje tydenni a mésicni ukazatele (Eraslan and

Go6tz (2020))

+ nékteré dalsi centralni banky: denni indikator (Bl, OeNB, BP)
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Indexy ekonomické aktivity

1 Weekly activity index for the German economy
DE

The weekly activity index (WAI) is an index designed to measure real economic activity
in Germany in a timely manner. The index is based on daily, weekly, monthly and
quarterly indicators for the German economy,

Weekly activity index and GDP growth
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Update as of 15 November 2021

« For the week of 8 — 14 November (week 45) the WAI stands at 0.0. Therehy it
stagnates compared to a decrease a week earlier (previously -0.1)

The index value indicates that trend-adjusted economic activity (measured by the
WAI) in the 13 weeks up to 14 November remained unchanged compared to that
in the preceding 13 weeks

The WAI-implied GDP growth rate for the last 13 weeks up to 14 November
compared with the preceding 13 weeks is 0.3 %.

The next update is scheduled for 22 November 2021.
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Metodologie



* Rush = vcasnost, In = index

+ odkaz na Aloise Rasina (1867 - 1923)
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Konstrukce indexu

1. O¢isténi jednotlivych ukazateld 3. Vytvoreni indexu
- Sezbnnost - Analyza hlavnich

- Venkovni teplota komponent (PCA)

- Sum
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2. Sladéni rad

- Stejna frekvence: tydny
- Stejna jednotka: meziétvrtletni zmény



Krok 1: OCisténi (pre-processing) jednotlivych ukazatelt

electricity i electricity consumption adjused for temperature effects
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Krok 2: Sladéni dat

1. Transformace Casovych fad na mezictvrtletni klouzavé priiméry
2. Vytvoreni mezictvrtletnich rdstu téchto rfad

3. Interpolace mési¢nich dat na tydenni frekvenci; extrapolace chybéjicich

pozorovani (publikacni zpozdéni) pomoci Kalmanova filtru

4. Zohlednéni predstihd a zpoZdéni jednotlivych Fad (na zakladé korelace s

mirou rdstu HDP)
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Krok 3: Vytvoreni indexu

Index je extrahovan jako prvni hlavni komponenta:

n
Rushin; = me)\" Q)
i=1

kde X; ¢ je pozorovani Fady i v tydnu t a M\ je koeficient (loading) proménné i,
ktery je vypocitan na zakladé metody hlavnich komponent. Vysledny index

Rushin je tedy linedrni kombinaci n indikator(.

Ziskany index transformujeme tak, aby odpovidal rdstu HDP.
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Vybér vstupnich dat




Kritéria vybéru vstupnich dat

PFi tvorbé indexu jsme uvaZzovali o 110 vysokofrekvencnich a 916 mésicnich

ukazatelich (v€etné zpozdéni).

FinaIni index je sestaven na zakladé ctyr tydennich a Sesti mésicnich ukazateld,

které byly vybrany pomoci tfech hlavnich kritérif:

1. Ekonomicka relevance indikatoru
2. Korelace proménné s riistem HDP (Pearsonuv korelacni koeficient)

3. Korelace s prvni hlavni komponentou extrahovanou z vybranych ukazatel(
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Vybrané indikatory

-~

tn

Pramysl

- Spotieba elektiny
- Primyslova produkce

s

Zahrani¢ni poptavka

- Myto na ¢eskych
dalnicich

- Myto na némeckych
dalnicich

- ifo Business Climate

Rushin: tydenni index ekonomické aktivity pro CR

Trh prace

- Vyhledavani na
internetu (“podpora”)

h
Predstihové ukazatele
- PXindex

- OECD Composite
Leading Indicator

1=

Spotieba doméacnosti

- Trzby ve sluzbach
- Trzby v maloobchodé




Index Rushin




Index Rushin vs mezi¢tvrtletni rast HDP

— gdpqog — rushin index

qoq economic growth rate (%)
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+ Jak Rushin predikuje (nowcastuje) rlist HDP v daném ctvrtleti? F-test

+ Jak Rushin funguje ve srovnani se standardnimi makroekonomickymi

ukazateli?

+ Vykon méfen v pseudo realném Case
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Rushin v pseudo realném case

® GDPqoq Rushin at the end of quarter

economic growth rate (%)

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan
months in 2020
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« Vyvinuli jsme vysokofrekvenéni ukazatel ekonomické aktivity pro CR

+ Informace o rlstu HDP nevstupuje pfimo do indexu, presto index rist HDP

dobre zachycuje
+ Index funguje dobre, zejména v obdobi pandemie covid-19
+ Index je vhodny pro monitorovani hospodarské aktivity v redlném case

+ Dal3i vyzvy: ziskani vysokofrekvencnich ukazatld spotieby a sektoru sluzeb
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Index Rushin odhadnuty minulé pondéli (15. 11. 2021)

Rushin Index
(index of economic activity for the Czech Republic, quarterly changes, %)

— Rushin index

-10-
2008 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
Source: Authors' calculations (Adam, T., Michalek, O., Michl, A., Slezékova, E.)
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Index ekonomické aktivity Rushin

Dékujeme za pozornost

Sledujte nas na http://www.cnb.cz/rushin
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