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Obdobi 1990-2020: zlata éra globalizace

Podil svetového importu zbozi a sluzeb na svetovém HDP
rekordné vzrostl z 10 % na historickych 30 %.

Podil celkového obratu zahrani¢niho obchodu vzrostl z 38 %
na rekordnich 60 % svétového HDP.

* Otevrely se svétove trhy

» Existence levnych zdroju (v€etné zdroju z Ruska)

 Relativni bezpe€nost a ukotvenost mezinarodniho radu
(USA byly hlavnim hraCem, dnes jsou zde jiz i dalSi hraci)

* Nizka mira regulace
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Cina vyuzila éru globalizace
(Udaje za obdobi 1980-2020)

 HDP se zvysil 80krat (ze 189 mld. USD na
15 000 mld. USD)

» Celkovy objem dovozu a vyvozu vzrostl dokonce
100krat (ze 40 mid. USD na 4 000 mid. USD)

« Uroven priimérného roéniho disponibilniho diichodu
na hlavu se zvysSila 87krat (ze 403 RMB na dnesnich
prumérnych 35 000 RMB roc¢né)
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HDP per capita v nominalnim vyjadreni USD

Svycarsko

Ekonomické uroven Ciny je navic regionalné velmi diferenciovana.
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Globalizace ma své meze

Proces globalizace je nutné konfrontovat s narustem rizik,
ktera s tim souvisi.

Investori se sami snazi dosahnout rovnovahy

Vv ,investment impossible trinity*: vynos x likvidita
(funkénost dodavek ,just in time*) x riziko (zavislost na
Jiné zemi).

Rizika a duvody pro prehodnoceni dosavadvnl'ho trendu
,go-global” jsou jak na strané Evropy, tak i Ciny.
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Dlvody prehodnoceni ze strany Evropy

Snaha o diverzifikaci

Zvyseni a vysoka volatilita cen dopravy

Nutnost vyroby strategickych produktu v misté (napf. Iéky, Cipy...)

s Wb =

Procitnuti v oblasti strategické bezpecnosti (70 % hodnoty, resp. 80 %
objemu, sveétového obchodu je transportovano pres Jihovychodni Cinské
more; 60 % vSech namornich cest prochazi timto teritoriem; je to 1/3
svetoveho transportu)
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Davody prehodnoceni ze strany Ciny

1.

Stability first! Domaci zalezitosti maji prednost: socialni kredit, antikorupcni
kampan, protiSpionazni zakon.

Self reliance. Made in China for China in 2025; China Standards 2035.

Slow growth is OK. Rust jiz neni priorita, naopak do popfredi se dostava otazka
vyvoje demografie (zvysit porodnost a postarat se o starnouci generaci);
preneseni dynamiky hospodarského vyvoje na statni podniky (SOE); a utlumeni
nemovitostniho trhu.

Uprednostnéni politickych cili nad ekonomickym rozvojem. Zastavily se trzni
pohyby a to posiluje deglobalizacni (de-risking) nalady.
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,New Mind Set“ tvircu hospodarské politiky

Fakta, ktera je nutné vzit v tuvahu:

1. Strategické soupefeni USA a Ciny

. Nutna ochrana domaci bezpecnosti / sobéstacnost

2
3. Zména trendu globalizace je zpusobena ze strany nabidky
4

. Efekt utopenych nakladu

Partner x Konkurent x Rival
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Co bude dal?

1. Dalsi globalizace jiz bude mozna jenom pres snizeni
prekazek obchodu ve sluzbach, kapitalu a migraci, ale to
bude tezsi, pomalejsi a spojeno s nutnymi velkymi
kompromisy.

2. Noveé technologie (Al, 5G, big data procesy) dodaji novy
impuls globalizaci.

3. Anebo uplny obrat, tlak verejnosti, konflikty ... to vSe
povede k procesu slowbalizace Ci dokonce uplné
deglobalizace.

Frederic Bastiat: ,/f goods do not cross border, armies will do that”.
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Role centralnich bank

S ohledem na mandat cenové stability bude role centralnich bank
v procesu (de)globalizace spojena zejména s komunikaci rizik

a nejistot vyplyvajicich ze vzajemné provazanosti jevu. Odborny
aparat bude pfipravovat kvalifikované analyzy ve véci Soku

a ,srozumitelné to vypravét Siroké verejnosti za ucelem formovani
ocekavani (a to nejenom ocekavani inflacni)®.

Globalizace je jako velky tanker na mori: hledejme uspory

z rozsahu, vyuzivejme komparativni vyhody, podpofme konkurenci,
ale zaroven je nutné zvazit primérene unosne riziko a zajistit
stabilitu.
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Déekuji za pozornost.




