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Uvod

Tato prace navazuje na pfedchozi empirické sektorové a odvétvové studie
[Buchtikova A., 1996, 1997], zaméfené na analyzu Sir§iho spektra dostupnych udaja
z oblasti financovani Ceského podnikatelského sektoru. V téchto studiich jsou
vyuzivany oficialni statistické udaje Ceské narodni banky v kombinaci s dosud
nezvefejnénymi analyzami Gdaji z podnikovych databazi CNB'. Predkladana studie
se zaméfuje na analyzy v letech 1995 - 1997, kdy doSlo k vyznamnym zménam ve
finan¢nich ukazatelich podnikové a bankovni sféry. Tyto zmény, zplsobené
poklesem vykonnosti narodniho hospodafstvi CR, byly jednou z pFiin zmrazeni

uvérové emise v letech 1998 - 1999.

Cilem prvni ¢asti studie je ukazat vyznam bankovnich uvér a dalSich zdroj(

ve financovani podnikl v letech 1995 - 1997. Vzhledem k tomu, Ze dlouhodobé

! Tyto databaze obsahuji udaje o bankovnich klientech, shromazdéné vramci projektu
"Finan¢ni hodnoceni bonity bankovnich klientd" a udaje o podnicich obchodovanych na
burze.



investice tvofi zakladnu budouciho rustu podnika, viiv avéra a dalSich finan€nich

zdrojl na rast téchto investic ve firmach je rovnéz analyzovan v 1. kapitole.

Cilem druhé c&asti studie je analyzovat na zakladé nové dosazenych znalosti
z oblasti finan¢nich rozborl podnikové sféry a diskriminantnich analyz bankovnich
klientl efektivnost alokace uvérl a dopad zhorSené finanéni situace podniki na
uvérové portfolio bank. Pokusime se tak najit mozné dlvody vysokych podill

"$§patnych" uvérl, event. jejich ristu ve sledovaném obdobi.

Obdobné jako pfedchozi studie ani tato studie nezohledrniuje vSechny
nefinancni faktory uvérovani. Proto fada zavérl muaze byt diskutabilni, ¢ehoz si je

autorka plné védoma.



1 Strukturalni aspekty financovani
¢eskych podniku v letech 1995 - 1997

Analyzy ¢eské podnikatelské sféry v letech 1995-1997 ukazuiji, Zze podil Gveéra
na financovani aktiv podniki se v tomto obdobi zvySil ze 16,4 na 19,2 % vSech
zdroju financovani (viz tabulka 1). Tato Uroveri financovani v8ak pfedstavuje pouze
stavovou veli€inu, ovlivnénou pfedchozi historii vétSiny akciovych spole€nosti

vigwviiv s

zdrojem financovani bylo zakladni jméni (ve vy$i 51,4 % zdroja).

? Jestlize do dluhi podnikii nezapodteme &ast rezerv spadajicich uéetnd do cizich zdroji
podnikii ukazatel dluh/aktiva byl v roce 1997 v CR 47,7 % a byl nizsi nez v zemich G7, kde
tvoii 66 % [Cornelli F. et al., 1996]. Lze tedy pfedpokladat, ze podil vnéjSiho financovani
vcetné podilu uvéri na aktivech podnikli v budoucnu déle poroste.



Tabulka 1
Podil jednotlivych zdroji na financovani vybranych pravnich forem v letech
1995 - 1997 (stav ke konci roku)

Ttidéni Pocet| Zakl. | Fondy | Zisk |Rezervy Vngjsi financovani (%)
firem | jméni | ze zisku| b. o. Dlouhodobé | Kratkodob¢ |Ostatni| Celkem
%) | (%) | (%) | (%) |Zavazky |UVéry Zavazky |Uvéry
Rok 1995

Celkem 2488(48,8| 6,7 | 1,5] 2,4 49 85| 172 |79 | 2,2 | 40,6
Akciova 1675(51,4| 6,4 | 1,3 | 25 45 | 7,7 164 | 7,7 2,1 | 38,4
spolecnost
Spole¢nost s r.0. 686 [15,1] 1,5 [28]| 1,9 6,5 |21,3| 333 |13,1| 4,6 | 78,7

Druzstevni podnik 69 130,8] 14,2 |-0,1] 0,3 184 186 174 [99 | 04 | 54,8

Soukromy podnikatel | 40 |19,3| -1,4 |-59| 1,8 9,4 [32,0] 28,1 |14,7] 2,1 | 86,3

Rok 1996
Celkem 2907[46,7| 5,0 |-1,1| 2,0 6,2 |10,7] 199 [84 |23 | 474
Akciova spolecnost  |1877[49,7| 4,7 |-1.5| 2,1 6,2 [10,2] 182 |80 [ 2,3 | 45,0
Spolecnost s r.0. 887 [13,1] 1,6 [0,6 | 1,7 3,7 |17,5] 42,8 [15,8| 3,1 | 83,0

Druzstevni podnik 61 |28,7] 183 [-0,1| 0,8 17,7 194 | 182 | 6,6 | 0,3 | 52,3

Soukromy podnikatel | 66 | 9,5 | 1,0 |-0,1]| 4,6 85 [182] 43,5 |11,9| 3,0 | 85,0

Rok 1997
Celkem 2417]462] 45 |-10] 2,6 | 59 ]104] 202 |88 2.3 | 47,7
Akciova spolecnost  [1549(49.0| 44 |-12] 2,7 | 6,1 |104] 183 |80 2,2 | 45,1
Spolenost s T.o. 748 116,9] 58 | 1,1 | 1,9 | 3,5 |10,5] 38,1 |18,5] 3,9 | 744

Druzstevni podnik 47 26,4 17,2 [-09] 0,3 14,0 10,6 239 |79 ] 0,6 | 57,0

Soukromy podnikatel | 60 |12,8| 1,1 | 1,6 | 1,1 34 |155| 51,5 [11,.4| 1,6 | 83,5

Pramen: Podnikové databaze CNB za roky 1995-1997.

NasSe analyzy vSak ukazuji na rozdilnou situaci u malych soukromych
podnikatell (se 47 procenty uvéru v roce 1995) a spolecnosti s ruéenim omezenym
(s 34 procenty uveérl vroce 1995), u kterych Uvéry predstavovaly hlavni zdroj
financovani téchto podniku jiz vroce 1995. Jakékoliv omezeni uvérld do téchto
podnikl mélo za nasledek zvySeni mezipodnikového dluhu (pfedstavujiciho hlavni
ast kratkodobych zavazkil) jako alternativniho zdroje financovani®. To potvrzuji i
udaje o vysokych podilech kratkodobych zavazk( na cash flow z provozni a finanéni
cinnosti pro tyto pravni formy (viz tabulka 2).

3 Tato databaze zahrnuje finan¢ni tdaje nefinanénich organizacich s 54% podilem na
celkovych uvérech vroce 1997 (40 % v roce 1995, 55 % vroce 1996) a o podnicich ve
zpracovatelském primyslu s 84% podilem na celkovych tvérech v tomto sektoru v roce 1997
(65 % v roce 1995, 90 % v roce 1996).

* Blize viz Buchtikova A., 1996.

10




Tabulka 2
Podil jednotlivych zdroji na celkovém cash flow z provozni a finanéni ¢innosti
dle vybranych pravnich forem v letech 1995 - 1997
(zmény stavu proti predchozimu roku)

Tridéni Pocet | Provoz. V tom: Zakl. | Fondy | Dlohod. | Dlouh. | Kratk. CF
firem| CF BCF | Kr. zav. |jméni|ze zisku| zavazky | Gveéry | uvéry | celkem
(%) | (%) (%) | (%) | (%) (%) (%) | (%) | mil. K¢
Rok 1995
Celkem 1211] 60,4 | 47,8 | -11,8 [16,5| 3,4 12,5 8,9 | -1,7 107371
Akciova spolecnost 996 | 61,4 | 48,4 | -15,1 |17,3| 3,5 12,9 | 8,1 | -3,1 (102473
Spolecnost s r.o. 178 | 29,4 | 40,6 | 50,9 | 40| 24 1,3 1298 | 33,1 | 3621
Druzstevni podnik 30 | 42,2 | 22,5 | 61,9 (-26/4| 0,1 444 | 24,7 | 150 | 448
Soukromy podnikatel 5 [-207,6|-387,6| 724,1 |-21,3|-241,7| -318,5 | 558,3]330,8| 15
Rok 1996
Celkem 1281| 87,0 | 67,4 | -9,5 |-13,9| 17,4 1,2 -7,0 | 15,3 | 73125
Akciova spolecnost 966 | 89,3 | 653 | -9,6 |-13,5| 15,5 4,0 -8,1 | 12,7 | 65883
Spolecnost s r.o. 2551 36,3 | 53,5 6,0 [14,6]| 1,6 0,3 9,1 | 38,1 | 3735
Druzstevni podnik 34 |-113,5]-26,3 | 27,4 |99,6| 17,1 | 243 | 26,6 | 45,8 | -984
Soukromy podnikatel 16 | 3,1 | 43 | 125 | 7,6 | 1,3 252 | 724 | -9,6 | -222
Rok 1997
Celkem 1630 25,5 | 19,1 | 389 [24,0| 3.9 6,8 2,6 | 37,2 | 63500
Akciova spolecnost 1026| 23,6 | 12,6 | 36,7 |25,1| 5,5 7,0 1,2 | 37,5 | 56365
Spolenost s r.o. 5231264 | 57,2 | 69,1 |159| -8]1 5,6 19,7 1 40,4 | 6039
DruZstevni podnik 33 | 88,5 | 58,0 | 31,9 |16,8]-329 | 10,0 | 21,5 | -3,9 | 424
Soukromy podnikatel 41 | 73,6 | 42,7 | 204,9 | 2,7 | 0,6 12,7 |-17,0| 27,4 | 289

Pramen: Podnikové databaze CNB za roky 1995-1997.

Vysvétlivky k tabulce:

Tyto databaze obsahuji pfedevsim udaje o uveérovanych podnicich a akciovych spole¢nostech

obchodovanych na burze, u kterych byly k dispozici udaje za dva po sob¢ nésledujici roky.

Proto tdaje o zménach stavu uvérti a ostatnich zdroji nemusi plné¢ odpovidat agregovanym

idajim za celou ekonomiku. Uelem této a nasledujicich tabulek analyzy cash flow je

predevsim ukdzat mozné strukturdlni aspekty financovéni, jenz nejsou dosazitelné na

agregované urovni.

Provozni cash flow =zisk po zdanéni + odpisy + zména stavu rezerv, tj. zadkladni cash flow
(BCF), upraveny o zmény stavu na pohledavkach, kratkodobych
zévazcich, ostatnich aktivech a ostatnich pasivech.

Udaje v tabulce 2 zarover ukazuji na celkovy pokles cash flow z provozni a
finanéni &innosti v podnicich vletech 1996 a 1997 ve srovnani srokem 1995,
Klesaly zejména podily dlouhodobych zavazk, v roce 1997 i podily provozniho cash
flow. V tomto roce se tak uveéry (pfes celkovy pokles korunovych uvéri nefinanénim
podnikim a organizacim v tomto roce - viz tabulka 9) stavaji dominantnim zdrojem

> Ackoliv data o pohybech cash flow v letech 1996-1997 obsahuji udaje za jiny vzorek
podnikt nez vroce 1995, uvedeny zavér je velice pravdépodobny vzhledem k tomu, ze
v letech 1996-1997 obsahuji tyto data vétsi vzorek podniki s vy$s$i hodnotou aktiv nez v roce
1995.
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cash flow podnikd, ktery pfevySoval dokonce i cash flow z provozni ¢innosti (zejména
u akciovych spolecnosti a spole€nosti s ru¢enim omezenym).

Pro detailngjSi pohled na financovani podnik( byla v nasledujicich ¢astech
studie provedena analyza vybranych sektori a odvétvi narodniho hospodarstvi, jenz
se nejvice podilely na uvérech podnikatelskému sektoru v letech 1995-1997 (viz
tabulka 9). Tyto sektory a odvétvi se zaroven vyznamné podileji na celkovém vyvoji
narodniho hospodaistvi Ceské republiky®.

1.1 Struktura financovani vybranych sektort a odvétvi narodniho
hospodarstvi v letech 1995 - 1997

Analyzy vybranych sektorll a odvétvi ukazuji, ze v letech 1995-1997 avéry
hraly ddleZitou roli zejména ve vnéjSim financovani podnikd. Financovani z uvéru
v8ak pfevazovalo nad financovanim ze zavazkl (tj. z nebankovnich dluhd) pouze
v roce 1995 v sektoru ostatnich sluzeb a €innosti (viz tabulka 3).

Rovnéz v ramci zpracovatelského primyslu prevySoval podil uvért podil
jinych vnéjSich zdroji na financovani aktiv pouze v chemickém a farmaceutickém a
ostatnim pramyslu ve vSech letech obdobi 1995-1997 a v potravinaiském primyslu
v roce 1997 (viz tabulka 4). Na financovani podnikll (zejména provozni &innosti) ve
vétSiné sektorl a odvétvi se z vnéjSich zdroju nejvice ve sledovaném obdobi podilely
kratkodobé mezipodnikove dluhy (viz tabulky 3 a 4).

Stavy dlouhodobych uvéru ke konci let 1995, 1996 a 1997 vSak ukazuji, ze
tyto uvéry tvofily hlavni vnéjsi dlouhodoby zdroj financovani aktiv podniku jak celkem,
tak i ve v8ech vybranych sektorech kromé& zemédélstvi a rovnéz ve vSech
vyznamnych odvétvich zpracovatelského pramyslu (viz tabulky 3 a 4).

Rist podild avérd a kratkodobych zavazkd (zejména mezipodnikovych
obchodnich uvértd) na financovani aktiv podnik, spole¢né s poklesem podil(
vlastnich zdroju firem, a to zejména fondl ze zisku, vyznamnou mirou pfispély
k ristu zadluZzenosti podniki ve v8ech vyznamnych sektorech i v odvétvich

zpracovatelského primyslu (kromé ostatniho pramyslu).

% Udaje o dalsich sektorech a odvétvich jsou k dispozici u autorky.
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Tabulka 3

Podil jednotlivych zdroji na financovani sektora NH v letech 1995 - 1997

(stav ke konci roku)

Ttidéni Pocet | Zakl. | Fondy | Zisk |Rezervy Vnéjsi financovani (%)
firem | jméni | ze zisku| b. o. Dlouhodobé Kratkodobé |Ostatni| Celkem
%) | %) | ) | (%) [Zavazky|Uvery|zavazky|Uvery

Rok 1995
Celkem 2488(48,8| 6,7 | 1,5| 2.4 49 185|172 | 79| 2,2 | 40,6
Zemedelstvi 131150,3] 84 |02 | 1,0 16,3 | 6,1 | 12,3 | 4,7 | 0,7 | 40,1
Zpracovatelsky|1124149.6 5,1 |04 | 1,7 34 | 88| 18,6 |10,7| 1,9 | 43,4
pramysl
Vystavba a 220137,8| 48 (04| 1,6 23 | 54| 363 | 6,6 | 50 | 55,5
stavebnictvi
Obchod, odbyt,| 470 (34,8 2,7 |-2,0| 14 9,9 12,9 24,7 |12,4| 3,3 | 63,2
pohostinstvi a
ubytovani
Ostatni sluzby | 218 (48,7 7,5 |3,7| 1,3 2,8 (154 142 (44| 2,1 | 38,8
a ¢innosti

Rok 1996
Celkem 2907146,7| 5,0 |-1,1| 2,0 6,2 |10,7| 199 | 84 | 23 | 47,4
Zeméd¢lstvi 139 46,1 83 |-0,5| 1,4 15,8 10,3 13,6 | 44 | 0,6 | 44,7
Zpracovatelsky|1256( 51,0 1,7 [-3,3| 1,1 5,6 (12,6 19,4 |10,2| 1,7 | 49,5
pramysl
Vystavba a 268 (24,6 3,2 [-0,2] 1.4 3,1 (3552073} 52| 711
stavebnictvi
Obchod, odbyt,| 618 [26,0| -0,2 |-1,4| 1,2 10,7 (15,4 32,3 | 12,4 3,7 | 74,5
pohostinstvi a
ubytovani
Ostatni sluzby | 253 [57,1| 6,2 |-4,8| 1,2 3,7 112,71 17,0 | 4,8 | 1,9 | 40,3
a ¢innosti

Rok 1997
Celkem 2417146,2| 4,5 |-1,0| 2,6 5,9 1104 20,2 | 8,8 | 2,3 | 47,7
Zemeédelstvi | 102 [45,8| 7,9 [ 03| 1,2 15,1 [10,3| 15,3 | 3,8 | 0,6 | 45,0
Zpracovatelsky|1028(49,4 | -1,0 [-2,6| 1,5 4,1 12,9 22,3 |11,7| 1,7 | 52,7
prumysl
Vystavba a 2351258 24 [0,0| 14 24 132 | 48,6 | 87| 7,5 | 70,4
stavebnictvi
Obchod, odbyt,| 487 (27,9 1,5 |-0,9| 14 10,3 | 11,4 29,5 |15,4] 3,6 | 70,2
pohostinstvi a
ubytovani
Ostatni sluzby | 225 (53,7 10,5 |-4,6| 1,5 33 | 81| 16,5 |90 | 2,1 | 38,9
a ¢innosti

Pramen: Viz tabulka 1.
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Tabulka 4
Podil jednotlivych zdroji na financovani odvétvi zpracovatelského pramysiu
v letech 1995 - 1997 (stav ke konci roku)

Tridéni Pocet| Zakl. | Fondy | Zisk |Rezervy Vngjsi financovani (%)
firem | jmeéni | ze zisku| b. o. Dlouhodobé | Kratkodobé |Ostatni|Celkem
%) | (%) | )| (%) Zévazky| Uvéry Zévazky|Uvéry

Rok 1995

Zpracovatelsky 11124149,6| 5,1 |04 | 1,7 34 | 88 | 18,6 (10,7 1,9 | 434

primysl celkem

Potravinaisky | 216 {50,3| 5,7 | 1,8 | 0,9 L7 | 7,8 | 18,9 [11,4] 1,5 | 41,3

prumysl

Chemicky a 41 |46,5| 83 | 0,7 1,4 3,2 (12,0 12,3 (14.4] 1,2 | 43,1
farmaceuticky
prumysl

Hutnictvi a 413 (49,0 4,7 [-0,6] 1,9 4,0 | 82 | 20,3 [10,2| 2,3 | 45,0

strojirenstvi

Ostatni primysl | 257 {50,3| 5,4 |2,3] 2,0 32 196 | 154 [10,5] 1,4 | 40,1

Rok 1996

Zpracovatelsky |1256(51,0| 1,7 |-3,3| 1,1 56 |12,6] 194 |10,2| 1,7 | 49,5

primysl celkem

Potravinatsky | 235 156,9| -3,7 |-5,6| 0,4 85 (198 17,3 | 51| 1,5 | 52,1

prumysl

Chemicky a 48 48,7 4,7 | 0,1 | 0,9 3,0 110,6 | 14,4 [16,5| 1,2 | 45,7
farmaceuticky
prumysl

Hutnictvi a 443 |46,4| 24 |-3,8] 14 54 |97 249 |11,5] 2,1 | 53,6

strojirenstvi

Ostatni primysl | 303 |54,8| 8,3 |-0,1| 1,9 41 190 | 11,0 [ 9,8 ] 1,4 | 352

Rok 1997

Zpracovatelsky 11028(49,4| -1,0 |-2,6| 1,5 4,1 129 22,3 (11,7 1,7 | 52,7

primysl celkem

Potravinaisky | 202 | 63,6| -9,8 |-4,1| 0,7 0,8 (23,8 19,8 | 45| 0,7 | 49,6

prumysl

Chemicky a 38 (49,2 3,3 |-54] 2,6 50 | 65| 164 |21,4| 1,1 | 50,3
farmaceuticky
prumysl

Hutnictvi a 3611385 3,2 [-2,1| 1,8 6,7 | 7,5 | 27,3 [14,5| 2,6 | 58,6

strojirenstvi

Ostatni primysl | 244 150,5| 4,2 0,6 | 1,9 49 | 88 | 158 [11,7] 1,6 | 42,8

Pramen: Viz tabulka 1.

Zatimco jesté v letech 1995 a 1996 nejvysSi podil na cash flow z provozni a
finan€ni Cinnosti (fj. na cash flow slouzici pro investi¢ni Cinnost firem) ve vétSiné
sektorl a odvétvi pfipadal na cash flow z provozni ¢innosti (a to zejména na zisk
zdrojem nového financovani podniki ve zpracovatelském priamyslu (zejména
v potravinarském pramyslu a v hutnictvi a strojirenstvi), ve vystavbé a stavebnictvi a
v obchodé, odbytu a ubytovani se vtomto roce staly dlouhodobé a kratkodobé
bankovni uvéry a kratkodobé obchodni uvéry (viz tabulky 5 a 6).
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Tabulka 5

Podil jednotlivych zdroji na cash flow z provozni a finanéni ¢innosti dle
sektoril NH v letech 1995 - 1997 (zmény stavu proti predchozimu roku)

Ttidéni Pocet |Provoz. V tom: Zakl. | Fondy |Dlohod.| Dlouh. | Kratk. CF
firem | CF BCF | Kr.zav. | jméni |ze zisku|zavazky| Gvéry | uvéry | celkem
) | (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) | mil K&
Rok 1995
Celkem 1211 60,4 | 47,8 | -11,8 16,5 3,4 12,5 8,9 -1,7 107371
Zemédélstvi 69 | 71,5 | 82,4 6,9 7,1 -17,3 | 33,8 | 19,2 | -144 | 625
Zpracovatelsky | 495 | 77.8 | 54,4 | -19,1 15,6 34 | -8,6 19,7 | -1,1 | 31727
pramysl
Vystavba a 120 | 79,1 | 42,4 | -20,7 | 30,3 2,7 -5,9 | 23,7 | -29,9 | 3106
stavebnictvi
Obchod, odbyt, | 208 | 76,0 | -1,3 | -59,9 | 283 | -38,7 | 227,5 | 56,4 |-249,4| 3736
pohostinstvi a
ubytovani
Ostatni sluzby a | 125 | 183,4 |-759,0(-1550,3|-1086,6| 943,1 |-267,4| 222,2 | 105,4 | -361
¢innosti
Rok 1996
Celkem 1281 87,0 | 67,4 | -9,5 -13,9 | 174 1,2 -7,0 15,3 | 73125
Zeméd¢lstvi 69 | 61,6 | 748 | 19,8 7,8 -04 | 16,2 | 33,0 | -18,2 670
Zpracovatelsky | 535 1121,7| 80,0 | -73,4 | -47,2 | 144 | 16,2 | -19,5 | 14,4 | 20132
pramysl
Vystavba a 103 | 19,0 | 29,7 | 1224 | 49,0 | -0,6 | 20,5 | -17,3 | 29,4 | 3712
stavebnictvi
Obchod, odbyt, | 241 |-349,2|-140,0( -60,8 | 52,3 |338,7 | 130,2 | -64,3 | -7,7 -376
pohostinstvi a
ubytovani
Ostatni sluzbya | 120 | 19,0 | 68,4 | 26,5 11,3 | 37,0 | -18,7 | 50,7 0,7 1562
¢innosti
Rok 1997
Celkem 1630 25,5 | 19,1 | 38,9 24,0 3,9 6,8 2,6 37,2 | 63500
Zeméd¢lstvi 92 1690 | 64,2 | 34,7 8,9 -9.5 3,8 15,7 | 12,1 | 1063
Zpracovatelsky | 658 | 39,9 | 15,5 | 60,6 2,5 24,5 | 254 | 10,8 | 459 | 22621
prumysl
Vystavba a 173 {-109,8| 14,4 | 154,8 | 69,5 | -32,1 | -24,5 | 9,5 187,5 | 1185
stavebnictvi
Obchod, odbyt, | 333 | 30,7 | 47,1 | 192,3 9,7 0,8 | -20,9 | -74,7 | 1544 | 3188
pohostinstvi a
ubytovani
Ostatni sluzby a | 145 | -35,3 | -20,2 1,7 70,8 | 41,3 | -2,8 0,0 26,0 | 17120
¢innosti

Pramen: Viz tabulka 2.
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Tabulka 6
Podil jednotlivych zdroji na cash flow z provozni a finanéni ¢innosti dle
odvétvi zpracovatelského priimyslu v letech 1995 - 1997
(zmény stavu proti predchozimu roku)
Ttidéni Pocet [Provoz. V tom: Zakl. Fondy |[Dlohod. | Dlouh. | Kratk. CF
firem| CF BCF | Kr.zav. | jméni [ze zisku|zavazky | avéry | tvéry | celkem
() | () (%) (%) (%) (%) (%) (%) | mil. K&
Rok 1995
pracovatelsky | 495 | 77,8 | 54,4 | -19,1 | 15,6 | -34 | -8,6 | 19,7 | -1,1 |31727

pramysl celkem

Potravinarsky 111 | 104,8 | 86,3 | 43,6 6,0 1,4 -1,3 3,2 | -14,1 | 5690

pramysl

Chemicky a 17 | 48,2 (383 | -0,7 12,8 | 16,2 | -28,0 | 94,2 | -43.4 | 2898

farmaceuticky

pramysl

Hutnictvi a 165 | 108,4 | 55,0 | -105,4 | 15,8 |-15,8 | -24,5 | 11,3 4,9 8938

strojirenstvi

Ostatni pramysl | 115 | 22,0 | 50,7 | 15,7 242 2,4 2,9 283 | 20,1 9997
Rok 1996

Zpracovatelsky | 535 |121,7 | 80,0 | -73,4 | -47,2 | 144 | 16,2 |-19,5| 14,4 |20132

pramysl celkem

Potravinarsky 124 | 35,5 |154,2| 42,5 14,1 15,7 | -2,0 | 68,1 | -31,5 | 3309

pramysl

Chemicky a 19 | 19,0 | 564 | 10,6 294 | 17,0 7,4 -9,7 | 36,9 | 3597

farmaceuticky

prumysl

Hutnictvi a 181 |440,7 [141,7|-505,5 | -654,8 | 80,8 | 135,5 [-163,5| 261,3 | 1929

strojirenstvi

Ostatni pramysl | 120 | 1294 | 54,8 | -78,6 | 14,0 | 14,1 5,9 |-25,6 | -37,8 | 9191
Rok 1997

Zpracovatelsky | 658 | 39,9 | 15,5 | 60,6 2,5 |-245] 254 | 10,8 | 459 |22621

pramysl celkem
Potravinaisky 133 | -48 155 ] 25,4 33,6 | -53 | 12,0 | 21,7 | 42,8 | 3357
pramysl

Chemicky a 19 | 70,3 | 51,5 | 62,9 2,9 -8,5 0,2 |-1,8 | 36,8 | 2105
farmaceuticky
prumysl

Hutnictvi a 236 | 16,3 |-17.8 | 83,1 1,8 |-42,3 | 350 |29,6 | 59,7 | 11403

strojirenstvi

Ostatni pramysl | 155 | 87,2 | 52,1 | 39,3 -0,2 -0,4 | 31,8 [-37,6 | 19,2 4835
Pramen: Viz tabulka 2.

Pozorované zvySeni podild uvérd na novém financovani podnikd v letech
1996 a 1997 vSak nebylo zpusobeno vétsi ochotou Ceskych bank poskytovat uvéry.
Ve vétSiné sektorl a odvétvi doSlo (zejména v roce 1997) spiSe ke stagnaci nebo
poklesu stavu korunovych Gvérd (viz tabulky 9 a 10). Uvéry se vice podilely na
novém financovani spiSe v dusledku poklesu podild jinych zdroju financovani
podnikl. Tak napfiklad v roce 1996 doSlo k poklesu podilt zakladniho jméni zejména
ve zpracovatelském prumyslu (hutnictvi a strojirenstvi) a v obchodé, odbytu,
pohostinstvi a ubytovani a rovnéz k poklesu kratkodobych mezipodnikovych dluht a
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vroce 1997 kpoklesu podild provozniho cash flow (zejména zisku pred
odepisovanim) a fondu ze zisk(l témér ve vSech pozorovanych sektorech a odvétvich
(viz tabulky 5 a 6).

Pokles podilta zakladniho jméni v roce 1996, fondi ze ziski a samotného
zisku podnikd v roce 1997 vyplynul z celkového zhorseni finanéni situace podniki
v letech 1996 a 1997, jak dokumentuji tabulky 1-3 v pfiloze a ze zvyS$eni zadluzeni
podnikd (viz pfedchozi analyzy). NizSi zisky podniku, jejich ztratovost a vysoké
zadluzeni byly jednou z pfi¢in poklesu zajmu investord o investice do Ceské
podnikatelské sféry. Tato situace vyustila zejména ve zpracovatelském pramyslu
(s vyjimkou potravinarského primyslu) a v obchodé, odbytu, pohostinstvi a ubytovani
do poklesu podilt zakladniho jméni na financovani podnikd. Financovani podnikt se
tak stalo zavislé na pfisunu Gveérl z bank.

1.2 Vliv jednotlivych zdroju financovani na investi¢ni aktivity
podniki v letech 1995 - 1997

Pfedchozi analyza ukazala, Ze uvéry byly vyznamnym zdrojem nového
financovani v podnicich. Slouzily zejména pro financovani dlouhodobych aktiv
podnikd, coZ potvrdila i nasledujici regresni analyza. Ukolem této analyzy bylo
statisticky potvrdit hypotézu o vysoké vyznamnosti uvért pro financovani investi¢nich
aktivit firem v letech 1995-1997.

Pro ucely regresni analyzy byly vybrany pouze firmy, které v letech 1995-1997
navysily sviij hmotny a nehmotny investi¢ni majetek. Poté byly vypocteny koeficienty vlivu
zmény jednotlivych zdroji financovani na riist tohoto majetku postupné v letech 1995, 1996 a
1997.

Tvar pouzité regresni funkce:
ZSIM 0 PCF +b0 257] + E!ZSFZZ +d0 ZS5D7Z + DZSBUD +fDZSBUK ,

—-a C e
AKTIVA AKTIVA AKTIVA AKTIVA AKTIVA AKTIVA AKTIVA

kde ZSIM je absolutni zména stavu hmotného a nehmotného investicniho majetku
v jednotlivych letech 1995 - 1997, PCF - provozni cash flow, tj. suma nov¢ vytvoreného zisku
(pted odpisy a tvorbou rezerv) a provoznich investic, ZSDZ - zména stavu dlouhodobych
zévazka v jednotlivych letech 1995 - 1997, ZSBUD a ZSBUK - zména stavu dlouhodobych a
kratkodobych bankovnich uvért v jednotlivych letech 1995 - 1997, ZSZJ - zména stavu
zakladniho jméni a ZSFZZ - zména stavu fondi ze zisku a zadrzenych ziskl predchozich let.
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Vysledky regresni analyzy potvrdily, Ze rast dlouhodobych investic v podnicich
byl v letech 1995 - 1997 v rozhodujici mife zavisly na rlstu dlouhodobych a
kratkodobych uveéru.

Koeficienty regresni funkce ukazuji, ze hmotny a nehmotny investi¢ni majetek
v poméru k aktivim v pfedchozim obdobi vzrostl nejvyznamnéji v podnicich
s dostate€nym pfisunem dlouhodobych uvérd (viz tabulky 7 a 8). Vyznam
dlouhodobych uvért vroce 1997 se dokonce v porovnani s predchozim obdobim
zvySil ve zpracovatelském pramyslu (zejména v potravinaiském pramyslu) a ve
vystavbé a stavebnictvi.

V roce 1997 vzrostla i vyznamnost kratkodobych uavéru, které jsou nezfidka
dal§im zdrojem financovani investi¢nich aktivit podnikG. Zatimco v sektoru
zemédélstvi s vysokym podilem cash flow z provozu (viz tabulka 5) je Cerpani téchto
avéra pro dlouhodobé investice v roce 1997 pomérné bezpecné, v dalSich sektorech
a odvétvich (napf. ve vSech odvétvich sluzeb, ve zpracovatelském primyslu, a to
zejména v hutnictvi a strojirenstvi a v ostatnim primyslu) toto rozhodnuti vyplynulo
spiSe z nedostatku jinych zdroji dlouhodobého financovani ve firmach. Pokud
v dalSich letech nedochazi k refinancovani téchto uvérd, podniky s nizkou
rentabilitou se dostavaji do potizi s cash flow a splaceni uvérl v téchto odvétvich je
ohrozeno. Vysoky regresni koeficient u kratkodobych uvérl vSak zaroven muze
ukazovat na fakt, Ze pfi navySovani investiCnich aktiv podniki dochazi zaroven
k rstu provoznich potfeb, které jsou financovany pravé ztéchto uvérd (podniky
vétSinou zadaji o provozné-investiéni uver).

Regresni analyza zaroven potvrdila klesajici vyznamnost provozniho cash
flow a fondl ze zisk( ve financovani hmotného a nehmotného investi¢niho majetku.

Analyzy tak ukazuji, Zze vyvazena struktura uvérovani dle podnikatelskych
potieb a dostatek jak kratkodobych, tak i dlouhodobych uvérl byly a jsou zékladnim

predpokladem vyvoje investiénich aktivit podnikatelské sféry v CR.
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Tabulka 7

Koeficienty regresni funkce vlivu zmény jednotlivych zdroji financovani
na rust dlouhodobého hmotného a nehmotného investi¢niho majetku
v sektorech NH v letech 1995 - 1997

Ttidéni Pocet Provoz. | Z4kl. | Fondy ze | Dlouhod. | Dlouh. | Kratk. | R’adj
firem CF |jméni| zisku | zavazky | Gvéry | avéry
koef. | a b C d e f
Rok 1995
Celkem 1070 |koef. | 0,55 {0,27| 0,20 0,58 | 0,64 | 0,25 | 0,50
sign [ 0,00 [ 0,00 [ 0,00 0,00 0,00 0,00
Zemedelstvi 65 |koef.| 0,75 [0,89| 0,38 0,95 | 1,11 | 0,08 | 0,84

sign | 0,00 | 0,00 [ 0,04 0,00 0,00 0,46

Zpracovatelsky primysl | 432 [koef. | 0,54 [0,29] 0,01 | 0,51 | 0,59 | 0,34 | 0,48
sign [ 0,00 | 0,00 0,89 0,00 0,00 0,00

Vystavba a stavebnictvi | 109 |koef. | 0,64 10,29| -0,06 | 0,20 | 0,64 | 0,14 | 0,59
sign [ 0,00 | 0,01 [ 0,69 0,59 | 0,00 | 0,11

ObchOQ,OdPyt, o 176 |koef. | 0,41 |0,35| 0,22 0,61 | 0,68 | 0,22 | 0,43
pohostinstvi a ubytovani sign | 0,00 | 0,01 | 0,00 0,00 | 0,00 [ 0,00

Ostatni sluzby a ¢innosti | 106 |koef. | 0,51 [0,81| 0,11 0,16 | 0,76 | 0,00 | 0,48
sign | 0,00 | 0,00 0,17 0,34 0,00 0,99

Rok 1996
Celkem 1108 | koef.| 0,46 [0,35| 0,01 | 0,63 | 0,58 | 0,48 | 0,46
sign [ 0,00 | 0,00 [ 0,78 0,00 | 0,00 | 0,00
Zemé&delstvi 66 | koef.| 0,76 [0,12] -0,04 | 0,95 | 0,81 | 0,27 | 0,87

sign | 0,00 | 0,24 [ 0,87 0,00 0,00 0,04

Zpracovatelsky pramysl | 469 |koef.| 0,36 10,30 -0,05 | 0,48 | 0,45 | 0,34 | 0,33
sign | 0,00 [ 0,00 0,25 0,00 | 0,00 | 0,00

Vystavba a stavebnictvi 81 |[koef. | 0,12 |0,71| 0,29 0,14 0,49 | 0,60 | 0,32
sign | 0,20 | 0,00 [ 0,10 0,52 0,00 0,04

ObchOfi,Od})yT, . 197 |koef. | 0,46 [0,34| -0,07 0,72 | 0,59 | 0,52 | 0,54
pohostinstvi a ubytovani sign | 0,00 | 0,00 0,30 0,00 | 0,00 [ 0,00

Ostatni sluzby a ¢innosti 101 |koef. | 0,64 [0.41| 0,33 0,52 0,76 | 0,91 | 0,50
sign | 0,00 (0,00 0,07 0,00 | 0,00 [ 0,00

Rok 1997

Celkem 1374 | koef. | 0,51 |0,50| 0,05 0,54 | 0,64 | 0,61 | 0,56
sign | 0,00 | 0,00 0,08 0,00 | 0,00 | 0,00

Zemedelstvi 85 |koef| 0,82 10,85] 0,54 | 0,91 | 0,75 | 1,03 | 0,85

sign | 0,00 | 0,00 [ 0,00 0,00 0,00 0,00

Zpracovatelsky pramysl | 561 |koef. | 0,53 10,62| 0,15 | 0,56 | 0,62 | 0,56 | 0,57
sign | 0,00 | 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00

Vistavba a stavebnictvi | 144 |koef.| 0,43 [0,91] -0,01 | 0,43 [ 1,00 | 0,45 | 0,56
sign [ 0,00 [ 0,00 [ 0,94 0,00 0,00 0,00

Obchod, odbyt, | 267 [koef.| 0,46 [0,64] 0,12 | 042 | 0,62 | 0,52 | 0,55
pohostinstvi a ubytovani sign | 0,00 | 0,00 | 0,10 0,00 | 0,00 | 0,00

Ostatni sluzby a ¢innosti | 116 |koef. [ 0,48 0,18 | -0,13 0,38 0,68 | 0,79 | 0,54
sign | 0,00 | 0,03 0,28 0,02 0,00 0,00

Pramen: Podnikové databaze CNB (viz tabulka 2).



Tabulka 8
Koeficienty regresni funkce vlivu zmény jednotlivych zdroja financovani
na rast dlouhodobého hmotného a nehmotného investi¢éniho majetku
ve zpracovatelském pramyslu v letech 1995 - 1997

Tridéni Podet | koef. |Provoz. | Zakl. | Fondy ze | Dlohod. | Dlouh. | Kratk. | R*adj
firem CF |jméni| zisku | zavazky | Gvéry | uvéry
koef.| a b Cc d e f
Rok 1995
Zpracovatelsky primysl | 432 [ koef. [ 0,54 [0,29] 0,01 | 0,51 | 0,59 [ 034 | 0.48
celkem sign | 0,00 [ 0,00 | 0,89 0,00 | 0,00 | 0,00

Potravinaisky pramysl 99 |koef | 0,41 [0,93] 0,36 | 0,58 | 0,37 | 0,01 | 0,51
sign | 0,00 | 0,00 [ 0,02 0,01 | 0,00 [ 0,92

Chemick}"_ar . 14 |koef. | 0,66 |-1,67| 0,45 0,95 1,06 | 0,34 | 0,95
farmaceuticky pramysl sign | 0,00 | 022 026 0,15 | 0,00 | 0,06

Hutnictvi a strojirenstvi 141 |koef. | 0,63 {0,09| -0,13 0,51 | 0,70 | 0,40 | 0,56
sign | 0,00 | 0,32 0,08 0,00 0,00 0,00

Ostatni primysl 106 |koef. | 0,64 [0,08| -0,09 1,00 | 0,66 | 0,54 | 0,63
sign | 0,00 |0,45| 0,67 0,00 | 0,00 | 0,00
Rok 1996
Zpracovatelsky primysl | 469 |koef.[ 0,36 [0,30] -0,05 | 0,48 | 045 [ 034 [ 0,33
celkem sign | 0,00 | 0,00 | 0,25 0,00 | 0,00 [ 0,00

Potravinafsky pramysl 110 |koef | 0,21 |1,03| 0,18 | 0,33 | 0,29 | 0,03 | 0,25
sign [ 0,00 [ 0,00 [ 0,22 0,01 [ 0,00 | 0,56

Chemick}"_ar ] 18 |[koef | 0,61 [0,39| 0,39 0,21 | 094 | 1,14 | 0,87
farmaceuticky primys! sign | 0,00 | 0,00 009 | 054 | 0,00 | 0,00

Hutnictvi a strojirenstvi 153 |koef. | 0,24 [0,22| 0,01 0,31 0,54 | 0,40 | 0,26
sign | 0,00 [ 0,02 0,88 0,02 0,00 0,00

Ostatni primysl 105 |koef. | 0,61 [0,29| 0,20 0,63 1,06 | 0,51 | 0,64
sign | 0,00 [0,00| 0,05 0,00 | 0,00 | 0,00
Rok 1997
Zpracovatelsky primysl | 561 |koef. | 0,53 |0,62| 0,15 0,56 | 0,62 | 0,56 | 0,57
celkem sign | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00

Potravinafsky pramysl 112 |koef | 0,48 10,41| -0,03 | 0,81 | 0,78 | 0,28 | 0,71
sign | 0,00 [ 0,00 [ 0,69 0,00 | 0,00 | 0,00

ChemiCk}"’a’ ) 17 |koef. | 0,40 |-0,33| 0,06 0,06 | 0,20 | 0,71 | 0,68
farmaceuticky pramysl sign | 0,03 | 0,86| 0,83 0,86 | 0,31 | 0,00

Hutnictvi a strojirenstvi 198 |koef. | 0,57 [0,46| 0,08 0,67 | 0,68 | 0,70 | 0,67
sign | 0,00 | 0,00 0,09 0,00 0,00 0,00

Ostatni primysl 139 |koef. | 0,56 [0,73| 0,32 | 0,50 | 0,66 | 0,67 | 0,56
sign | 0,00 | 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00

Pramen a vysvétlivky k tabulce viz tabulka 7.
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2 Efektivnost alokace zdrojl
financovani bankami v letech
1995-1997

Jak bylo uvedeno vySe, uvéry hraly v obdobi 1995-1997 jednu z kli€ovych roli
pFedurcujicich rust odvétvi a podnikld v nich obsazenych. Banky tak zprostfedkované
predstavuji restrukturalizacni agenty v podnikatelském sektoru. Na nich mnohdy
spodiva rozhodnuti o preziti &i zaniku podnikG’. Efektivnost alokace zdrojl
financovani bankami tak ovliviuje ne pouze finanéni vysledky samotnych bank, ale i
zmény v podnikatelském sektoru CR a naopak.

2.1 Struktura uvérového portfolia bank dle klasifikace CNB

Povinnosti v8ech bank v Ceské republice je sledovat vysi standardnich a
klasifikovanych pohledavek® ve svych aktivech (viz graf 1).

7 Banka je vsak ziidka navrhovatelem konkurzu firmy. Svou roli tady sehrava zdlouhavost
soudniho fizeni, kterd umoziuje pfevody kvalitnich aktiv podnikd na jiné subjekty, event.
jejich znehodnoceni. Banky proto hledaji jiné cesty feSeni (napf. odprodej nekvalitnich
pohledavek, kapitalizaci vért, refinancovani starych uvér, odprodej zéstavy, leasing
zastavéné nemovitosti a pod.).

® Tyto jsou dale t¥idény na sledované, nestandardni, pochybné a ztratové. Ztratové pohledavky
predstavuji nejhorsi ¢ast portfolia bank, tj. tzv. nedobytné pohledavky.
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Graf 1
Struktura Gvérového portfolia bank dle klasifikace CNB v sektorech NH
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Pramen: Uvéry a vklady bankovni soustavy, CNB, 1995 - 1997.

Sledovani struktury portfolia uvért’ dava na jedné strané bankdm moznost
eliminovat své riziko vytvarenim dostateCnych rezerv a opravek k témto
pohledavkam, na druhé strané jim to umozfiuje analyzovat nepfiznivy vyvoj
v uvérovani nékterych skupin podnikl, event. odvétvi a obezietnéji korigovat svou
uvérovou politiku v téchto odvétvich. Prvni pohled na distribuci uvért v letech 1995-
1997 ukazuje, Ze k tomu skute¢né dochazelo s vyjimkou zpracovatelského primysiu,
kde i nadale rostl podil klasifikovanych a pochybnych a ztratovych uvérd (viz
grafy 1 a 2).

? Je nutno poznamenat, Ze statistické udaje o struktufe uvéri v této subkapitole jsou na rozdil
od dalsich subkapitol v této studii zalozeny na sledovani struktury tzv. korunovych avéra a
nezahrnuji Gvery v cizi méné, které v roce 1995 piredstavovaly pfiblizné 12 % uvérd, v roce
1996 14 % a vroce 1997 jiz 20 % uvért nefinanénim organizacim. Analyza tak pfiblizuje
spiSe situaci v bankéach, které neposkytuji Gvéry v cizich ménach. Vzhledem k tomu, Ze
podniky s dobrou ekonomickou situaci se snazily financovat své aktivity z levnéjSich
zahrani¢nich Gvért a z pobocek zahrani¢nich bank, naSe analyza klasifikovanych uvért mtize
byt ¢asteCné ovlivnéna timto faktorem.
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Graf 2
Struktura uvérového portfolia bank dle klasifikace CNB v odvétvich
zpracovatelského pramyslu
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Pramen: Uvéry a vklady bankovni soustavy, CNB, 1995-1997.

Nepfiznivy vyvoj uvér( ve zpracovatelském pramyslu zaznamenala v letech
1995 - 1997 zejména ta odvétvi, ktera patfi ne pouze do skupiny nejhorsich, ale i do
skupiny nejvétsich dluznikl: hutnictvi a strojirenstvi, ostatni primysl a chemicky a
farmaceuticky primysl (viz grafy 1 a 2 a tabulky 9 a 10). To ve zna&né mife ovlivnilo
vyvoj v celkovém portfoliu uvér ve zpracovatelském primysilu.

Tabulka 9
Struktura a rast korunovych tvért v letech 1995 - 1997 - dle sektorti NH
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a dle klasifikace CNB

Tridéni Struktura Rast uverta (%)
uvért | Celkem v tom kratkodobé:
(%) Celkem [ Sledované a | Pochybné a
nestandardni| ztratové
Rok 1995
Celkem 100,0 | 105,5 111,9 73,9 117,7
Zemedelstvi 3.4 120,2 154,7 58,2 152,5
Zpracovatelsky primysl 31,4 106,3 107,8 71,8 115,7
Vystavba a stavebnictvi 3,5 108,5 113,9 99,4 118,4
Obchod, odbyt, pohostinstvi a ubytovani 26,1 107,7 110,0 72,1 120,6
Ostatni sluzby a ¢innosti 29,0 101,2 106,5 62,1 108.9
Rok 1996
Celkem 100,0 | 107,1 110,8 103,4 108,2
Zemédélstvi 3,8 105,1 108,9 69,9 82,9
Zpracovatelsky primysl 32,9 111,5 119,2 112,5 122,7
Vystavba a stavebnictvi 3,5 104,6 1149 121,8 89,7
Obchod, odbyt, pohostinstvi a ubytovani 25,2 101,4 106,9 100,8 88,3
Ostatni sluzby a ¢innosti 21.4 90,4 78,9 91,7 131,3
Rok 1997
Celkem 100,0 | 99,6 152,6 102,4 73,6
Zemedélstvi 3,5 92,3 140,4 101,7 45,7
Zpracovatelsky priimysl 29,7 89,9 127,8 93,1 84,4
Vystavba a stavebnictvi 3,6 102,4 154,0 136,1 88,9
Obchod, odbyt, pohostinstvi a ubytovani 24,5 96,8 192,3 120,5 75,2
Ostatni sluzby a ¢innosti 24,0 111,6 | 210,6 74,7 61,9

Pramen: Uvéry a vklady bankovni soustavy, CNB, 1995-1997.

Pokusme se odhalit nékteré z duvodu vysokych podilt klasifikovanych a
ztratovych avéru a jejich rlstu v letech 1995 - 1997 v jednotlivych odvétvich. Jeden
z duivodu, spocivajici ve vyuzivani kratkodobych uvérd pro dlouhodobé investice, byl
naznacen v predchozi kapitole. Jednim z pomérné €asto se opakujicich zdivodnéni
je rovnéz angazovanost bank v procesu malé a velké privatizace v pfedchozim
obdobi. Banky skute¢né byly a i nadale jsou subjekty poskytujicimi primarni zdroje
pro privatizaci v podminkach nedostateéné akumulace domaciho kapitalu, zvoleného
postupu privatizace a nizké angaZovanosti ciziho kapitalu v této privatizaci v Ceské
republice'’. Tak napfiklad ve vysokém podilu "$patnych" Gvért v sektoru obchodu,
odbytu, pohostinstvi a ubytovani jisté sehrala znacnou roli angaZovanost bank
v malé privatizaci.

Vysoké podily klasifikovanych a ztratovych Gvérd mohou byt tudiz zejména
dUsledkem starého uvérovani. Tato hypotéza v§ak mlize byt zamitnuta na zakladé
vysledkl v tabulkach 9 a 10, které ukazuiji, Zze s vyjimkou hutnictvi a strojirenstvi ve
vSech sektorech a odvétvich dochazelo jesté vroce 1995 k rustu pochybnych a

19 Blize viz Buchtikova A., 1996 - a, 1997.
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ztratovych kratkodobych uvérl, tj. dvérd poskytnutych pfimo v roce 1995 nebo
koncem roku 1994.

Tabulka 10
Struktura a rast uvérud v letech 1995 - 1997 - dle odvétvi zpracovatelského
pramyslu a dle klasifikace CNB

Tridéni Struktura Rist Gvéra (%)
uveéra Celkem v tom kratkodobé:
(%) Celkem | Sledovanéa | Pochybné a
nestandardni ztratové

Rok 1995
Zpracovatelsky pramysl celkem 100,0 106,3 107,8 71,8 115,7
Potravinafsky primysl 15,7 113,9 115,4 83,3 114,0
Chemicky a farmaceuticky priimysl 10,7 96,7 93,0 141,3 201,0
Hutnictvi a strojirenstvi 40,2 107,0 110,1 69,3 82,8
Ostatni primysl 18,4 105,2 101,2 78,1 193,2

Rok 1996
Zpracovatelsky primysl celkem 100,0 111,5 119,2 112,4 122,7
Potravinaisky primysl 17,2 114,2 122,9 100,8 124,6
Chemicky a farmaceuticky priimysl 8.5 98,1 124,8 220,8 64,5
Hutnictvi a strojirenstvi 32,5 89,5 111,2 89,3 144,8
Ostatni primysl 28,3 173,7 137,5 151,9 142,2

Rok 1997
Zpracovatelsky primysl celkem 100,0 89,9 127,8 93,2 84,4
Potravinafsky primysl 19,9 103,7 136,2 83,6 74,8
Chemicky a farmaceuticky pramysl 9,0 94,4 136,8 153,5 96,1
Hutnictvi a strojirenstvi 38,2 105,6 120,1 89,7 86,7
Ostatni primysl 20,0 63,5 138,4 85,5 80,4

Pramen: Uvéry a vklady bankovni soustavy, CNB, 1995-1997.

Zdavodnéni tohoto rastu mlze spocivat bud v refinancovani starych Castek
nesplacenych uvérl z novych kratkodobych avérd, nebo v poskytovani téchto
kratkodobych uvért nekvalitnim firmam z ddvodl angazovanosti bank ve vlastnictvi
téchto podnikl at' jiz pfimo nebo prostfednictvim dcefinych investi¢nich fondd, nebo
v neobezietné uvérové politice bank v roce 1995 poskytujicich uvéry "Spatnym"
podnikam'".

V roce 1996 v8ak dochazi ke zvratu v kvalité poskytovanych kratkodobych
bankovnich uvérl. Ve vSech sektorech kromé zpracovatelského pramyslu a
ostatnich sluzeb a Cinnosti klesly (pfes celkovy narlst kratkodobych korunovych
uvérd) pochybné a ztratové kratkodobé korunové uvéry. Tento vyvoj byl potvrzen

vroce 1997, kdy jiz vzadném z pozorovanych vyznamnych sektorll a odvétvi

11 e , o7 ’ s w_ o v ’ v v
Nekvalitni analyzy bank v procesu poskytovani novych uvérl vSak vyplyvaly rovnéz
z nedostatecného piisunu informaci o podnikatelské sféte.
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nedoslo k jejich narGstu. To potvrzuje spiSe hypotézu o obezietnéjSim chovani bank

pfi poskytovani kratkodobych uvérd po roce 1995.

Presto vSak zejména ve zpracovatelském primyslu i vroce 1997 dochazi

k narustu podild "Spatnych" uvértu v celkovém portfoliu bank. Ktomu mohly vést

nasledujici faktory:

1. Negativni vyvoj v jiz dfive uvérovanych podnicich vedl ke vzniku novych
klasifikovanych, pochybnych a ztratovych uvérd a pres obezietnéjsi politiku bank
nebyl dostatek bonitnich podniki pro nové uvérovani, které by zvySilo podil
standardnich uveéra v portfoliu bank.

2. Neobezietna politika bank pfi poskytovani dlouhodobych uvéri vedla k alokaci

avéru do horsich podnikl uvnitf jednotlivych odvétvi.

Ovérovani téchto hypotéz jsou vénovany nasledujici subkapitoly této studie.

2.2 Uvéry a finanéni riziko podniki

Finan¢ni situace podnikatelské sféry ma zasadni vliv na vyvoj klasifikovanych,
pochybnych a ztratovych uavéra v portfoliich bank. Tato subkapitola je proto
zameéfena na hledani souvislosti mezi finanénim rizikem podnika a podily "Spatnych"
uvérl v jednotlivych sektorech a odvétvich s pomoci diskriminantni analyzy a analyzy
dostatecnosti cash flow pro splaceni podnikovych dluht v letech 1995-1997.

Aplikace metody diskriminantni analyzy na financni udaje Ceskych bankovnich
klienti umoznila vypracovat model, ktery odhaduje rizikovost bankovnich uvéria'>. Pro
potiebu zpracovani modelu byly pouZity finan¢ni databdze bankovnich klientl za roky 1993-
1997 doplnéné tdajem o aktualnim stavu pohledavky dle klasifikace CNB za témito klienty
v roce 1998. Byla provedena diskriminantni analyza na zéklad¢ dvou skupin klientt:

1. skupina - klienti, jejichZ pohledavky za bankou jsou standardni, tj. pohledavky jsou
splacené¢ dluznikem podle dohodnutych podminek a neni diivodu pochybovat o v€asném
vyrovnani celé pohledavky.

2. skupina - klienti, jejichz pohledavky za bankou jsou ztratové, tj. pohledavky jsou

nenavratné nebo navratné pouze ¢aste¢né ve velmi malé hodnoté.

12 Blize viz Buchtikova A., 1998.
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Na zéklad¢ statistického zpracovani bylo vybrano 11 ukazateli a jejich vahy
v nasledujici diskriminantni funkeci:
D=0,2 +0,122*BL + 0,003*DSP1 - 0,028*SKDA + 0,027*PDP - 0,026*PFM -
- 0,009*PHVML + 0,02*PKZ + 0,025*PBUD + 0,024*PBBU - 0,019*PTZPZV-

- 0,028*PHVZFO
kde
BL = bézna likvidita
DSP1 = doba splatnosti kratkodobych pohledavek z obchodniho styku
SKDA = stupeii kryti dlouhodobych aktiv
PDP = podil dlouhodobych pohledavek v aktivech
PFM = podil finan¢niho majetku v aktivech
PHVML = podil hospodaiského vysledku minulych let v pasivech
PKZ = podil kratkodobych zavazkl v pasivech
PBUD = podil dlouhodobych uvért v pasivech
PBUK = podil kratkodobych uvéri v pasivech
PTZPZV = podil trzeb za prodej zbozi a vykonil ve vynosech
PHVZFO = podil hospodatského vysledku z finan¢nich operaci ve vynosech

Vysledky zpracovani ukazuji, Ze pro standardni pohledavky diskriminantni skore
nabyva hodnoty D < - 0,136 a pro ztratové pohledavky nabyva hodnoty D > 2,07.
Propocet D tak mize slouzit pro odhaleni rizikovosti pohledavky za klientem v uvérové praxi,
ale 1 pro hodnoceni efektivnosti alokace tivérti dle finan¢niho rizika jednotlivych podnikt pro
ucely nasi analyzy.

Podivejme se blize na faktory, které mohly dle diskriminantni analyzy vést ke vzniku

"Spatnych" avéri:

Vysokd bézna likvidita (BL), kterd nam kvantifikuje dostate¢nost likvidnich aktiv
(kratkodobych pohledavek a finan¢niho majetku) pro kryti kratkodobych dluhi, by dle
teorie méla byt predpokladem pro uspésné splaceni kratkodobych dluht, tj. i kratkodobych
avéra"®. Vysledky diskriminantni analyzy viak ukazuji, Ze ¢im vyssi je b&zna likvidita
podniku, tim spiSe se pohleddvka za klientem stava ztratovou. V podminkach ceské
podnikatelské sféry, kdy velkou ¢ast kratkodobych pohleddvek mohou tvofit pohledavky
po lhaté splatnosti (vznikajici nesplacenim obchodnich mezipodnikovych Uvért), vyssi

b&zna likvidita podniku miiZe signalizovat problémy s cash flow v provozni &innosti'®. Na

1 Nase propoéty zaroveii ukazuji na nedostateénou a zhorsujici se likviditu podnikd v letech
1996-1997 na agregované urovni (viz tabulky 1-3 v ptiloze).

' Tuto skute¢nost potvrzuje i propodet ukazatele upravené b&zné likvidity (BL1), ktery pro
kryti kratkodobych dluhii nezapocitava ¢ast kratkodobych pohledavek po 1hiité splatnosti (byl
proveden pouze pro firmy uvadéjici hodnoty pohleddvek po lhité splatnosti). Porovnani
upraven¢ho ukazatele likvidity (BL1) spuvodnim ukazatelem (BL) nam ukazuje, ze
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druhou stranu, vysoky podil finanéniho majetku v aktivech (PFM) signalizuje lepsi
likviditu firem a tim 1 lep$i finan¢ni bonitu klienta.

Problémy s cash flow v provozu mohou rovnéz vznikat jako disledek dlouhych lhiit
splatnosti kratkodobych pohledavek z obchodniho styku (DSP1) a vysokych podili
dlouhodobych pohledavek v aktivech (PDP)". Problémy s cash flow v provozu u
podnikl se Spatnou financ¢ni situaci Casto vedou k nesplaceni dodavatelskych avért, tj.
k vysokym podilim kratkodobych zavazku v pasivech (PKZ) a k zhorSeni platebni
discipliny podnikii vii¢i bankam.

Dalsim z faktorti, ovliviiyjicich splaceni uvérti bankam je potfizovani dlouhodobych
aktiv z kratkodobych zdroji financovani. Nizky stupen Kkryti dlouhodobych aktiv
dlouhodobymi zdroji financovani (SKDA) tak muize signalizovat vznik moznych potizi se
splacenim kratkodobych zdroji a posléze i ¢asti dlouhodobych zdroji, tj. i bankovnich
uverh.

Rentabilita podnikti je v diskriminantni funkci zastoupena dvéma ukazateli: podilem
hospodarského vysledku minulych let v pasivech (PHVML) a podilem hospodaiského
vysledku z finanénich operaci ve vynosech (PHVZFO). Je ziejmé, Ze financni situace
podniki a splaceni Givérii jsou pozitivné ovliviiovany kladnymi zisky a jejich zadrzenim
v podnicich pro tcely provoznich a investi¢nich potieb. Vysoké finan¢ni naklady spojené
s vysokym vnéjSim zadluzenim, tj. s vysokym podilem kratkodobych a dlouhodobych
bankovnich uvéri (PBUK a PBUD), tyto zisky snizuji a ovliviiuji tim i tok penéz pro
splacent jistiny.

Je rovnéz dulezité, aby podil trZeb za prodej zboZi a vykonii ve vynosech (PTZPZV)
byl vysoky, tj. aby stéZejni ¢ast vynost podnikl vznikala v ramci obchodnich a vyrobnich
aktivit podniki, ne prodejem investicnich a finan¢nich aktiv.

Distribuce uvért dle klasifikace CNB a diskriminantniho skére u pozorovanych

bankovnich klientii (viz tabulka 11) ukazuje, ze v letech 1995-1997 m¢la vétSina klientd,
jejichz pohledavka za bankou vroce 1998 byla hodnocena jako standardni nejlepsi

diskriminantni skore (s ptechodnym zhorSenim v roce 1996) a naopak, klienti s pochybnymi a

ztratovymi pohleddvkami méli spiSe nejhorsi diskriminantni skére nebo skore v Sedé zoné.

nesplaceni odbératelskych uvéra snizuje likviditu podnikl ve vét§in€ pravnich forem, sektort
a odvétvi (viz tabulky 1-3 v ptiloze).

!> Tyto ukazatele mohou byt navic vysoké i v disledku "tunelovani" podniki, kdy dochazi
k poskytovani a nesplaceni pijcek a k vystavovani faktur za neuskute¢néné vykony podnikiim
ve skupin€ nebo sptfiznénym podnikim.
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Zejména finan¢ni vysledky podnikii za posledni rok jiz signalizovaly vznik potizi se

splacenim uveéra.

Tabulka 11
Distribuce avéri dle Klasifikace CNB v roce 1998 a diskriminantniho skére
Ttidéni Standardni | Pochybné a ztratové
% %
Rok 1995
nejlepsi 74,8 11,3
Seda zona 25,1 72,5
nejhorsi 0,1 16,2
Rok 1996
nejlepsi 59,3 5,0
Seda zona 40,7 89,0
nejhorsi 0,0 6,0
Rok 1997
nejlepsi 88,0 0,0
Seda zona 12,0 77,3
nejhorsi 0,0 22,7

Vysoké podily podnikil v Sedé zon€ pro pochybné a ztratové pohledavky vsak ukazuji,
ze analyza finan¢nich ukazateli je nedostacujici pro odhaleni divodt vzniku "Spatnych"
uvéri. V podminkach klesajiciho cash flow z provozni a finan¢ni ¢innosti a nizkych moznosti
financovani z vlastniho jméni je kromé finan¢niho zdravi podniku dulezita i schopnost splacet
dluhy podnikatelskym subjektem. Tato schopnost je dana predev§im dosazenim dostate¢ného

cash flow, tvofen¢ho pievazné ziskem po zdanéni a odpisy.

Tabulka 12
Distribuce avéri dle klasifikace CNB v roce 1998 a dostate¢nosti cash flow
Ttidéni Standardni | Pochybné a ztratové
% %
Rok 1995
dostateCny CF 77,9 30,1
nedostatecny CF 22,1 69,9
Rok 1996
dostate¢ny CF 60,9 0,4
nedostatecny CF 39,1 99,6
Rok 1997
dostate¢ny CF 90,4 42,9
nedostatecny CF 9,6 57,1

Podnikatelsky subjekt nema dostatecny cash flow (tok hotovosti) pro splaceni dluhti

za predpokladu, ze jeho zakladni cash flow (zisk+odpisy) je mensi nez nula, nebo doba
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splatnosti dluhii (dlouhodobych zavazki a uvérli), vypoctena jako podil dluhii a zisku pred
odepisovéanim, je vy3si nez 10 let.'. Podnik méize v podminkach nedostate¢ného financovani
z kapitalovych trhii fesit tento nedostatek toku hotovosti pouze refinancovanim starych uvéri
a dluh@ z novych uvéri nebo prodlouzenim lhity splatnosti obchodnich uvért. To vSak pouze
posouva vznik problémi se splacenim bankovnich uvérti do dalsich let.

Jak ukazuji analyzy bankovnich klientd v tabulce 12, nedostateCny zékladni tok
hotovosti (tj. nedostatecna schopnost splacet dluhy) pfedstavoval vyznamny faktor pro
nesplaceni uvéri bankdm, tj. pro vznik pochybnych a ztratovych pohledavek. Zejména
nedostate¢ny cash flow vroce 1996 byl vyraznym faktorem pro vznik pochybnych a
ztratovych pohledavek.

Z vySe uvedeného je zfejmé, Ze vyskyt "Spatnych" uvéri mize byt vyslednici
kombinovaného pusobeni mnoha finan¢nich faktord. Lze fici, Ze zdokonaleni analyz
finan¢nich ukazatell a analyzy cash flow pfi poskytovani a monitoringu uvérd mohlo
bankam napomoci k v€asnému odhaleni prvnich pfiznakd pfistich problému. Proto
jsme v dalSich analyzach pouzili metodu vyuzivajici ukazatele diskriminantniho skoére
a ukazatele dostatecnosti cash flow pro splaceni dluhd pfi hledani davodu vysokych
podilt "Spatnych" uvéru a jejich rustu v letech 1995-1997 v podnicich celkem i dle
jednotlivych sektort a odvétvi.

Vysledky analyzy finan¢niho rizika v grafech 3a - 4b a jejich porovnani
s distribuci a vyvojem "Spatnych" avéru v kapitole 2.1 nas vedou k nasledujicim
zavérum:

Vysoké a rostouci podily uvéra ve finanéné prameérnych (45 % v roce 1995 a
pfiblizné 54 % v letech 1996 - 1997) a podprtiimérnych firmach (2 % v roce 1995, 6 %
vroce 1996 a téeméf 9 % v roce 1997) a naopak jejich nizké a snizujici se podily
v nadprimérnych firmach jsou zfejmé& jednim z hlavnich ddvodu vysokych podill
klasifikovanych a pochybnych a ztratovych uvéra ve firmach celkem (viz graf 3b).
Vzhledem k tomu, Zze v roce 1996 doslo proti roku 1995 k vyraznému zhorSeni
finan¢ni situace v podnikatelském sektoru (podil podnika v Sedé z6né na trzbach
vzrostl vroce 1996 o 10 procentnich bodd a podil podniki s nejhorSim
diskriminantnim skére na trzbach vzrostl pfiblizné o 0,6 procentniho bodu - viz

' Tento predpoklad vychazi ze znalosti doby dlouhodobého financovani v Geském
ekonomickém prostiedi, kterd pouze vyjimecné piesahovala 10 let.
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Graf 3a
Distribuce trzeb dle diskriminantniho skére podnikt v sektorech NH
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Graf 3b
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Graf 4a

Distribuce trzeb dle dostatecnosti cash flow v sektorech NH
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Graf 4b
Distribuce uvéra dle dostatecnosti cash flow v sektorech NH
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Pramen pro grafy 3a-4b: Vlastni vypoéty na zékladé finanénich databazi CNB.
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graf 3a), rast klasifikovanych a pochybnych a ztratovych uavért vroce 1996 byl
nejspise dlisledkem tohoto negativniho vyvoje'’.

ZvySeni zadluzenosti a pokles rentability podnikl v roce 1996 vedly k tomu, Ze
vzrostl podil podnikd s nedostate¢nym cash flow na trzbach o 16 procentnich bodl
(viz graf 4a). Nepfizniva alokace uvért do roku 1995 (Castec¢né i vroce 1996) do
finanéné slabsich firem vS8ak vedla k mnohem vyraznéjSimu rastu podild
s nedostateénym cash flow na uvérech z 35 % v roce 1995 na 57 % v roce 1996 (viz
graf 4b). Tento faktor pfispél pfedevsSim k prodluzovani doby splatnosti pohledavek
(viz tabulka 1 v pfiloze), Caste€né vSak i k nesplaceni dluhG vici bankam, tj.
k mirnému zvysSeni podilu Spatnych uvért v bankovnich portfoliich v roce 1996 (viz
graf 1). Naopak k mirnému poklesu podilt klasifikovanych a pochybnych a ztratovych
aveérd v roce 1997 proti predchozimu roku nesporné pfispélo snizeni podilu podnik(
s nedostateénym cash flow pro splaceni dluhl (viz grafy 4a a 4b) jak na trzbach (o 5
procentnich bodu), tak i na ivérech (o 4 procentni body)'®.

Vysoké podily "Spatnych" uvérl v sektoru zemédélstvi jsou nesporné
odrazem nepfiznivé alokace uvérll do roku 1995 do podnik(, u kterych se
v nasledujicich letech projevila nedostateCna schopnost splacet dluhy sektoru a
pokles podilu klasifikovanych Gvérl a pochybnych a ztratovych avérd byl nejspise
dUsledkem obezietnéjSi politiky bank v tomto sektoru (viz grafy 1 a 3a - 4b). Pfiznivy
vyvoj klasifikovanych uvért v tomto odvétvi byl zaroven ovlivhén podporou statu ve
formé Podpurného a garancniho rolnického a lesnického fondu, ktery umoznoval
bankam puajcovat do tohoto odveétvi pfi snizeném stupni rizika.

Rust konkurenéniho prostfedi, Spatna finanéni situace a schopnost splacet
dluhy v celém sektoru stavebnictvi a jeji dalSi zhorSeni v roce 1996, ale zejména
Spatna alokace uvérld bankami vletech 1995 - 1997 a v predchozim obdobi,

vrvs

7'V podnicich dochazelo zejména k poklesu provozni rentability, zapfi¢inénému poklesem
pfidané hodnoty a rlGstem podili osobnich ndkladi. K nejvy$simu poklesu provozni
rentability doslo v roce 1996 u akciovych spolecnosti, a to na méné nez polovinu jeji hodnoty
vroce 1995. Vzhledem k ristu zadluZenosti doSlo zaroven k riistu ztrat z finan¢ni ¢innosti
podniki, coz vedlo k zaporné rentabilit¢ v mnoha podnicich a nedostatecnému primérnému
urokovému kryti v roce 1997 v podnicich celkem, zejména vSak v akciovych spole¢nostech a
druzstevnich podnicich. Podil ztrat z finan¢nich operaci (3,4 % v roce 1996 a 3,8 % v roce
1997) by vsak nebyl pfic¢inou této zaporné rentability v piipadé, Zze by provozni rentabilita
firem z(stala na trovni roku 1995 nebo kdyby doslo k jejimu méné razantnimu poklesu.
V podnicich klesal zaroven stupeni kryti dlouhodobych aktiv, likvidita a rostla doba splatnosti
pohledavek a zavazkl z obchodniho styku (viz tabulka 1 v ptiloze).

'8 Kromé zlepseni schopnosti splacet dluhy v podnikové sféfe viak vyznamnou roli ve vyvoji
"$patnych" Gvérd v roce 1997 sehral i odkup nebonitnich pohledavek Ceskou finanéni, s r.o.
v ramci stabilizaéniho programu pro malé banky (viz Vyroéni zpravu CNB za rok 1997).
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Podstatny vliv na celkovou rizikovost portfolia bank ma sektor obchodu,
odbytu, pohostinstvi a ubytovani, ve kterém byla v letech 1995 - 1997 alokovana
pFiblizné jedna Ctvrtina uvérd. NejvysSi sektorové podily klasifikovanych (55 %) a
pochybnych a ztratovych uvéru (44 %) v roce 1995 jsou vysledkem kombinovaného
pusobeni Spatné finanéni situace odvétvi a vysoké alokace Uvérd bankami do
vnitrosektorové slabsich podnikud v letech 1995-1996 a v pfedchozim obdobi. V tomto
sektoru je alokovano hodné malych podniku, vzniklych po roce 1990, které nezviadly
rist konkurence a dalSi nepfiznivé vlivy, plsobici na tyto podniky v obdobi 1995 -
1997. Protoze sektor malych bank se nejvice podilel na uvérovani téchto podnikd,
jejich finan&ni vyvoj v roce 1996 mél zfejmé dopad na vznik krizové situace v malych
bankach v letech 1996-1997. Vzhledem k tomu, Ze v roce 1997 nedosSlo pres celkové
ZlepSeni financni situace v tomto sektoru (viz graf 3a) k vyraznému zlepSeni alokace
avéru (naopak podil uvérd ve firmach s nejhorSim diskriminantnim skérem vzrostl na
dvojnasobek - viz graf 3b), Ize usuzovat, Ze k pfiznivému vyvoji struktury korunovych
avéru v portfoliich bank v roce 1997 pfispél zejména odkup Spatnych pohledavek
v ramci stabilizaéniho programu.

K obdobnému vyvoji jako u pfedchoziho sektoru dochazelo i v sektoru
ostatnich sluzeb a €innosti. Tento sektor v3ak jiz v roce 1995 dosahoval nejlepSich
vysledkl ohledné podild Spatnych uvéri ze vSech nami sledovanych sektor(.
Vzhledem k prudkému zhorSeni a k vysokym podilim alokovanych Gvéra v roce
1997 v podnicich s nejhor§im diskriminantnim skorem (57 %), v Sedé zéné (30 %) a
s nedostatecnym cash flow pro splaceni dluhl (77 %), Ize vSak pfedpokladat vysoky
nartst pochybnych a ztratovych Gvéra v tomto sektoru v dalSich letech (pokud ovSem
tyto pohledavky bank nebyly a nebudou odkoupeny v ramci stabilizacniho programu).

Zpracovatelsky primysl je hlavnim sektorem, jehoz stav a vyvoj (vzhledem

k jeho trfetinovému podilu na celkovych uavérech) znacné ovliviuje strukturu
celkového portfolia. Nepfiznivou strukturu uvért a jeji vyvoj (viz graf 2) v tomto
sektoru nejvice ovliviiovaly tato odvétvi:
Hutnictvi a strojirenstvi s pfiblizné 40% podilem na celkovych uGvérech ve
zpracovatelském primyslu. Toto odvétvi v dusledku zhorSujici se finanéni situace
v letech 1995 - 1997 kombinované s Uvérovanim vnitroodvétvové slabsich podniku
v roce a pfed rokem 1995 bylo nejhor§im odvétvovym dluznikem s vysokymi podily
klasifikovanych a pochybnych a ztratovych uvért. K mirnému poklesu podilu
klasifikovanych uvér v roce 1996 nesporné prispéla lepSi vnitroodvétvova alokace
uvéru a obezretnéjsi politika bank (rist podilt finanéné slabsich podnik( a podnikl
s nedostateénym cash flow v tomto roce na trzbach byl vy$Si nez rist podila téchto
podnikdl na uvérech (viz grafy 5a - 6b) a prodlouzeni splatnosti obchodnich Gveéra
vUci dodavatelim (viz tabulka 3 v pfiloze).
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Ostatni pramysl (dfevozpracujici primysl, papirensky a polygraficky primysl,
primysl skla, keramiky a porcelanu, vyroba nabytku, zpracovani druhotnych surovin
aj.) s 18 - 28% podilem na celkovych uvérech ve zpracovatelském primyslu. Tento
primysl patfil v roce 1995 k financné slabsim odvétvim se Spatnou alokaci Gveéra
bankami, avSak dobrou schopnosti splacet dluhy (viz grafy 5a - 6b) a byl spiSe mirné
podprimérnym dluznikem (viz graf 2). Rast podilu klasifikovanych a pochybnych a
ztratovych Gvérd v roce 1996 Ize pfiCitat zejména celkovému zhorSeni schopnosti
splacet dluhy vtomto odvétvi, a jeho pokles v roce 1997 spiSe mirnému zlepSeni
finanéni bonity podnik( v odvétvi a, rovnéz jako u pfedchoziho odvétvi, prodlouzeni
splatnosti obchodnich avéra vaci dodavatelim (viz tabulka 3 v pfiloze).
Potravinarsky pramysl se 16 - 20% podilem na celkovych uvérech ve
zpracovatelském pramyslu. Ackoliv v roce 1995 toto odvétvi patfilo spiSe
k primérnym dluznikim, jeho vnitrodvétvova alokace uvéru v letech 1996-1997 do
finanéné méné bonitnich podnikd a podnikd s nizkou schopnosti splacet dluhy rostla
a v roce 1997 byla nejhorsi ze vSech odvétvi (viz grafy 5b a 6b). To se vSak projevilo
pouze v roce 1996 mirnym narustem pochybnych a ztratovych Gvér v tomto odvétvi.
Mirné zlepSeni uvérového portfolia v roce 1997 bylo zpusobeno ziejmé pfilivem cash
flow do zakladniho jméni (vstupem novych vlastnik(l) do tohoto odvétvi (viz
tabulka 6) a prodlouzenim splatnosti obchodnich Gavérd vaéi dodavatelim (viz
tabulka 3 v pfiloze).

Velice kontroverznim odvétvim byl chemicky a farmaceuticky pramysl, ktery patfil
v roce 1995 k nejlepsim odvétvovym dluznikim dle klasifikace CNB. Tomu v$ak
neodpovida vnitrodvétvova struktura dle diskriminantniho skére podnikd a schopnosti
splacet dluhy, ktera jiz vroce 1995 ukazuje na alokaci Uvérl spiSe do financné
slabsSich podnik(. Stav a zhor$eni této alokace i celkové financni situace vsak jiz
vletech 1996 - 1997 prispélo k rlstu podili klasifikovanych a pochybnych a
ztratovych Gvéru v tomto odvétvi.

Analyzy v této subkapitole nas vedou k nazoru, ze znacna Cast vysokych
podilt a rustu klasifikovanych a pochybnych a ztratovych uveérd v letech 1996-1997
muze byt pfipsana jednak Spatné alokaci uvérl do finanéné slabsich podnikl
v pfedchozim obdobi, zejména v8ak nepfiznivému finanénimu vyvoji a nedostatku
cash flow pro splaceni dluht v podnikatelské sfére v téchto letech.
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Graf 5a
Distribuce trzeb dle diskriminantniho skére podnikti v odvétvich
zpracovatelského pramyslu

95 9 97 95 9% 97 95 96 97 95 9% 97 95 9 97
100%
80% 1 t— [— — —{ —{ — H H
g B B - =
= | — |
560% H . R -1 L H
© ||
Q —
i . i
~40% - | [ | | - = | L H
< ||
20% H | .- R . [ L H
0% T T T
Zpracovatelsky Potravinatsky Chemicky a Hutnictvi a Ostatni
pramysl prumysl farmaceuticky primysl strojirenstvi prumysl
O nejlepsi OSeda zona M nejhorsi
Graf 5b
Distribuce avéru dle diskriminantniho skére podnikl v odvétvich
zpracovatelského pramyslu
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Graf 6a
Distribuce trzeb dle dostatecnosti cash flow v odvétvich zpracovatelského

pramysiu
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Graf 6b
Distribuce uvéru dle dostatec¢nosti cash flow v odvétvich zpracovatelského
pramyslu
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Pramen: Viz grafy 3a - 4b.
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2.3 Dlouhodobé uvéry a jejich alokace dle finanéniho rizika

podniki

Analyzy v této subkapitole navazuji na pfedchozi analyzy a jejich ukolem je
proveéfit, zda neobezietna politika bank pfi poskytovani dlouhodobych uveérl v letech
1995 - 1997 mohla vést k alokaci uvérd do horSich podnikd uvnitf jednotlivych
odvétvi, a tim i ke vzniku novych klasifikovanych a pochybnych a ztratovych uveér(
v ramci jednotlivych sektort a odvétvi.

V ramci této analyzy bylo pro kazdy zpodnikli vypocteno diskriminantni skore,

dostate¢nost cash flow pro splaceni dluhii v predchozim roce a Cisty tok dlouhodobych uvéri

ve sledovaném roce. Ukolem bylo vysledovat, zda toky dlouhodobych uvérii plynuly spise do

podnikid finanéné slabSich a zdroven, zda banky provadély analyzy finan¢nich ukazatelt a

cash flow firem pted poskytovanim novych uvéra.

Tabulka 13

Distribuce dle diskriminantniho skore a dostate¢nosti cash flow Cistych tok
dlouhodobych uvéra v letech 1995 - 1997 - dle sektori NH

Ttidéni Podil podnikii na ¢istém toku hotovosti z dlouhodobych Gveéra
nejlepsi | Seda zona | nejhorsi | dostatecny CF | nedostatecny CF
(%) (%) (%) (%) (%)
Rok 1995
Celkem 97,8 -6,4 8,7 85,9 14,1
Zemé&de&lstvi 109,5 -9,5 0,0 42,1 57,9
Zpracovatelsky primysl 87,7 -4,1 16,4 79,6 20,4
Vystavba a stavebnictvi 95,0 5,0 0,0 97,6 2,4
Obchod, odbyt, pohostinstvi a ubytovani 65,4 44,7 |-10,1 51,6 48,4
Ostatni sluzby a ¢innosti -39,3 | 143.9 -4,6 -39,9 1399
Rok 1996
Celkem 1) 38,1 56,1 5,8 43,6 56,4
Zemé&delstvi 102,0 0,9 -2,9 85,0 15,0
Zpracovatelsky priimysl 1) 2,7 93,6 3,7 26,0 74,0
Vystavba a stavebnictvi 1) 273 72,7 0,0 63.9 36,1
Obchod, odbyt, pohostinstvi a ubytovani 8,2 7,6 4,2 127,3 -27,3
Ostatni sluzby a ¢innosti 30,7 70,8 -1,4 31,0 69,0
Rok 1997
Celkem 307,4 | -206,4 -1,0 339,8 -239,8
Zemédelstvi 113,8 -13,8 0,0 102,8 -2,8
Zpracovatelsky pramysl 1354 -23,6 | -11,8 144,5 -44.5
Vystavba a stavebnictvi 118,6 -40,1 21,4 164,8 -64,8
Obchod, odbyt, pohostinstvi a ubytovani 1) 1.4 105,8 -7,2 -18,8 118,8
Ostatni sluzby a ¢innosti 2) -24249 | 48159 [-2291,0| -1645,8 1745,8

1) - v téchto sektorech jde o podily na ubytku uvéra
2) - v tomto sektoru je Cisty tok hotovosti z dlouhodobych Gvéra témer nulovy a jde o ubytek

averu
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Pramen: Podnikové databaze CNB.
Vysledky v tabulkach 13 a 14 ukazuji, Zze jeSté vroce 1995 dochazelo

k zvySeni dlouhodobych uvéra do v pfedchozim roce finan¢né velice slabych podnikd
(s nejhorSim diskriminantnim skérem) zejména ve zpracovatelském primyslu (a to
v ostatnim primyslu) a do podnik(l s nedostateénym cash flow ve vSech vybranych
sektorech a odvétvich . Banky zfejmé disledné neprovadély analyzy cash flow nebo
poskytnuti dlouhodobych uvérl bylo zalozeno na jejich rozhodnuti refinancovat staré
kratkodobé a dlouhodobé uveéry v dusledku neschopnosti podnikl splacet tyto dluhy
v dobé splatnosti'.

Vroce 1996 dochazi kvyrazné zméné v uvérovani nami pozorovanych
podnikd: finanéné slabsi podniky a podniky s nedostate¢nym cash flow témér ve
vSech sektorech a odvétvich spiSe splacely dlouhodobé uvéry. Vyjimku tvofi pouze
mensi ¢ast uvérl v zemeédélstvi a potravinarském primyslu a pfevazna cast uverd
v ostatnich sluzbach a €innostech, kde financovani z dlouhodobych uvérl plynulo do
podnikd podnikd s nedostate¢nym cash flow (viz tabulky 13 a 14).

Tabulka 14
Distribuce dle diskriminantniho skore a dostate¢nosti cash flow €istych toki
dlouhodobych uvéra v letech 1995 - 1997 - dle odvétvi zpracovatelského

prumyslu
Ttidéni Podil podnikii na ¢istém toku hotovosti z dlouhodobych Gvéra
nejlepsi | Seda zdna | nejhorsi | dostate¢ny CF | nedostateény CF
(%) (%) (%) (%) (%)
Rok 1995
Zpracovatelsky priimysl celkem 87,7 -4,1 16,4 79,6 20,4
Potravinaisky pramysl 169,7 -69,7 0,0 80,2 19,8
Chemicky a farmaceuticky primysl 97,5 2,5 0,0 97,4 2,6
Hutnictvi a strojirenstvi 39,0 66,0 -5,0 -10,7 110,7
Ostatni primysl 57,7 8,8 33,5 58,7 41,3
Rok 1996
Zpracovatelsky primysl celkem 1) 2,7 93,6 3,7 26,0 74,0
Potravinaisky primysl 110,1 -10,2 0,1 93,6 6,4
Chemicky a farmaceuticky prumysl 1) -20,9 116,1 4.8 146,0 -46,0
Hutnictvi a strojirenstvi 1) 66,8 27,6 5,6 0,8 99,2
Ostatni priimysl 1) 13,6 88.8 -2,3 99,6 0,4
Rok 1997
Zpracovatelsky pramysl celkem 1354 | -23,6 | -11,8 144,5 -44.5
Potravinaisky primysl 77,3 46,2 -23.5 122,2 -22,2
Chemicky a farmaceuticky prtimysl 1) -985,7 | 1085,7 0,0 -622.9 722.9
Hutnictvi a strojirenstvi 92,7 7,3 0,1 99,1 0,9
Ostatni primysl 1) 78,4 17,0 4.6 82,1 17,9

¥ Viz rovnéz Buchtikova A., 1997
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Pramen: Viz tabulka 13.

K obdobnému vyvoji jako vroce 1996 dochazelo i vroce 1997, kdy se jiz
vyraznéji projevila obezfetna politika bank pfi financovani finanéné rizikovych
podnikld jak na agregované urovni, tak i ve vSech sektorech a odvétvich, kromé malé
¢asti uvért do podnikl s nejhor§im diskriminantnim skérem v sektorech vystavby a
stavebnictvi a obchodu, odbytu, pohostinstvi a ubytovani. Velkd pozornost byla
vénovana i analyzam cash flow: v zadném z vybranych sektorll a odvétvi nedoslo
k vyraznéjSimu navyseni Uvért do podniku s nedostateCnym cash flow pro splaceni
dluhu (viz tabulky 13 a 14).

Jak jiz bylo zminéno vySe, rozhodnuti o poskytnuti dlouhodobych Gvéra se
mohlo zakladat na potfebé refinancovat uvéry stavajicich klientl u bank. Proto bylo
zadouci provéfit, jak se banky chovaly k novym klientdm nebo ke klientim, jejichz
aveéry byly jiz splacené, tj. u kterych kratkodobé a dlouhodobé uvéry v pfedchozim

roce byly nulové.

Tabulka 15

Distribuce dle diskriminantniho skoére a dostatec¢nosti cash flow Cistych toku

novych dlouhodobych uvéru v letech 1995 - 1997 - dle sektorti NH

Ttidéni Podil podniki na ¢istém toku hotovosti z dlouhodobych Gvéra
nejlepsi | Seda zona | nejhorsi | dostatecny CF [nedostatecny CF
(%) (%) (%) (%) (%)
Rok 1995
Celkem 35,3 2,8 61,9 36,4 63,6
Zemédélstvi 100,0 0,0 0,0 0,0 100,0
Zpracovatelsky primysl 10,8 2,0 87,2 11,4 88,6
Vystavba a stavebnictvi 100,0 0,0 0,0 100,0 0,0
Obchod, odbyt, pohostinstvi a ubytovani 6,6 93,4 0,0 93,4 6,6
Ostatni sluzby a ¢innosti 100,0 0,0 0,0 100,0 0,0
Rok 1996
Celkem 88,3 11,7 0,0 73,7 26,3
Zemédelstvi 100,0 0,0 0,0 0,0 100,0
Zpracovatelsky priimysl 100,0 0,0 0,0 100,0 0,0
Vystavba a stavebnictvi
Obchod, odbyt, pohostinstvi a ubytovani 89,2 10,8 0,0 89,2 10,8
Ostatni sluzby a &innosti 65,7 34,3 0,0 6,0 94,0
Rok 1997
Celkem 86,7 8,6 4,7 77,6 22,4
Zemédélstvi 100,0 0,0 0,0 100,0 0,0
Zpracovatelsky primysl 84,6 3,2 12,3 16,0 84,0
Vystavba a stavebnictvi 91,7 83 0,0 91,7 8,3
Obchod, odbyt, pohostinstvi a ubytovani 51,0 49,0 0,0 100,0 0,0
Ostatni sluzby a ¢innosti 100,0 0,0 0,0 82,7 17,3

Pramen: Podnikové databaze CNB.

40




Vysledky v tabulkach 15 a 16 ukazuji, Ze jiz vroce 1995 banky vénovaly u
novych klientll velkou pozornost jejich finanénim ukazatellm (s vyjimkou ostatniho
primyslu a ¢aste¢né i hutnictvi a strojirenstvi a obchodu, odbytu, pohostinstvi a
ubytovani) a analyzam cash flow ( s vyjimkou zemédélstvi, ostatniho priimyslu a
hutnictvi a strojirenstvi).

Vletech 1996 a 1997 dochazi k dalSimu zlepSeni chovani bank. Nové
dlouhodobé uvéry vtéchto letech jiz nebyly poskytnuty zadnému z klient(
s nejhorSim diskriminantnim skérem v pfedchozim roce ve vybranych odvétvich a
sektorech (ve zpracovatelském pramyslu v roce 1997 vysledek ovlivnilo poskytnuti
téchto uvérl do podnikl v textilnim, odévnim a kozedélném pramyslu) a Uvérované
podniky meély dostatek cash flow pro splaceni dluhi zejména ve zpracovatelském
primyslu v roce 1996 a v zemédélstvi a v obchodé, odbytu, pohostinstvi a ubytovani
v roce 1997 (viz tabulky 15 a 16).

Tabulka 16
Distribuce dle diskriminantniho skoére a dostatec¢nosti cash flow Cistych toki
novych dlouhodobych uvéru v letech 1995 - 1997 - dle odvétvi
zpracovatelského prumyslu

Ttidéni Podil podnikii na ¢istém toku hotovosti z dlouhodobych tvéra
nejlepsi | Seda zona | nejhorsi | dostate¢ny CF [ nedostate¢ny CF
(%) (%) (%) (%) (%)
Rok 1995
Zpracovatelsky pramysl celkem 10,8 2,0 87,2 11,4 88,6
Potravinaisky prumysl
Chemicky a farmaceuticky prumysl 100,0 0,0 0,0 100,0 0,0
Hutnictvi a strojirenstvi 56,0 44,0 0,0 56,0 44,0
Ostatni primysl 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
Rok 1996
Zpracovatelsky pramysl celkem 100,0 0,0 0,0 100,0 0,0
Potravinatsky primysl
Chemicky a farmaceuticky prumysl
Hutnictvi a strojirenstvi
Ostatni primysl 100,0 0,0 0,0 100,0 0,0
Rok 1997
Zpracovatelsky primysl celkem 84,6 3,2 12,3 16,0 84,0
Potravinaisky primysl 86,1 13,9 0,0 13,9 86,1
Chemicky a farmaceuticky primysl
Hutnictvi a strojirenstvi 100,0 0,0 0,0 0,0 100,0
Ostatni pramysl 100,0 0,0 0,0 100,0 0,0

Pramen: Viz tabulka 15.
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Vzhledem ktomu, Zze stav Uvérll koncem predchoziho obdobi u téchto
bankovnich klientl byl nulovy, naSe analyza ukazuje na to, Zze v letech 1996-1997
banky nahradily dlouhodobym uvérovanim dlouhodobé nebankovni dluhy zejména u
podnik s dobrou finanéni bonitou. Vzhledem k vysokym podilim podnikl
s nedostateCnym cash flow vSak banky na sebe vzaly i riziko, Ze v pfipadé
nedostatku novych zdroju financovani a poklesu ziskl téchto podnik( splatnost Gveéra
bude ohrozena.
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Zavery

Provedené analyzy ve studii ukazaly, ze bankovni uvéry sehraly dominantni
roli ve vné&jsim financovani sektort a odvétvi narodniho hospodarstvi CR v letech
1995 - 1997 i v predchozim obdobi. Bez jejich dostateného navySeni by doslo
k pozastaveni vyvoje zejména u malych soukromych podnikateld a spolecnosti
s ruCenim omezenym, ale i u ostatnich pravnich forem zejména v odvétvich
zpracovatelského primyslu, ve vystavbé a stavebnictvi a v obchodé, odbytu a
ubytovani. Vyznamnost dlouhodobych i kratkodobych uvérl ve financovani
investi€nich aktivit firem vtomto obdobi rostla a v roce 1997 se uvéry staly

Analyzy zaroven prokazaly obezretng&jsSi politiku bank jak pfi poskytovani
kratkodobych uveérd, tak i pfi poskytovani dlouhodobych uvéru jiz v roce 1996, ale
zejména v roce 1997. Znacna C&ast vysokych podild a ristu Spatnych avéra ve
zhor$enim finanéni situace podnikatelského sektoru v provozni ¢innosti a razantnim
poklesem schopnosti podniki splacet své pomérné vysoké dluhy. Tato situace
pokraCovala pres mirné zlepSeni schopnosti splacet dluhy i v roce 1997. Financovani
z uvérl pfitom postupné nahrazovalo celkovy nedostatek cash flow v podnicich,
zejména nedostatek vlastnich zdroju, ale i nedostatek nebankovnich dlouhodobych

zdroju financovani. V podminkach snizujiciho se cash flow podnikd tak rostlo
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uvéroveé riziko bank, coz se vletech 1996-1997 projevilo v krizi malych bank a
v dal$ich letech rovn&z v problémech nékterych velkych bank (Ceské spofitelny a
Komeréni banky) a ve zmrazeni uvérové emise.

Vyvoj v Ceské ekonomice v letech 1995-1999 ukazuje, Ze Ceské bankovnictvi
velice citlivé reaguje na celkovou recesi v ekonomice. Zména v chovani bank
(poucenych z vyvoje v pfedchozim obdobi) smérem k obezietnéjSimu poskytovani
avérd muze na jedné strané vést k restrukturalizaénim posunim v odvétvich a
sektorech narodniho hospodarstvi. Na druhé strané velka zavislost podnikd na
financovani z bankovnich zdroji - v podminkach obezfetnéjSiho chovani bank, malo
rozvinutych kapitalovych trhl, nizkych investic ze zahranici pfimo do podnikl v Sirsi
odvétvové Skale a nedostatecné tvorby provoznich zisk(l v podnicich - negativné
ovliviiuje investini i provozni aktivity podnikd. To vede k dalSimu zhorSeni nebo
stagnaci finan¢nich vysledkd podnikd, a tim i k nedostatku bonitnich klientd pro
banky. Dostat se z tohoto zaCarovaného kruhu znamena komplexné feSit ne pouze

situaci v bankovnim sektoru, ale i v celé deské ekonomice.
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Priloha

Vysvétlivky k tabulkam:
Rentabilita vynost: RV = 100 x Hospod. vysledek bézného ucetniho obdobi / Vynosy

Podil ptidané hodnoty na vynosech: PPH = 100 x Pfidand hodnota / Vynosy
Podil osobnich nakladt na vynosech: PON = 100 x Pfidand hodnota / Vynosy

Podil provozniho hospodarského vysledku na vynosech:
PPHV = 100 x Provozni hospodarsky vysledek / Vynosy

Podil hospodatského vysledku z finan¢nich operaci na vynosech:
PHVZFO = 100 x Hospodaisky vysledek z finan¢nich operaci/ Vynosy

Bézna likvidita (v anglictiné "quick ratio"):

BL = (Fin. majetek + Kratkodobé pohledavky)/ Celkova bézna pasiva

Bézné likvidita upravena:

BL1 = (Fin. majetek + Kratkodobé pohledavky-Pohledavky po 1htite splatnosti)/ Celkova

bézna pasiva

Doba splatnosti pohledavek z obchodniho styku (ve dnech):
DSP1 = Kratkodobé pohledavky z obchodniho styku / (Provozni trzby /360)

Doba splatnosti zavazkli z obchodniho styku (ve dnech):
DSZ1 = Kratkodobé zavazky z obchodniho styku / (Provozni naklady /360)

Urokové kryti: UK = Zisk pied zdanénim a urokovanim/Nakladové uroky

Stupen kryti dlouhodobych aktiv: SKDA = Dlouhodobé pasiva /Dlouhodobé aktiva
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Tabulka 1

Priamérné finanéni ukazatele v letech 1995 - 1997

Tiidéni RV PPH PON PPHV | PHVZFO | BL BL1 DSP1 DSZ1 UK SKDA
(%) (%) (%) (%) (%) podil podil dny dny podil podil
Rok 1995
Celkem 1,7 22,5 -10,6 5,9 -2,6 1,0 0,9 67 85 3,0 1,2
Akciova spole€nost 1,5 229 | -10,9 5,8 -2,5 1,0 0,9 69 84 3,3 1,2
Spolecnost s r.0. 1,7 20,1 -10,0 5,8 -2,5 0,7 0,8 57 90 1,6 1,1
DruZstevni podnik -0,2 | 27,1 -17,8 3,8 -4.4 0,7 1,0 88 107 1,0 1,2
Soukromy podnikatel -5,8 14,4 -10,9 -1,7 -4.9 0,6 1,7 55 87 0,0 0,9
Rok 1996
Celkem -1,4 21,1 -11,5 33 -3.4 0,8 0,8 77 108 1,2 1,1
Akciova spolecnost -1,9 21,4 -11,7 2,9 -3,3 0,8 0,8 74 106 1,1 1,1
Spole¢nost s r.0. 0,4 17,6 -8,9 4,8 -4,0 0,7 0,5 99 116 1,2 1,1
DruZstevni podnik -0,1 23,5 -16,3 2,4 -2,7 0,6 0,3 42 75 1,0 1,1
Soukromy podnikatel 0,0 12,7 -8,6 2,6 -1,8 0,5 0,5 43 88 1,2 0,8
Rok 1997
Celkem -1,1 22,3 -12,6 3,8 -3.8 0,8 0,6 69 103 0,9 1,0
Akciova spoleCnost -1,4 21,8 -12,0 3,6 -39 0,8 0,6 70 103 0,8 1,0
Spole¢nost s r.0. 0,7 23,1 -14,2 4.6 -3.,4 0,6 0,7 69 98 1,4 0,9
Druzstevni podnik -0,8 17,6 -13,2 1,1 -3,4 0,4 0,1 39 83 0,8 1,0
Soukromy podnikatel 0,8 11,2 -7,4 3,0 -2,1 0,5 0,3 38 99 1,4 0,8
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Tabulka 2

Pramérné financni ukazatele v letech 1995 - 1997 - sektory narodniho hospodarstvi

Tridéni RV PPH PON PPHV |PHVZFO| BL BLI DSP1 | DSZ1 UK SKDA
(%) (%) (%) (%) (%) podil podil dny dny podil podil
Rok 1995
Celkem 1,7 | 22,5 | -10,6 5,9 -2,6 1,0 0,9 67 85 3,0 1,2
Zem&delstvi 0,3 258 | -16,6 2,8 -2,7 0,9 0,7 73 70 1,3 1,2
Zpracovatelsky primysl 04 | 224 | -11,6 4,8 -3,2 0,9 0,8 84 87 2,0 1,2
Vystavba a stavebnictvi 04 | 22,0 | -16,2 2,6 -1,4 0,7 0,9 73 142 2.4 1,1
Obchod, odbyt, pohostinstvi a ubytovani -1,3 7,8 -4,0 1,2 2,1 1,0 0,8 54 64 1,3 1,2
Ostatni sluzby a ¢innosti 47 | 31,5 | -16,8 9.3 -1,1 1,2 1,3 66 94 2.4 1,1
Rok 1996
Celkem -14 | 21,1 | -11,5 33 -3,4 0,8 0,8 77 108 1,2 1,1
Zemedelstvi -0,6 | 23,4 | -154 2,1 2,7 0,9 0,5 74 84 1,1 1,2
Zpracovatelsky primysl 4,1 | 21,8 | -13,8 1,2 -43 0,7 0,5 83 103 0,2 1,1
Vystavba a stavebnictvi -0,2 | 18,7 | -134 1,8 -1,5 0,5 0,3 83 256 1,5 1,0
Obchod, odbyt, pohostinstvi a ubytovani -1,0 8,1 -3.,6 2,3 -3.2 1,1 1,1 102 84 1,1 1,3
Ostatni sluzby a Cinnosti -9,8 | 19,6 | -13,6 -1,9 -6,5 1,2 1,1 85 92 0,9 1,1
Rok 1997
Celkem -1,1 | 22,3 | -12,6 3,8 -3,8 0,8 0,6 69 103 0,9 1,0
Zem&delstvi 0,3 21,6 | -14,7 2,3 -3,0 0,9 1,0 72 93 1,2 1,2
Zpracovatelsky primysl 2,8 | 23,1 | -143 2,6 -4,6 0,7 0,6 84 106 0,2 1,1
Vystavba a stavebnictvi 0,0 17,9 | -12,5 2.4 -2,1 0,6 0,7 63 138 1,4 1,0
Obchod, odbyt, pohostinstvi a ubytovani -0,6 7,0 -3.7 2,4 -2,6 0,9 1,0 74 73 1,0 1,1
Ostatni sluzby a ¢innosti -8,8 | 18,0 | -13,0 -0,4 -8.,8 1,3 1,0 69 80 0,0 1,1
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Tabulka 3

Primérné finanéni ukazatele v letech 1995 - 1997 - zpracovatelsky priimysi

Tridéni RV | PPH | PON | PPHV |PHVZFO| BL | BLI | DSPI | DSZI | UK | SKDA
%) | (%) (%) (%) (%) | podil | podil | dny | dny | podil | podil
Rok 1995
Zpracovatelsky priimysl celkem 0,4 224 -11,6 4,8 -3,2 0,9 0,8 84 87 2,0 1,2
Potravinafsky primysl 1,4 18,8 -7,0 6,3 -2,6 0,8 0,7 48 54 3,7 1,1
Chemicky a farmaceuticky pramysl 0,9 25,2 -8.9 7,7 -4.8 0,8 0,9 77 71 1,7 1,1
Hutnictvi a strojirenstvi -0,7 22,1 -13,1 3,1 -3,1 0,8 0,8 91 109 1,5 1,3
Ostatni pramysl 2.4 234 -9.8 7,6 -2.9 1,1 0,6 110 58 3,5 1,2
Rok 1996
Zpracovatelsky primysl celkem -4,1 21,8 -13,8 1,2 -4,3 0,7 0,5 83 103 0,2 1,1
Potravinafsky pramysl -8.2 18,0 -11,5 -2,6 -4.5 0,6 0,4 59 82 0,0 1,0
Chemicky a farmaceuticky primysl 0,2 22,9 -10,4 4.7 -3,5 0,8 0,7 90 94 1,2 1,0
Hutnictvi a strojirenstvi -4.6 21,7 -15,1 1,0 -4,8 0,7 0,6 103 138 0,2 1,2
Ostatni pramysl -0,2 24,1 -12,3 4.9 -3.4 0,9 04 59 52 1,6 1,1
Rok 1997
Zpracovatelsky pramysl celkem -2,8 23,1 -14,3 2,6 -4,6 0,7 0,6 84 106 0,2 1,1
Potravinafsky primysl -5.5 19,0 -11,8 0,3 -4.8 0,7 0,3 69 93 0,0 1,0
Chemicky a farmaceuticky primysl -6,1 22,8 -10,3 3,1 -7.4 0,6 0,2 77 85 0,0 0,9
Hutnictvi a strojirenstvi -2,1 24.0 -15,6 2.9 -4.6 0,7 0,6 94 127 0,5 1,1
Ostatni primysl 0,6 24,8 -13,6 5,1 -2,6 0,9 0,5 79 73 1,1 1,1
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