Stanovisko CNB a odpovédi na kladené otizky ke konzultaénimu materiilu Evropské
komise ..,Green Paper on Shadow Banking”

A) Obecné stanovisko CNB k Zelené knize

CNB zastava nazor, ze celkovy pristup ke stinovému bankovnictvi je tfeba zaujmout a
uplatiiovat celosvétové jednotné a koordinované. CNB je piesvédéena, Ze piistup EU by se
nemél odklanét vécné ani Casové od zasad a doporuceni BCBS, IOSCO a dalSich tvirch
mezinarodnd uznavanych standardfi, koordinovanych FSB. CNB si je védoma, ze Komise
takovy pfistup ke stinovému bankovnictvi v Zelené knize deklaruje. Zaroven vSak Komise na
jinych forech hovoii o nutnosti ,,evropskych modalit”. Rovnéz na zéklad¢ porovnani obsahu
Zelené knihy a vystupii globdlnich autorit nelze vyloucit nékteré odklony EU od postupu
mezinarodniho spoledenstvi, spise naopak. Proto CNB povazuje za nutné jasné odmitnout
jakékoli ptipadné zbytné odchylky od pfijatych mezindrodnich doporuceni. Tento nazor
zastava CNB také proto, Ze jiny piistup EU by byl v pfimém protikladu s deklarovanym cilem
aktivit v oblasti stinového bankovnictvi ,,zamezovat obchdzeni regulace a regulatorni
arbitrazi®.

CNB vsak soucasné zduraziiuje, Ze ,tradicni ani ,alternativni® financni trhy nejsou
homogenni a aktualni analyzy stinového bankovnictvi to rovnéz prokazuji. Nékde je
stinové bankovnictvi velmi rozvinuté a dosahuje vysokého podilu na celkovém financnim
systému, jinde je trh stinového bankovnictvi z hlediska systémovych rizik méné vyznamny.
K tomu piisobi 1 na stinové bankovnictvi mnoho specifickych doprovodnych faktorti vCetné
lokalnich. Proto CNB povazuje za stejné diilezité ponechat & vytvorit odpovidajici roli a
prostor pro sledovani a vyhodnocovani vyvoje a pfijimani ptipadnych adresnych lokélnich
opatieni v oblasti stinového bankovnictvi také na arovni ¢lenskych stati. Tento piredpoklad
je pln¢ v souladu s mezinarodnimi doporucenimi ke stinovému bankovnictvi a v souladu
s obecnou zasadou efektivnosti a primérenosti dohledu a regulace. V Zelené knize neni
vySe uvedenému vyznamnému aspektu stinového bankovnictvi vénovan prakticky zadny
prostor; dil¢i zminky jsou obecné a neurcité (napi. ,,dohled na narodni a/nebo evropské
urovni®).

Dale, Komise oznacuje v Zelené knize jako sviij tispéch rozsahlé rozsiteni, doplnéni a zmény
regulatorniho ramce v EU. CNB se domniva, Ze v diisledku dosazeného stavu jiz nyni hrozi
preregulovanost. I ztohoto divodu (dalsi divody jsou uvedeny na jinych mistech
stanoviska) CNB obecné zaujima silné rezervovany postoj k signalizovanym daliim
regulatornim opatienim Komise.

CNB je piesvédéena, e nyni je nutno piedev§im poskytnout prostor pro implementaci celé
fady probihajicich regulatornich reforem (MiFID, CRD, Solvency, UCITS, AIFMD aj.) a
nedavnych zmén v architektuie evropského dohledu (napi. vznik ESAs), zjistit jak funguji
vpraxi a jaky bude jejich kumulovany efekt. VySe uvedené se plné¢ tyka i1 oblasti
makroregulace, kde byly vneddvné minulosti rovnéz pfijaty zésadni reformni kroky a
opatfeni véetné vzniku ESRB. CNB je piesvédéena, Ze je tieba poskytnout uréity ¢as také na
vyzkouSeni riznych moznosti pii vyuzivani novych mikro- i makroobezietnostnich
mechanismt a néstrojli v riznych situacich a v jejich vzajemnych souvislostech.



Podle nazoru CNB nelze vyloudit, Ze realizace uvazovanych krokit mize vést k nezddoucimu
vytésnéni uzivatelll tradinich sluzeb, zejména retailovych, mimo standardni instituce.

Pokud budou iniciativy Komise v oblasti stinového bankovnictvi pokracovat, povazuje CNB
za nutné upresnit alesponn ramcové celkovou ¢asovou predstavu Komise a jeji klicové faze
a mezniky. NaprFiklad je nutno pfipomenout, ze piipadné zavedeni zminovaného nového
monitoringu vybranych informaci o subjektech a ¢innostech stinového bankovnictvi si muze
vyzadat v nékterych zemich ¢i institucich i nékolik mésici aZ let, napt. v zavislosti na
lhitach a konkrétnim pribéhu narodniho legislativniho procesu anebo nutnosti zmény
v informacnich a komunikac¢nich systémech dané instituce €i instituci. V Zelené knize neni
toto téma prakticky vibec rozpracovano, prestoze je zavedeni systematického monitoringu
stinového bankovnictvi zfejmé jednou z hlavnich ambici.

Navazné na vyse uvedené CNB shrnuje svou obecnou pozici ke stinovému bankovnictvi
piehledem zésad a opatieni, kterd povazuje v dalSim postupu v oblasti stinového bankovnictvi
v ramci EU za rozhodujici.

a) Pribézné zapojeni EU do globalnich aktivit v oblasti systémovych rizik stinového
bankovnictvi a promitani jejich vystupti do podminek EU ve vécném 1 casovém souladu
s mezinarodnimi doporucenimi; o vyvoji pribézné informovat a piipadné zamyslené
odchylky jasné pfedem komunikovat, zejména fadn¢ odlivodnit jejich nezbytnost.

b) Disledné vyuzivani vSech existujicich pravomoci a nastroji organii dohledu a rezolutni
vymahani existujicich regulatornich pozadavki, napf. vymahani povinnosti vSech bank
rozpoznavat, posuzovat, sledovat a omezovat vSechna vyznamna rizika, tj. vcetn¢
moznych rizik vzhledem ke stinovému bankovnictvi i na konsolidovaném zakladg.

¢) Urychlené dotvofeni nutnych piedpokladi pro efektivnost dohledu a regulatornich

opatieni vcetné zamezeni regulatorni arbitrazi odstranénim neodivodnénych rozdilt

v pravnim rdmci EU, zejména pokud jde o tyto oblasti regulace finan¢niho trhu:

- ucetni pravidla,

- pravidla pro provadéni konsolidace,

- rozsah aplikace regulatornich pozadavki, napt. nejednotnost v rozsahu uplatiiovani
stavajicich obezietnostnich pozadavkl na leasingové spolecnosti a dalsi financni
instituce stinového bankovnictvi.

d) Pfimétené sledovani, vyména a posuzovani informaci o tzv. stinovém bankovnictvi
v souladu s mezindrodnimi doporucenimi a standardy, a to prednostné v ramci struktur a
mechanismt jiz existujicich v ¢lenskych statech i v EU; ptipadné rozsifovani ¢i upravy
provadét jen bude-li to prokdzéno jako nezbytné. Piimétenost pozadavkl na informace
zajistit také vhodné nastavenymi prahy vyznamnosti a frekvence monitoringu a vytvofit
odpovidajici Casové, metodické a dal§i pfedpoklady pro tadnou piipravu dotenych
subjektu.

B) Stanoviska k jednotlivym tématlim a otazkam

K vymezeni stinového bankovnictvi

Obecné:



CNB je piesvédéena, 7e definice stinového bankovnictvi musi byt celosvétova, dostateénd
flexibilni, aby se dalo reagovat na rychlé zmény.

Déle navrhujeme postavit dostateCné najisto, a to nejen pro vetejnost, ze cilem je zaméfit
pfipadnou novou regulaci stinového bankovnictvi pouze na systémova a dalSi ptipadna
vyznamna rizika spjatd se stinovym bankovnictvim (v€etné rizika regulatorni arbitraze), ne na
veskera rozpoznana rizika stinového bankovnictvi.

Neptesné pochopeni rozsahu iniciativy by mohlo vést k nezddoucim reakcim trhu, ke vzniku
neopravnénych ocekavani vetejnosti atp., v krajnich ptipadech az k moralnimu hazardu ¢i
k ohrozeni reputace regulatornich anebo dohledovych orgéand.

CNB rovnéz doporuduje uvést jako piimou soucast definice stinového bankovnictvi a
seznamu subjektll a ¢innosti stinového bankovnictvi (af’ uz bude jejich konecny vécny obsah
Jjakykoli) nutnost flexibility pii jejich vykladu a aplikaci, a to vzhledem k neustalému vyvoji.

CNB je presvédéena, ze zvefejnéni této iniciativy vyvoj riznych inovaci jesté urychli, ve

snaze o nalezeni odpovédi na ptfedvidanou novou regulaci.

Komisi kladené otazky a navrhy odpovédi:

| a)  Souhlasite s navrhovanou definici stinového bankovnictvi?

CNB souhlasi s navrhovanou definici stinového bankovnictvi jako vychozim
vymezenim pojmu. Zaroven povazuje za nutné urychlené zptesnit klicové pojmy
uplatnéné v definici, zejména pojmy ,,zprostiedkovani uvéri“ a ,,standardni bankovni
systém“. Takové zpfesnéni definice povazuje CNB za nezbytné pro uéely predvidanych
podrobnéjsich analyz stavajicich regulaci stinového bankovnictvi, pro konzistentnost
identifikace rizik stinového bankovnictvi, zamySleného monitoringu stinového
bankovnictvi, vyjasnéni vzajemnych vazeb atd.

b)  Souhlasite s predbéznym seznamem subjektii a cinnosti stinového bankovnictvi? Mély by
byt analyzovany dalsi subjekty a/nebo cinnosti? Pokud ano, ktere?

CNB neodmita navrhovany seznam. Navrhuje viak zvazit jeho zjednoduseni a ¢lenéni
primarné podle Cinnosti a piipadny institucionalni aspekt (,,subjekt™) uvadét az jako
dalsi parametr. CNB se domniva, Ze takové &lenéni, resp. uplatnéni zésady ,,substance
over form‘, by mj. umoznilo:

- eliminovat potencialni duplicity (viz napf. polozka ,,sekuritizace* a polozka ,,ptevod
rizik),

- redukovat pfipadny negativni vliv modalit a rozdili v oznacovani anebo
v regulatornich poZadavcich, tykajicich se ,.entit“ v seznamu, nebot’ takové rozdily
se v ramci EU vyskytuji; napt. leasingové spole¢nosti podléhaji v nékterych zemich
EU regulaci a dohledu na individualni bazi (napf. Francie), zatimco v jinych zemich
véetné CR nejsou leasingové spole¢nosti na individualni bazi regulovany a
dohlizeny,

- pteklenout potencialni problém (ne)jednoznaéného zafazeni anebo vymezeni



- zjednodusit a zptehlednit navrh ptedvidanych regulatornich a dohledovych opatteni,

- omezit prostor pro piipadné obchazeni regulace ¢i regulatorni arbitraze,

- posilit soulad a zjednoduSit namapovani na doporufeni FSB, kterd ,,subjekty*
stinového bankovnictvi vymezuje slovy: ,subjekty ptsobici mimo standardni
bankovni systém, zapojené do kterékoli ztéchto Cinnosti: pfijimani financnich
prostiedkil, jez maji vlastnosti vkladl, transformace splatnosti a/nebo likvidity,
prevadéni uvérového rizika, vyuzivani pifimého nebo nepiimého finan¢niho
pakového efektu®.

CNB se domniva, Ze potencialni problematiénost navrhovaného zakladniho ¢lenéni
polozek seznamu na ,subjekty a ,Cinnosti“ potvrzuje nepiimo 1 dikce jedné
z kladenych otazek, ktera zni: ,,M¢€ly by byt analyzovany dalsi subjekty a/nebo
¢innosti?*.

Déle CNB dava ke zvazeni doplnit do seznamu:

- otevfenou, flexibilni polozku typu: ,,jiné Cinnosti povahy ,.bank-like functions®,
vykonavané subjekty nepodléhajicimi specidlni regulaci a dohledu®,

- pfipadné polozku typu ,,jakékoli jiné Cinnosti nepodléhajici specidlni regulaci a
dohledu, zpilisobilé svou povahou, objemem, slozitosti, netransparentnosti,
koncentraci nebo jinou vlastnosti nebo vzijemnou kombinaci jednotlivych
vlastnosti predstavovat vyznamné riziko pro stabilitu finanéniho systému jako
celku nebo jeho vyznamné soucasti, v¢éetn¢ rizika nakazy*.

K rizikiim a pFinosiim souvisejicim se stinovym bankovnictvim

Komisi kladené otazky a navrhy odpovédi:

¢)

Souhlasite s tvrzenim, Ze stinové bankovnictvi miiZze byt pro financni systém prinosem?
Existuji dalsi kladné aspekty téchto cinnosti, jez by mély byt zachovany a v budoucnosti
podporovany?

CNB souhlasi s tim, Ze stinové bankovnictvi miize byt pro finanéni systém piinosem.
Jako mozné dal$i pozitivni aspekty lze uvést napt. moznost ,legalniho ozdraveni‘
pienesenim urcitych aktiv, aktivit atp. mimo regulovany systém — byt’ za vyssi cenu,
resp. za cenu ztraty - napf. z diivodu reputace regulovaného subjektu, atp. Jako pozitivni
se mohou piipadné jevit také podpora soutéze (konkurencniho prostiedi) na finanénim
trhu ¢i podpora trznim inovacim.

d)

Souhlasite s popisem zpusobii, jakymi cinnosti stinového bankovnictvi vytvareji nova
rizika nebo je prenaseji do dalsich soucasti financniho systému?

CNB souhlasi s popisem zptisobtl, jakymi &innosti stinového bankovnictvi vytvéieji
nova rizika nebo je pienaseji do dalsich souéasti finanéniho systému. CNB je vak
pfesvédcena, Ze vySe uvedend rekapitulace neni konecna a situaci je nutno neustéale
monitorovat, nebot’ trhy nepochybné¢ v ¢ase naleznou prostor i v novych regulatornich
podminkach a objevi se nové alternativy. K vytvafeni novych vyznamnych rizik nebo




zpusobt jejich prenaSeni do dalSich soucasti finan¢niho systému muze dochdzet také
nepravidelné v zavislosti na vyvoji prostiedi.

e)  Mely by se posuzovat dalsi zpiisoby, jakymi cinnosti stinového bankovnictvi vytvareji
nova rizika nebo je prendaseji do dalsich soucasti financniho systému?

CNB povazuje za t&elné podrobnéji rozpracovat také:

- vyznamna rizika zaloZend na sloZitosti anebo netransparentnosti produkti, struktur
¢i ¢innosti v oblasti stinového bankovnictvi,

- rizika s potencidlem vyznamné narusit ,,level playing field* vlivem napft. nizSich
nebo nulovych nakladi regulace u subjektd stinového bankovnictvi ¢i
nekorektnich obchodnich praktik

- vyznamna rizika klamavého ¢i jiného nezaddouciho prezentovani produkti, struktur
¢i ¢innosti subjekty stinového bankovnictvi.

CNB je si védoma mozné dvojse¢nosti podrobnych vymezeni, nebot’ piesnost popisu
zaroven usnadiiuje nalézt prostor, ktery neni podrobnym vymezenim vyslovné pokryt.
CNB viak zastiva nazor, ze pro §ir$i pochopeni je v pocdateni fizi podrobngii
rozpracovani zadouci.

K problémiim, kterym podle Komise Celi dohledové a regulacni orgdany
Obecné:

CNB zastava nazor, ze piipadné mezindrodné koordinované posileni monitoringu a piipadné
regulace subjektil a ¢innosti stinového bankovnictvi mize byt uZitedné. Zaroveti je ale CNB
pfesvédéena, Ze zatim nejsou k dispozici presvédcivé diikazy o nutnosti urychlené pfijimat
zcela nova opatteni.

Podle nazoru CNB lze naopak diivodné predpokladat, Ze rozsah a zavaznost rizik stinového
bankovnictvi pro spolehlivost a bezpecnost finan¢niho systému jako celku se v jednotlivych
zemich a oblastech zna¢né 1i8i, nebot’ existuji podstatné rozdily napt. pokud jde o podil
stinového bankovnictvi na daném finan¢nim systému, pokud jde o miru jeho dne$ni kontroly,
pokud jde o existujici pfimou a nepiimou regulaci (nebo naopak podporu) subjektl a Cinnosti
stinového bankovniho systému, pokud jde o hospodaiské, pravni a dal§i odliSnosti
v prostfedich, pokud jde o vyvojové trendy v daném stinovém bankovnim sektoru, atd.

CNB je také piesvédéena, Ze v soucasnosti jesté nelze spolehlivé posoudit veskeré efekty a
souvislosti jiz zavadénych novych nebo inovovanych pokrizovych, resp. protikrizovych

regulaci a také by mohlo dojit k ,,pferegulovanosti.

Komisi kladené otazky a navrhy odpovedi:

f)  Domnivate se, ze je treba prisnéjsi sledovani a regulace subjektii a cinnosti stinového
bankovnictvi?

CNB zastava nazor, 7e pro tak zasadni a vSeobecné tvrzeni neni dosud k dispozici
dostatek podkladovych dat a dalSich informaci. CNB obecné podporuje
- pokracovani v monitoringu a navazujici analyze aktivit v oblasti stinového




- efektivni a adresné feSeni kazdého piipadného konkrétné identifikovaného a
potvrzeného systémového nebo jiného vyznamného rizika, spojeného s oblasti
stinového bankovnictvi, pro spolehlivost nebo bezpecnost finan¢niho systému.

g

Souhlasite s navrhy ohledné identifikace a sledovani prislusnych subjektii a jejich
cinnosti? Domnivate se, ze EU potrebuje stalé procesy pro sbér a vymeénu informaci
o identifikaci a postupech dohledu mezi vsemi organy dohledu v EU, Komisi, ECB a
ostatnimi centralnimi bankami?

CNB obecné podporuje Gi¢elnou vyménu informaci a know-how. Zarovein se CNB
domniva, Ze ani v této oblasti neni Ucelné ,ptfedbihat* postup praci ke stinovému
bankovnictvi na mezinarodni urovni, nebot by to mohlo v budoucnosti vést
k nekonzistentnostem ¢i neefektivnosti.

Dale CNB vtéto souvislosti zdlraziiuje nutnost zamezit piipadnému sniZeni
informovanosti narodnich organti v souvislosti s centralizaci monitoringu stinového
bankovnictvi a s nim spojenych rizik na Grovni EU.

h)

Souhlasite s vyse uvedenymi obecnymi zdasadami pro dohled nad stinovym
bankovnictvim?

CNB plné podporuje obecné zasady pro regulaci a dohled nad stinovym bankovnictvim,
jak je vymezuje zprava FSB zfijna 2010. Navazné zaujima CNB rezervovany postoj
k jejich modifikacim v navrzich zasad Komise, nebot neshledava piesveédEiveé
argumenty odivodnujici odchylky od existujicich mezinarodnich doporuceni, napiiklad
pro odlisnou kategorizaci moznych budoucich opatfeni v oblasti stinového bankovnictvi
(absence kategorie ,,makro- regulatorni opatfeni, resp. absence jasného rozliSovani
mezi mikro- a makro- regulatornimi opatienimi v Zelené knize).

Souhlasite s vyse uvedenymi obecnymi zasadami pro regulacni odpovédi?

CNB obecné zastava nazor, ze ,,lepsi regulace* neznamena automaticky ,,vice regulace®,
a tento nazor potvrzuje 1 pro zaméry Komise v oblasti stinového bankovnictvi. Dale viz
odpovéd’ na predchozi otdzku (pism. h) a navazujici otdzku (pism. j).

J)

O jakych opatrenich by bylo mozné uvazovat pro zajisteni jednotného mezindarodniho
pristupu ke stinovému bankovnictvi a pro zamezeni regulatorni arbitrazi?

Pro zvétieni mezinarodni soudrnosti navrhuje CNB prosazovat a podporovat z pozice
EU veskera opatteni sméfujici k harmonizaci, resp. k odstranéni vécné neodiivodnénych
rozdilt (na globalni urovni) v oblastech, které jsou dulezité i z hlediska regulace rizik
stinového bankovnictvi, za které CNB povazuje v souladu s Komisi udetni pravidla a
pravidla konsolidace (uCetni, obezietnostni).

Za timto Gi¢elem by mély organy EU, dle nazoru CNB, také
- urychlené reagovat na skutecnost, Ze vécné neodiivodnéné rozdily v nékterych vyse




- velmi pfisné posuzovat divodnost kazdé ptipadn¢ zamyslené nebo jiz prosazované
odchylky EU od mezinarodné uznavanych standardti a doporuceni.

Déle CNB zastava nazor, e stavajici regulatorni ramec, zejména po zavedeni pravidel
Basel II a Basel III a dalSich mezinarodnich standardl, obsahuje, resp. bude obsahovat,
dostatek efektivnich regulatornich nastroji. Bylo by proto zadouci zaméfit se i na
mezinarodni Grovni pfedevsim na jejich v€asnou a konzistentni implementaci a nasledné
aktivni vyuzivani (napf. nastroju Pilite 2 a Pilife 3, resp. pravidel Basel III jako celku)
vSemi relevantnimi jurisdikcemi na Cele s jurisdikcemi zastoupenymi v G20. Opacny
vyvoj, krom¢ jiného, by naopak piimo podporoval také dotazovanou regulatorni
arbitraz.

K regulacnim opatienim, kterd se vitahuji na stinové bankovnictvi v EU

Komisi kladené otazky a navrhy odpovedi:

k)

Jaky je vas nazor na stavajici opatreni, ktera byla na urovni EU jiz prijata k reSeni
otdazek stinoveho bankovnictvi?

CNB predevsim podporuje, aby veskera jiz piijata opatfeni byla nasledné posouzena, a
to 1 v jejich vzajemnych souvislostech, a ptipadné pfehodnocena, pokud jejich aplikace
bude mit jiné nez oCekavané efekty nebo bude shledana jejich postradatelnost.

Obdobné CNB podporuje posoudit uéelnost pfijatych ,,mékkych® pravidel ESMA, a
podle vysledku rozhodnout o jejich zruSeni, eventudlnich korekcich, pfipadném
zaClenéni vybranych doporuceni do pravné zavaznych piedpisit k posileni jejich
vymahatelnosti, atp.

K otazkam, oznacenym Komisi jako nevyieSené

Komisi kladené otazky a navrhy odpovedi:

)

Souhlasite s analyzou otazek, jez jsou v soucasnosti zahrnuty v péti klicovych oblastech,
v nichz Komise dale zkouma moznosti?

CNB souhlasi sanalyzou péti kli¢ovych oblasti vymezenych Komisi k dal§imu
zkoumani s urcitymi vyhradami.

CNB se pln& neztotoziuje s analyzou oblasti 1-Bankovni regulace, kde neni jasné a
piesné informovano o stavajici pusobnosti smérnice CRD (kterou text omezuje na
,bankovnictvi“) — ledaze by vtomto piipadé¢ Komise fadila investiéni podniky
podléhajici CRD do sektoru ,,bankovnictvi®.

CNB proto doporuduje v dalsich vystupech ke stinovému bankovnictvi text zpfesnit,
resp. postavit najisto $ir§i ptisobnost stavajicich obezietnostnich pravidel smérnice CRD




(credit institutions, investment firms).

Déle CNB postrada v analyze oblasti 2-Regulace spravy aktiv, fondy penézniho trhu,
dostate¢né vyhodnoceni pfi¢in vzniku tohoto rizika, kterou dle CNB neni existence
MMF jako takového, ale zpravidla zavadéjici prezentace produktu zprostiedkovatelem
(zejména, je-li jim banka) ve spojeni se Spatnym chapanim produktu ze strany investora.
Z pohledu CNB se proto jevi jako nejudinngjsi regulace ke sniZeni rizika ,,runu® na
MMF tadné dodrzovani a dohled plnéni pravidel nabizeni a prezentace produktu MMF.

Existuji dalsi otazky, které by mély byt zvazeny? Pokud ano, které?

CNB v soucasnosti nenavrhuje dalsi oblasti nad ramec navrhu Komise a oblasti
pokrytych mezinarodnimi iniciativami ke stinovému bankovnictvi.

CNB viak dava ke zvazeni provést cileny monitoring zkuSenosti a opatieni piipadné
piijatych nebo zvazovanych na néarodni urovni - pokud je Clensky stat povazuje za
relevantni problematice regulace a dohledu stinového bankovnictvi. CNB se domniva,
ze takovy cileny monitoring by mohl pfinést uzitecné podnéty pro dalsi kroky v rdmci
EU, pfipadné i pro mezinarodni diskusi k otdzkdm stinového bankovnictvi.

Jaké zmeény stavajiciho regulacniho ramce EU — pokud néjaké — jsou nezbytné
k radnému reseni rizik a otdzek nastinénych vyse?

CNB povazujeme za vhodné dokondit jiz zahajené mapovani stinového bankovnictvi v
EU. CNB vsak nedoporuduje, aby Komise, resp. organy EU, piekraovaly stavajici
ramec iniciativ v oblasti stinového bankovnictvi, zejména mezindrodnich aktivit
koordinovanych G20, resp. FSB.

U piipadné navrhovanych novych opatieni povazuje CNB za kli¢ové zohlednit patfiéng

- nezbytnost navrhovanych novych opatieni - zda nelze pozadovaného cile dosdhnout
plnohodnotnym vyuzitim jiz existujicich regulaci a nastrojti dohledu,

- efektivnost navrhovanych novych opatieni — objektivni cost-benefit analyza zdméru,

- mozné nezadouci efekty navrhovanych novych opatfeni vzhledem k jiz existujicim
nebo zavadénym dal§im novym regulacim v souvislosti s pokrizovymi opatienimi.

Jaka dalst opatieni typu zvySeneho monitorovani nebo nezavaznych opatieni by se méla
zZvazit?

CNB se domniva, Ze v oblasti monitorovani stinového bankovnictvi je nutno zajistit
vramci Clenskych statd i vramci EU co nejvysSi vyuziti jiz existujicich vhodnych
informaci, aby financni instituce nebyly neodivodnéné zatézovany dalSimi
reportovacimi povinnostmi. Dale viz odpovéd’ na pfedchozi otazku — pism. n).




