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Clinek 1
Obecna ustanoveni

1.  Ceska nirodni banka (dile jen "CNB") provadi na pen&znim tthu v rimci realizace
meénové politiky a v ramci spoluprace s Ministerstvem financi repo operace’ a obchody
s cennymi papiry”

2. Repo operace providi CNB zejména formou :
a) repo tendri,
b) individualich repo operaci,
¢) repo operaci za lombardni sazbu.

3. Obchody s cennymi papiry provadi CNB zejména formou :
a) tendrd na prodej nebo nakup cennych papiri,
b) individualnich prodejii nebo nakupii cennych papirt,
c) operaci typu "Sell and Buy Back™.

4. Repo operace podle odst. 2 provadi CNB pouze s bankami podle zakona §. 21/1992 Sb.,
- o bankéch (dale jen "banky"), které maji s CNB uzavienou rimcovou smlouvu o za_]lstem
penézité pohledavky pievodem dluZnych cennych papiri (dale jen "ramcovi
reposmlouva") a to pouze v rozsahu této smlouvy.

5.  Obchody s cennymi papiry podle odst. 3 provad1 CNB pouze s bankami, které maji
povoleni k investovini do cennych papird na vlastni udet od CNB, as obchodniky

s cennymi papiry podle zakona & 591/1992 Sb., o cemnych paplrech, s opravnénim
k nakupu a prodeji cennych papirii viastnim jménem a na viastni ucet.

6.  Obchody s cennymi papiry zaknihovanymi ve Stfedisku cennych papiri (dale jen "SCP")
nebo repo operace zajiSténé t€mito cennymi papiry provadi CNB pouze s protistranami,
které maji s CNB uzavienou Smlouvn o pfeddvani pokyni do SCP prostfednictvim
datového spoje.

Clinek 2
Repo tendry
1.  Repo tendry organizuje CNB zpravidla formou americké aukce. Na piistup do repo

tendru nem4 banka automaticky narok a CNB jej miiZe v odiivodnénych piipadech bance
odmitnout.

Véstnik CNB, &astka 27/1994 ze dne 29.12.1994 - "Utedni sdéleni Ceské narodni banky o vécném
vymezeni repo operaci”

§28, §32 a §33 zikona &. 6/1993 Sb,, o Ceské nirodni bance

viz Clanek 7 tohoto dfedniho sdelem
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2. CNB zvefejiiuje ozndmeni o repo tendrech prostfednictvim systému Reuters na svych
strandich CSMD a CSMF (nebo jinych, kterymi budou tyto nahrazeny). V piipadé
technické z4vady je oznameni o repo tendru sdélovano telefonicky nebo faxem.

3. Oznameni o repo tendru obsahuje zejroéna informace o :
a) sméru tendru (dodévaci nebo stahovaci),
b) datech zahéjeni a ukonceni repa,
¢) maximalnim po¢tu objednévek jedné banky (neni-li uveden, jedn se o 2 objednéavky),
d) minimalni velikosti kazdé jednotlivé objednavky (nem -li uvedena, jedna se o 100
miliont K¢),

e) tasu uzavérky pro piijem objednavek.

4. Oznémen({ o repo tendru mizZe rovnéZ obsahovat i dals{ informace, napiiklad o :
a) limitnji akceptovatelné urokové sazbé,
b) celkovém nabizeném objemu,
¢) pfijatelném nebo nabizeném kolateralu®,

5.  Opravnéni uastnici repo tendru podévaji objednavky prostfednictvim systému Reuters
nebo telefonicky do odboru bankovnich obchodi CNB, oddileni korunovych a
devizovych intervenci CNB (déle jen "dealing"). V pfipad¢ technickych problémi bude
CNB akceptovat i jiny zpiisob ptedani objednavky (fax, dopis).

6. Pii objednavce zadéva ufastnik repo tendru objem a trokovou sazbu. Neni-li pfi
oznameni repo tendru Stanoveno jinak, musi byt objem jednotlivé objednavky celym
nasobkem 100 miliénh K& a drokov4 sazba se udava nejvyse na dve desetinna mista.

7. Neni-li pfi oznameni dodavaciho repo tendru stanoveno jinak, pfijatelnym kolateralem
jsou statni pokladniéni poukdzky (dile jen "SPP") a poukézky Ceské narodni banky
(déle jen "P CNB") Neni-li pfi ozndmeni stahovaciho repo tendru stanoveno jinak, CNB
jako kolateral pouZije SPP nebo P CNB.

8.  Objednavky jsou uspokojovany podle nabizeného troku az do vyse objemu repo tendru.
Neni-li moZno uspokojit viechny objedndvky se stejnou vysi drokové sazby, jsou
uspokojovany pomé&rné.

9. Vysledek repo tendru oznamuje CNB obdobnym zptsobem jako informaci o repo
tendru. Ozndmeni o vysledku zejména obsahuje :

a) minimalni, prim&rmou a maximalni akceptovanou urockovou sazbu,
b) procento uspokojeni objednavek pfi pomémém kraceni.

Clanek 3
Individualni repo operace

1.  Individualni repo operace se provadéji z podnétu CNB.

Kolateralem se rozumi cenné papiry slouZici k zajidt&n{ dvéru v rdmei repo operace.
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2. Protistranami CNB jsou pfednostné referenéni banky”.
3. Neni-li pfi dojednavani obchodu stanoveno jinak, CNB p#i t&chto operacich piijima i
pouziva jako kolateral SPP a P CNB.

Clanek 4
Repo operace za lombardni sazbu

1. Repo operace za lombardni sazbu (dale jen "lombardni repo") slow’ vyhradng
( k dodéavani likvidity bankam. Urokova sazba je rovna lombardni sazbé platné v den (Cas)
uzavieni obchodu a plati po celou dobu trvani repa.

2. Lombardni repo zalina standardn€ v den Zidosti a je splatné v nasledujici pracovni den
(§. O/N splatnost). CNB muaZe v pfipadé potieby stanovit jinou dobu zadatku
1 splatnosti.

3. Neni-li stanoveno jinak, pfijatelnym kolaterdlem jsou stitni dluhopisy emitované
Ministerstvem financi CR (v&etné SPP) a P CNB.

4.  Pfi lombardnich repech miize CNB poZadovat, aby se trzni hodnota cennych papirt
pouzitych k zajiSténi Uvéru lisila od vySe poskytnutého Uvéru. Pozadavek CNB se
vyjadii koeficienty poklesu a ristu’,

5. O zménach podle odst. 2 a 3 a poZadavku podle odst. 4 tohoto &lanku informuje CNB
prostiednictvim systému Reuters na svych strankidch CSMD a CSMF (nebo jinych,
kterymi budou tyto nahrazeny)

6.  Zadost o provedeni lombardniho repa podavaji banky prostfednictvim systému Reuters
nebo telefonicky do dealingu CNB. V pfipadé technickych problémti bude CNB
akceptovat i jiny zplisob pfedédni objednavky (fax, dopis).

7.  Podminkou pro provedeni lombardniho repa je :

a) Zadost banky o provedeni lombardniho repa podana nejpozd&ji 25 minut pfed
uzavérkou uletnfho dne v clearingovém centru CNB v piipads, e kolaterdlem je
kratkodoby dluhopis zaknihovany v systému TKD,

b) Zadost banky o provedeni lombardniho repa podana nejpozdéji 2 hodiny pfed

( uzavérkou uéetniho dne v clearingovém centru CNB v p¥ipad¥, %e kolaterdlem je
cenny papir zaknihovany v SCP,

¢) v pHpadé uvedeném pod pism. b) skutegnost, %e banka predd CNB piikaz k prevodu
kolateralu v SCP nejpozdéji 90 minut pted uzaveérkou dcetniho dne v clearingovém
centru CNB.

8. CNB lombardni repo s bankou neprovede, pokud nebudou splnény podminky uvedené
v bod¢€ 7 nebo v piipadé, Ze:

Véstnik CNB, astka 22/1995 ze dne 31.10.1995 - "Utedni sdéleni Ceské narodni banky o vydani
Pravidel pro udgleni statutu referenéni banky na trhu mezibankownich depozit”

Koeficienty poklesu a riistu udavaji interval pro pomér trini ceny cennych papirl zaji¥fujicich wvér
a dvém véetné nab&hlého tiroku
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10.

11.

a) CNB z m&novych diivodii rozhodne o dogasném zrudeni nebo omezeni této refinanéni
transe,

b) z divodu vy$§i moci nelze uskuteCnit platbu nebo pfevod cennych papirG (napf.
z diivodu technickych problémi na strané clearingového centra, systému TKD, SCP
nebo komunikace).

V pfipadé, kdy pfi lombardnim repu neni moZno vazat pfevod cennych papiri
na proveden{ platby (princip dodavka proti placen{), poskytne CNB finanéni prostiedky
plynouci z dohodnutého lombardniho repa teprve poté, co budou na jeji majetkovy udet
pievedeny cenné papiry dluZnika.

Neni-li pii splaceni lombardniho repa pouZit princip dodavka proti placeni, pfevede
CNB cenné papiry na uet dluznika teprve poté, co v clearingovém centru CNB dojde
k pfevodu jistiny a trokd z vivéru na u¢et CNB. Splaceni jistiny a tiroku je provedeno
z podnétu dluznika.

L

V ptipadé, Ze nedojde ke splnéni podminek dohodnutého lombardniho repa jednou
z protistran, bude v otdzkach sankci postupovano v souladu s uzavienou rdmcovou
reposmlouvou.

Clének 5
* Tendry na prodej nebo nakup cennych papirti

Tendry-na prodej nebo nikup cennych papird (dale jen "tendry") organizuje CNB pro
opravnéné Ulastniky (bod 5 tohoto ¢lanku) zpravidla formou americké aukce.

CNB zvefejfiuje oznameni o tendrech prostfednictvim systému Reuters na svych
strankach CSMD a CSMF (nebo jinych, kterymi budou tyto nahrazeny). V pifipadé
technické zavady je oznameni o tendru sd&lovano telefonicky nebo faxem.

Oznémeni o tendru obsahuje zejména informace o :

a) sméru tendru (ndkup nebo prodej),

b) datu vypofadani,

c) cennych papirech (identifikaci),

d) maximalnim poétu objednavek jednoho opravnéného uastnika (neni-li uvedena,
jednd se o 2 objednavky), {

e) minimalni velikosti kaZdé jednotlivé objednavky (neni-li uvedena, jedna se o 100
miliéoni K¢ v nominalni hodnoté& cennych papirii),

f) uzavérce (€asu uzavérky) pro p¥jem objednavek.

g

Oznameni o tendru miiZe rovnéZ obsahovat i dal$i informace, jako napf. o :
a) limitnim akceptovatelném vynosu,

b) celkovém nabizeném objemu,

¢) opravnénych Gcastnicich tendru, ktet maji pfistup do tendru.

Neni-li v oznameni o tendru uvedeno jinak, opravnénymi Géastniky tendru jsou banky a
nebanky - pifmi uéastnici aukci pro dany cenny papir.
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6.  Opravnéni u€astnici tendgu podavaji objednavky prostfednictvim systému Reuters nebo
 telefonicky do dealingu CNB. V pfipadé technickych problémi bude CNB akceptovat i
jiny zptisob pfedéni objednavky (fax, dopis).

7.  P# objedndvce zadava opravnény GCastnik tendru objem a vynos. Neni-li pfi oznameni
tendru stanoveno jinak, objem kaZdé jednotlivé objednavky musi byt celym nasobkem
50 miliénd K¢ v nomindlni hodnoté cennych papirGi a vynos se udava nejvyse na dvé
desetinna mista.

8.  Objednavky jsou v tendru uspokojovany podle nabizeného vynosu aZ do vy$e objemu
tendru. Neni-li moZno uspokojit viechny objednévky se stejnou vysi vynosu, jsou
( uspokojovany pomérné.

9. Vysledek tendm oznamuje CNB obdobnym zpiisobem jako informaci o tendru.
Oznameni o vysledku zejména obsahuje:
a) minimalni, praimérny a maximalni akceptovany vynos,

b} procento uspokojeni objednavek pii pomérném kraceni.

10. Neni-li mo#no obchod vypotadat na bazi dodavka proti placeni, plnéni CNB nasleduje
po potvrzeni, Ze svijj zavazek splnila protistrana.

Clének 6
Individualni prodeje nebo nakupy cennych papirt

1.  Individudlni prodeje nebo nakupy cennych papiri se provadi z podndtu CNB.

2. Protistranami CNB jsou pfednostng pi{mi uitastnici aukef pro dany cenny papir.

Clanek 7
Operace typu "Sel} and Buy Back"

1.  Operaci typu "Sell and Buy Back" se pro idely tohoto ifedniho sdélen{ rozumi prode;j
a zpétny nakup nebo nakup a zpétny prodej cemného papiru uzavieny s jednou
( protistranou v jeden okamZik s rozdilnymi dny vypotadani.

2. Operace typu "Sell and Buy Back" se provadi z podn&tu CNB.

3.  Protistranami CNB isou pfednostné pfimi uastnici aukci pro dany cenny papir.

Clanek 8
Piechodna a zavéredna ustanoveni

1.  CNB muZe v souladu se zikonem &.6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, provadét
v piipad€ potfeby i jiné obchody, neZ v tomto Gfednim sdéleni uvedené obchody
a operace.
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2. Operace podle &l 4, odst.7, bod a) bude CNB provadét od 1. Gnora 1998.

3. / Timto ufednim sdélenim se k 31. lednu 1998 rusi :
ifedni sdéleni Ceské parodni banky ze dne 15. kvétna 1997 o zpisobu provadéni
operaci Ceské narodni banky na penéznim trhu uvefejnéné ve Véstniku CNB cGastka
8/1997.

Vrchni feditel
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