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Pravidla pro primarni prode;j Obecna ustanoveni

Cast 1. Obecna ustanoveni

§1

Uvodni ustanoveni

(1) Pravidla pro primarni prodej statnich pokladni¢nich poukazek organizovany
Ceskou narodni bankou (dale jen “Pravidla®) upravuji postupy a pravidla pii
primarnim prodeji statnich pokladni¢nich poukédzek (déale jen “SPP”) vydavanych
zaknihovanim v systému TKD, pro néz je Ceska narodni banka (dale jen “CNB")
povéfena Ministerstvem financi Ceské republiky (dale jen “emitent”) organizaci
primarniho prodeje a je agentem emitenta ve smyslu Pravidel systému TKD.

§2

Emisni podminky

(1) Vydavani SPP se fidi Emisnimi podminkami SPP.
(2) Emisni podminky jsou zvefejiiovany ve Véstniku CNB, prostfednictvim
Internetu, ve Sbirce zakonii apod.

§3

Organizace primarniho prodeje

(1) SPP se na primarnim trhu prodéavaji pouze pfimym ucastnikiim aukci (dale jen
“PU*) a emitentovi, piipadné jinym subjektim uréenym emitentem.
(2) Ostatni  zajemci se mohou primarniho trhu SPP zGc€astnit nepfimo
prostiednictvim PU tak, Ze PU zahrnou jejich pozadavek do své objednavky.
(3) SPP se prodavaji na primarnim trhu zejména formou
a) aukce pro PU,
b) piimého prodeje vybranym PU.
(4) Aukce pro PU organizuje CNB. Auké&nim mistem ve smyslu pravidel systému
TKD je CNB. Pravidla aukci jsou uvedena v &asti tvrté Pravidel - Aukéni pravidla.
(5) Vypotadani primarniho prodeje probiha v souladu s Pravidly systému TKD.
(6) V ramci vypotadani primarniho prodeje jsou SPP podle vysledki aukce
pfipsany na majetkové uéty PU. Vypoiadani s ostatnimi zajemci, jejichZ pozadavek
zahrnul PU do své objednavky, zajistuje PU dohodnutym zptisobem.
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Pravidla pro primarni prode;j Kritéria pro PU

Cast 2. Kritéria pro PU
§4

Podminky pro zaiazeni mezi PU

(1) Mezi PU muiZe byt zaiazena pouze:
a) banka s povolenim puasobit jako banka vydanym podle zakona c.
21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni pozd¢jsich predpist (dale jen “zdkon
o bankach"), obsahujicim povoleni k obchodovéani s cennymi papiry
nebo
b) obchodnik s cennymi papiry podle zdkona ¢. 591/1992 Sb., o cennych
papirech, ve znéni pozd¢jSich predpisti (dale jen “zakon o cennych
papirech”).
(2) Zadatel o zafazeni mezi PU (dale jen “Zadatel") musi spliiovat nasledujici
podminky:
a) je ucastnikem systému TKD jako klient s opravnénim nakupovat na
primarnim trhu a nakupovat a prodavat na sekundarnim trhu,
b) aktivné pusobi na sekundarnim trhu SPP a kotuje alesponi jednostranné
ceny pro vSechny emise SPP,
¢) neni narusena jeho divéryhodnost mezi ostatnimi subjekty penézniho
trhu.
(3) Zadatel podavda CNB pisemnou zadost o zafazeni mezi PU na kontaktni
adresu auk¢niho mista.

§5

Povinnosti PU

(1) PU musi splitovat nasledujici podminky:

a) je povinen dodrzovat pii aukci veskeré postupy dle casti ¢tvrté Pravidel-
Aukcni pravidla,

b) je povinen ucastnit se aukci SPP v souladu s Casti tieti Pravidel -
Aukéni limity,

c) je povinen dodrzovat tato Pravidla a pfipadné dal§i podminky
jednotlivych aukci stanovené a vyhlasené CNB v souladu s témito
Pravidly,

d) je povinen zabezpeCit provedeni plateb v rozsahu uspokojenych
objednavek v aukci,

e) je povinen plnit stanovenou informaéni povinnost viici CNB,

f) je povinen v rdmci svého volného limitu pfijimat objedndvky investort
a prichazet s nimi do aukce; vhodnym zpiisobem zveiejnit postupy pro
piijimani téchto objednavek,

g) souhlasi s uvedenim v seznamu PU, ktery bude CNB zvefejnén napf.
prostiednictvim Internetu,

h) je povinen pifedat CNB na piedepsaném formulaii podpisové vzory
osob opravnénych jménem PU podepisovat objednavky do aukce.
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Pravidla pro primarni prode;j Kritéria pro PU

(2) Informacni povinnost dle § 5, odst. 1, pism. e) Pravidel znamena dorucit na
kontaktni adresu auk¢niho mista nova jména kontaktnich osob, telefony, faxy a adresu
bezodkladné vzdy po pfipadné zmeéné.

(3) PU na zakladé dohody s investory piijima jejich objednavky do aukce, ale v
aukci objednava svym jménem.

§6

Vyfrizovani zadosti o zarazeni mezi PU

(1) O prijeti zadatele do skupiny PU rozhoduje emitent po dohodé s CNB, a to
do 30 dnii po obdrzeni kompletni zadosti. V ptipadé pfijeti do skupiny PU je zadatel
zatazen mezi PU dle dohody v nejbliz§im mozném terminu a ustanoveni § 8, odst. 4
Pravidel se pouzije pfiméieng.

(2) Seznam PU vede a zvefejiiuje CNB. Seznam PU obsahuje zejména nazev a
sidlo PU.

(3) V piipadé nezafazeni zadatele mezi PU sdéli CNB Zadateli tuto skutednost
pisemné.

(4) Na zafazeni mezi PU neni narok a emitent neni povinen nepfijeti zadosti
zadateli zdivodnovat.

§7
Vyi‘azeni ze skupiny PU
(1) Vyfadit PU ze skupiny PU lze

a) na zakladé zadosti PU o vyfazeni ze skupiny PU,
b) postupem podle ¢asti paté Pravidel - Postup pii neplnéni Pravidel.
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Pravidla pro primarni prode;j Aukcnit limity

Cast 3. Aukéni limity
§8
Zikladni limity

(1) V aukcich je mozné podavat pouze konkuren¢ni objednavky.

(2) Maximalni mozny podil celkové objednavky jednotlivého PU na jmenovitém
objemu SPP nabizenych do jednotlivé aukce je 50 %.

(3) CNB je opravnéna zménit se souhlasem emitenta limit stanoveny v § 8, odst.
2 Pravidel v ptipad¢ jednotlivé aukce. V tom piipad¢ se ustanoveni § 8, odst. 4 a odst.
5 Pravidel pouziji pfimétene.

(4)PU je povinen v primarnich aukcich SPP ziskat vkazdém kalendainim
¢tvrtleti minimalné 3% z celkového jmenovitého objemu SPP nabizenych do aukeci.

(5) Vyhodnoceni splnéni povinnosti minimalniho ziskaného objemu jednotlivych
PU dle § 8, odst. 4 Pravidel se provadi pravidelng, obvykle po ukon&eni kalendafniho
Ctvrtleti.

(6) PU muze vkazdé aukci piedlozit maximalnd 10 objednavek. CNB muiZe
v piipadé potieby jednotlivym PU maximalni podet objednavek individualné zmeénit.

§9

Kontrola dodrzovani aukénich limita

(1) Kontrola dodrzeni auk¢niho limitu ptidéleného dle § 8, odst. 2 Pravidel -
Zékladni limity se provadi pied zpracovanim objednavek.
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Pravidla pro primarni prode;j Aukcni pravidla

Cast 4. Auk¢éni pravidla
§10

Informace o aukeci

(1) Informace o aukci zvefejituje CNB zpravidla prostfednictvim informaénich
agentur a prostfednictvim Internetu, popft. tisku, zpravidla den pied aukci, nejpozdéji
vSak v den aukce.

(2) Informace o aukci obsahuje zejména

a) kod emise,

b) typ aukce,

¢) datum aukce,

d) datum emise,

e) datum splatnosti,

f) lhltu pro ptijem objednavek.

(3) Neni-li mozno z technickych divodt informace zvefejnit, CNB bude
informovat piimo kontaktni osoby PU.

§ 11
Podavani a prijem objednavek a jejich naleZitosti

(1) PU podavaji své objednavky do aukce na piedepsanych formulafich faxem na
kontaktni faxové ¢islo aukéniho mista ve stanovené lhite.

(2) Neni-li mozno zaslat objednavku na zadné z kontaktnich faxovych disel,
dohodne PU na kontaktnim telefonnim &isle jiny zptisob predani objednavky.

(3) Objednavky se podavaji s vynosem uvedenym na dvé desetinnd mista.

(4) Cena za kus se vypocte zpusobem uvedenym v piiloze ¢. 2 Pravidel - Pravidla
pro vypocet ceny z vynosu. Cena celkem se vypocte jako soucin ceny za kus a poctu
kust.

(5) Kazda jednotlivd objednavka musi znit na alespont 1 milion K¢ jmenovité
hodnoty SPP a zvySovat se miize s krokem 1 milion K¢.

(6) Vyznamnymi polozkami objednavky jsou pocet kust a vynos. Kontrolnimi
polozkami objednavky jsou cena celkem, jmenovity objem a cena za kus. Vyznamné a
kontrolni polozky musi vzajemné odpovidat.

(7) PU nemiize podat v ramci svého limitu vice objednavek se stejnym vynosem.

(8) Formulai objednavky musi byt podepsan osobou nebo osobami, jejichz
podpisy jsou uvedeny na platném podpisovém vzoru piimého ucastnika aukei, ktery je
CNB k dispozici.

(9) Za celkovou spravnost objednavky odpovida PU.

(10) Chce-li PU ve lhité dle § 10, odst. 2, pism. f) zménit svou objednavku do
aukce, zasle novou objednavku dle odst. 1 a telefonicky upozorni na tuto skute¢nost
na kontaktnim telefonickém ¢&isle aukéniho mista. Zaslanim nové objednavky rusi PU
predchozi objednavku na dany majetkovy ucet. Je-li na dany majetkovy ucet doruceno
vice objednavek, aniz by bylo stanoveno, ktera je platnd, CNB vzdy zpracuje
objednavku, ktera je dorucena jako posledni.

(11) P¥ijem faxem zaslané objednavky je PU povinen telefonicky ovéfit na
kontaktnim telefonnim ¢isle.
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Pravidla pro primarni prode;j Aukcni pravidla

§ 12

Zpracovani objednavek

(1) Jednotlivé predané objednavky kazdého PU se zpracovavaji podle vynosu

(2) Zadna predana objednavka PU se nezpracuje, jestlize neni splnéna podminka
dle § 11, odst. 8 Pravidel.

(3) Jednotliva pfedana objednavka PU se nezpracuije, jestlize nesplituje podminky
uvedené v § 11, odst. 3 az odst. 7 Pravidel.

(4) Jednotliva piedand objednavka PU se nezpracuje, jestlize by se danou
objednavkou piekro¢il aukéni limit PU dle § 8, odst. 2 Pravidel.

§13

Oznameni vysledki aukce

(1) Informace o vysledcich aukce zvefejiuje CNB zpravidla prostiednictvim
informacnich agentur a prostfednictvim Internetu, popf. tisku, zpravidla v den aukce.

(2) Zvetejnéné vysledky aukce obsahuji zejména

a) objem emitovanych SPP,
b) vynos emise,
¢) koeficient uspokojeni.

(3) Oznameni o uspokojeni jednotlivych objednavek zasle CNB jednotlivym PU
faxem na kontaktni faxova ¢isla zpravidla v den aukce, nejpozdéji vSak ndsledujici
pracovni den po dni aukce do 10:00 hodin.

(4)V piipadé, 7e PU neobdrzi ozndmeni podle piedchoziho odstavce ve
stanoveném terminu, obrati se na kontaktni Gtvar auk¢éniho mista.

§14

Reklamace

(1) PU, ktery zjisti chybu v aukénim mist&', tuto skute¢nost bezprostiedné po
jejim zjisténi ozndmi pisemné (dale jen "reklamace") na kontaktni adresu aukéniho
mista.

(2) CNB je povinna do ti pracovnich dni podat PU, ktery podal reklamaci,
pisemnou informaci o jejim vytizeni.

(3) Nesouhlasi-li PU se zptisobem feeni reklamace, miZe zaslat pisemnou
stiznost na kontaktni adresu aukéniho mista. CNB je povinna stiznost prodetfit a o
vysledku tohoto $etfeni a svych zavérech v dané véci informovat PU do 5 pracovnich
dnti po obdrZeni stiznosti.

1§ 47 Pravidel systému TKD.

4-2 1.11.2001



Pravidla pro primarni prode;j Postup pri neplnéni Pravidel

Cast 5. Postup pri neplnéni Pravidel

§ 15

Poruseni Pravidel

(1) Porusenim Pravidel se rozumi
a) poruseni povinnosti PU uvedenych v § 5, odst. 1 aZ odst. 3 Pravidel,
b) nesplnéni minimalniho nakoupen¢ho objemu SPP dle § 8, odst. 4
Pravidel,
¢) zkreslovani jakychkoliv poskytovanych tdaji ze strany PU v ramci
téchto Pravidel.
(2) Nedodrzeni nékterého ustanoveni Pravidel v disledku ulozenych sankci se
nepovazuje za poruseni Pravidel.

§ 16

Sankce

(1) O sankcich pfi poruseni Pravidel rozhoduje emitent na navrh CNB.
(2) Sankce mohou spocivat napf.
a) v zakazu ucasti v jedné nebo vice aukcich,
b) v doc¢asném individualnim snizeni auk¢niho limitu dle § 8, odst. 2
Pravidel na jednu nebo vice aukci,
¢) v doCasném individualnim sniZeni maximalniho poc¢tu objednavek dle
§ 8, odst. 6 Pravidel na jednu nebo vice aukei,
d) ve vyfazeni ze skupiny PU.
(3) Sankce podle ptedchoziho odstavce je mozno ulozit s okamzitou platnosti.
(4) O ulozeni sankce bude CNB informovat PU zasldanim faxu na kontaktni
faxové Cislo a nasledné zaslanim doporuceného dopisu na kontaktni adresu.
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Pravidla pro primarni prode;j Prilohy
1. Formulare

Cast 6. Zavéreéna ustanoveni

§17

Zverejiiovani a zmény Pravidel

(1) Tato Pravidla zveiejiiuje CNB ve Véstniku CNB formou ufedniho sdéleni a
prostiednictvim Internetu.

(2) CNB je opravnéna Pravidla ménit a dopliiovat.

(3) Zmény nebo doplnéni Pravidel CNB zvefejni ve Véstniku CNB formou
ufedniho sdéleni a prostfednictvim Internetu.

(4) Zmény Pravidel jsou charakterizovany ¢islem zmény a dnem platnosti zmény.

(5) CNB poskytne PU ptiméfeny &as k piizptisobeni své &innosti.

§18

Piechodna a zavére¢na ustanoveni

(1) Tato pravidla nabyvaji u¢innosti dne 1. listopadu 2001.

(2) Ustanoveni § 8 odst. 4 se v dob¢ od 1. listopadu do 31. prosince 2001 pouzije
pfiméteng.

(3) Dnem vydani tohoto tfedniho sdéleni se rusi fedni sdéleni Ceské narodni
banky €. 23/1999 ze dne 21.12.1999 o vydani tteti verze Pravidel pro primérni prodej
kratkodobych dluhopisti organizovany Ceskou narodni bankou, uvefejnéné ve
Véstniku CNB &astka 22/1999, ve znéni pozd&jsich zmén.

Viceguvernér
RNDr. Lud€k Niedermayer, v.r.

Sekce bankovnich obchodl
Odpovédny zaméstnanec:
Ing. Petr Svoboda, tel. 2441 5003
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Pravidla pro primarni prode;j

Prilohy

1. Formulare

V této ptiloze jsou uvedeny nasledujici formulare (s komentafi):

Zadost o zafazeni do skupiny p¥imych i¢astniki aukci
Objednavka primarniho nakupu

Oznameni o uspokojenych objednavkach

Podpisové vzory ptimého ucastnika aukci

Kontaktni osoby a adresy pfimého ti¢astnika aukci
Kontaktni udaje aukéniho mista

Prilohy
1. Formulare

1.11.2001



Pravidla pro primarni prode;j Prilohy
1. Formulare

ZADOST O ZARAZENI DO SKUPINY
PRIMYCH UCASTNIKU AUKCI
KRATKODOBYCH DLUHOPISU

Nazev tadku Vypliuje zadatel

Uplny nazev

Zkraceny nazev

Kod klienta

Sidlo - ulice

Sidlo - mésto

Sidlo - PSC

v

ICO

Kotace na REUTERS

Kotace na TELERATE

Kotace jinde

Ptilohy:

zadatel

P1-2
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Pravidla pro primarni prode;j Prilohy
1. Formulare

Zadost o zarazeni do skupiny
primych ucastniki aukei

(1) Uplny nazev, zkraceny nazev a kéd klienta Zadatel uvede podle smlouvy o
Gicasti v systému TKD s klientem, kterou uzaviel s CNB.

(2) Pokud zadatel vetfejné kotuje své ceny prostfednictvim systémi REUTERS
nebo TELERATE, uvede oznaceni ptislusnych stranek. Pokud zvetejiiuje své kotace
jinym zpusobem, uvede jej v fadku "Kotace jinde" a ptipadné rozvede v piiloze.

(3) V prilohach zadosti o zatfazeni do skupiny piimych tcastnika aukci (dale v
piiloze 1 jen "Zadost") Zadatel uvede kontaktni osoby, adresu, telefon a fax pro
jednanis CNB.

(4) Zadost musi byt opatfena razitkem a podpisem statutdrniho zastupce
Zadatele.

P1-3
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Pravidla pro primarni prode;j Prilohy
1. Formulare

OBJEDNAVKA PRIMARNIHO NAKUPU

Cislo majetkového uétu:

K6d a zkraceny nazev PU:

Koéd a zkraceny nazev agenta:

Kod emise:
Datum aukce Datum emise Datum splatnosti
Pocet Vynos Cena celkem Cena za kus Ref. ¢islo
kusi (% p.a.) (K&) (K&) aukéniho

mista

O[S0 Q| || K| W N —

podpis PU dle podpisovych vzort
Pl-4
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Pravidla pro primarni prode;j Prilohy
1. Formulare

Objednavka primarniho nakupu

(1) "Cislo majetkového uétu" oznaduje majetkovy ucet PU, na ktery maji byt v
den emise pfipsany cenné papiry ziskané PU v aukci. PU mize pouZit vice
majetkovych U¢th, nicméné pro kazdy z nich musi vyplnit zvlast formular
"Objednavka primarniho ndkupu" (dale v ptiloze 1 jen "Objednévka").

(2) "Kéd a zkraceny nazev PU" se uvedou podle smlouvy o uéasti v systému TKD
s klientem uzaviené mezi CNB a PU.

(3) "Kod a zkraceny nazev agenta" se uvedou podle smlouvy o uétu majitele
cennych papirtt v syst¢tmu TKD k majetkovému Uctu podle odst. 1 uzaviené mezi
CNB a PU.

(4) "Kod emise" se uvede podle zveiejnénych udaji o aukci.

(5) "Datum aukce", "Datum emise" a "Datum splatnosti" vyplni PU dle
zvetejnénych informaci o aukei.

(6) Vynos se uvadi v procentech na dvé desetinnd mista.

(7) "Cena celkem" se vypocte jako soucin "Poctu kusti" a "Ceny za kus".

(8) "Cena za kus" se vypocte zpusobem uvedenym v piiloze ¢. 2 Pravidel -
Pravidla pro vypocet ceny z vynosu.

(9) Polozky ve sloupci "Ref. Cislo aukéniho mista" vypliiuje aukéni misto.

(10) Objednavka musi byt podepsdna opravnénou osobou, jejiz podpisovy vzor
uvedeny ve formulafi "Podpisové vzory piimého tudastnika aukci" ma CNB k
dispozici.
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Pravidla pro primarni prode;j Prilohy
1. Formulare

OZNAMENI O USPOKOJENYCH OBJEDNAVKACH

Cislo majetkového Gétu: K objednavce ¢.:

Kod a zkraceny nézev PU:

Uplny nazev PU:

Kontaktni adresa a fax
PU:

Kod a nazev emise:

Cena pfi splatnosti: Datum aukce:

Objednano Uspokojeno

Pocet kust Cena celkem Pocet kust Cena celkem

Celkem:

auk¢ni misto CNB
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Pravidla pro primarni prode;j Prilohy
1. Formulare

Oznameni o uspokojenych objednavkach

(1) Oznameni o uspokojenych objednavkach (dale v ptiloze 1 jen "Oznémeni”)
se vzdy VztahuJe k Objednavce jejiz ¢islo je uvedeno v polozce "K objednavce €.:

(2) Uplny nazev PU se uvede podle smlouvy o ucasti v systému TKD s
klientem uzaviené mezi CNB a PU.

(3) Kontaktni adresa a fax PU je kontaktni adresa PU uvedena ve formulafi
Kontaktni adresy a osoby piimého tcastnika aukci.

(4) Informace o uspokojenych objednavkach jsou uvedeny ve sloupcich
"Uspokojeno". Ve sloupcich "Objednano" jsou uvedeny ptivodni objednavky.

(5) V polozkédch "Celkem" jsou uvedeny kontrolni souéty pro sloupce
"Uspokojeno".
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Pravidla pro primarni prode;j

Prilohy
1. Formulare

PODPISOVE VZORY
PRIMEHO UCASTNIKA AUKCI
KRATKODOBYCH DLUHOPISU

Strana:

Kod a zkraceny nazev PU:
Uplny nazev PU:
Sidlo PU:

Jméno a pfijmeni Telefon Podpis

Funkce Fax
Vo dne................

PU
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Pravidla pro primarni prode;j Prilohy
1. Formulare

Podpisové vzory primého tcastnika aukci

(1) Podpisové vzory piimého ucastnika aukci (dale v ptiloze 1 jen "Podpisové
vzory PU") mohou byt uvedeny na nékolika formulatich. V poloZce "Strana" se uvadi
udaj "potadové cCislo formulaie" / "celkovy pocet platnych formulari". Je-1i pouzit
pouze jeden formulét, uvede se 1/1.

(2) Kod a zkraceny nazev PU, Gplny nazev PU a sidlo PU se uvedou podle
smlouvy o uéasti v systému TKD s klientem uzaviené mezi CNB a PU.

(3) Podpisové vzory PU musi byt podepsany statutarnim zastupcem PU.
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Pravidla pro primarni prode;j

KONTAKTNI OSOBY A ADRESY

PRIMEHO UCASTNIKA AUKCI

Kéd a zkraceny nazev PU:
Uplny nazev PU:

Sidlo PU:

KRATKODOBYCH DLUHOPISU

Prilohy

1. Formulare

Jméno a piijmeni

Funkce

Telefon

Fax

Adresa
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Pravidla pro primarni prode;j Prilohy

1. Formulare

Kontaktni adresy a osoby pirimého ucastnika aukci
(1) Kod a zkraceny nazev PU, tplny nazev PU a sidlo PU se uvedou podle smlouvy o
icasti v systému TKD s klientem uzaviené mezi CNB a PU.

(2) Kontaktni adresy a osoby PU musi byt podepsany statutarnim zastupcem PU.
(3) Na kontaktni adresu zasila CNB vsechny informace tykajici se primarniho prodeje.
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Pravidla pro primarni prode;j

Nazev:

Sidlo:

KONTAKTNI UDAJE

AUKCNIHO MISTA
KRATKODOBYCH DLUHOPISU

Prilohy

1. Formulare

Nazev utvaru Telefon Adresa
Fax
Vo dne..............
za CNB
P1-12
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Pravidla pro primarni prode;j Prilohy

2. Pravidla pro vypocet ceny z vyvozu

2. Pravidla pro vypocet ceny z vynosu

Pro vypocet "Ceny za kus" (vyjadiené¢ v celych K¢) ve formulati Objednavka
primarniho nédkupu pfi daném "Vynosu" a pfi daném poctu dni do splatnosti se pouzije
vzorec

"Cena za kus" =
zaokrouhleno na jednotky { 1 000 000 / (1+"Vynos" * <dni do splatnosti>/ 360) },

pfi¢emz cena se zaokrouhli na jednotky nahoru, je-li ¢islice na prvnim desetinném
misté 5 az 9, a na jednotky dold, je-li ¢islice na prvnim desetinném misté 0 az 4.
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