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Udrzitelné Finance

Rekapitulace definic

ké Udrzitelné financovani oznacuje proces zohledriovani environmentalnich a
socialnich aspektu a aspektu spravy a Fizeni (ESG) pfi rozhodovani o investicich
ve finanénim sektoru.

Evropska komise

Finance na podporu hospodafského rustu pfi soucasném snizovani zatéze
Zivotniho prostredi a zohlednéni socialnich aspektl a aspektl spravy a fizeni.
Evropska komise

Reakce na klimatickou krizi a socialni nerovnosti vedena regulatornimi
organy, institucionalnimi investory a spravci aktiv po celém svété.

Pristup investora k informovanéjSimu rozhodovani a fizeni dlouhodobych
rizik.




Udrzitelné Finance
Vyznam arole v EU

PInéni vSech novych politik a cild EU v ramci Evropské zelené dohody

+ mezinarodnich zavazki (OSN 2030 a Pafizska dohoda o klimatu).

Bezprecedentni mnozstvi kapitalu potfebného k transformaci.

Smérfovanim soukromych investic do pfechodu na klimaticky neutralni, odolnou,
zdrojové efektivni a spravedlivou ekonomiku, které dopini vefejné prostredky.

Akeni plan EU pro financovani udrzitelného rastu
(EU Action Plan for Financing Sustainable Growth, 2018)

I|
=
—
o
‘n
_—
I
|
‘n
‘|
—_
l
§|



Plan EU

Hlavni narizeni EU o udrzitelném financovani

Akéni plan EU pro financovani udrzitelného rastu

Preorientovat kapitalové toky na udrzitelné investice

Ridit finan&ni rizika vyplyvajici ze zmény klimatu, zhor§ovani
Zivotniho prostfedi a socialnich problému
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Sustainable Finance Disclosure Regulation

Podpofit transparentnost a dlouhodobost finanéni a hospodarské Cinnosti.

EU Taxonomy Corporate Sustaln?ggléyDl)?eportmg Directive

(SFDR)
Zlepsit zvefejfiovani informaci pro investory e Ramec pro klasifikaci environmentalné e ZlepSeni transparentnosti a pfesnosti udajl
Zajistit standardni a srovnatelné informace, udrzitelnych hospodaiskych Cinnosti e Zvefejiiovani informaci o rizicich pro
Umoznit informovana rozhodnuti ohledné e Stanovi podminky pro vytvofeni udrzitelnost a dopadech Cinnosti spolecnosti
udrzitelnosti finanéniho produktu. jednotného klasifikaniho systému e Pomoc investorim, spotfebitelim a dalSim

klicovym aktériim pfi hodnoceni udrzitelnosti.



Smérnice o podnikovém vykaznictvi

k udrzitelnosti (CSRD)

reporting nefinan¢nich informaci v ramci
unijnich vykazovacich standardu -
znacna mira preskriptivnosti a granularity

_______________

Velké spolec¢nosti
Banky a pojistovny
Koétované spoleénosti

musi verejné
reportovat
ESG info

Ovérovatelé
ESG informaci

Zdroj: EU Commission, vlastni adaptace

Nafizeni o zverejhovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti (SFDR)
mj. pozadavky na zvefejiiovani informaci
o finanénich produktech nabizenych jako
“udrzitelné”

ESG informace
predepsané CSRD

reportované
ESG info
vyuzivaji
) % aktivit
sladénych dle
taxonomie
spolec¢nosti
(napf. nefinancni
podniky: kolik %
z celkového obratu,
CAPEX a OPEX je
sladénych dle
taxonomie)

Ugastnici finanéniho
trhu
(spravci aktiv,
pojistovny, penzijni
fondy apod.) a finanéni
poradci

Ostatni koncovi
uzivatelé (zakaznici,
obc¢anska spole¢nost)

Nafrizeni o taxonomii

klasifikacni systém pro environmentalné
udrzitelné ekonomické ¢innosti + dodato¢né
povinnosti na zverejriovani informaci

Light green
produkty
produkty dle €. 8
SFDR (pozitivni
E/S vlastnosti,
mohou obsahovat
udrzitelné
investice)

Dark green
produkty
produkty dle ¢l. 9

SFDR zahrnujici
vyhradné
udrzitelné investice




Taxonomie EU
Prostredni pilir

Delegované akty - Clanek 8 nafizeni o taxonomii -
vyzaduje, aby finanéni a nefinanéni spole¢nosti poskytovaly
investordm informace + (upfesfiuje obsah, metodiku a
prezentaci informaci)

Nefinanéni spoleénosti musi zvefejnit podil svého obratu,
kapitalovych a provoznich vydaji v rdmci taxonomie.

Finanéni instituce (velké banky, spravci aktiv, investi¢ni
spolecnosti atd.) zvefejnit podil na celkovych aktivech, ktera
financuji / kde investuji (portfolia).

Delegovany akt (Climate) zavadi soubor technickych
kritérii pro screening (prvni dva cile - pokryva hospodaiské
¢innosti zhruba 40 % spole¢nosti kotovanych na burze
(energetika, lesnictvi, zpracovatelsky priimysl, doprava a
stavebnictvi).
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Nastroj pro klasifikaci

Poskytuje jasnou predstavu o tom, co je
environmentalné udrzitelna ¢innost a za jakych
okolnosti/podminek.

Nastroj pro méreni
Méfi miru udrzitelnosti investice a miru
ekologickych aktivit spole€nosti.

Nastroj pro transformaci

Pomaha investorim a spole¢nostem planovat a
vykazovat data o transformaci. Stanovuje cile a smér,
kterym se maji rizné hospodarské ¢innosti ubirat
(zvySovani podilu zelenych aktivit)



Taxonomie EU: Hlavni principy

Logika a terminologie

‘ Zpusobilost (eligibility): vSechny hospodarské
¢innosti pokryté Taxonomii, véetné ¢innosti podpdrnych a pfechodnych.

’ Soulad (alignment): vSechny zpUsobilé hospodarské innosti,
které splfiuji TSC a minimalni jistoty
("environmentalné udrzitelné")

oPl“‘inos 9 DNSH °Sociélni

Vyznamné pfispivaji k NepUlsobi vyznamnou aspekt

dosazeni alespon 1 Ujmu (DNSH) zadnému

ze 6 cil(l v oblasti z dal$ich 5 cilu ochrany
Zivotniho prostiedi. zivotniho prostredi.

o (> ©

Dodrzovat minimalni
socialni jistoty.

@  Piechodné + podpurné innosti




CSRD

Smeérnice o reportovani spolecnosti o udrzitelnosti
(Corporate Sustainability Reporting Directive)

. Revize smérnice o nefinanénim vykaznictvi 2014/95/EU (NFRD) a jeji role v
ramci evropské Zelené dohody na:

Navrh CSRD se zaméfuje na vSechny velké podniky i vSechny podniky
kétované na regulovanych trzich EU.

informace, které by subjekty mély vykazovat, a to podle povinnych

. Na rozdil od NFRD stanovi CRSD mnohem podrobnéji nefinan¢ni
standardi ESRS - Evropské standardy pro vykazovani udrzitelnosti.

Sledovani a zverejiovani pozadovanych informaci:

° Proces vybéru vyznamnych témat ESG, rizik a oblasti zaméreni
Cile, ukoly a pokrok v oblasti udrzitelnosti a ESG.
Reportovani ,dvojité vyznamnosti“ (double materiality)
Informace E+ S+ G
Digitalni data a oznacovani (tagging)
Audit




SFDR

Narizeni o zverejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti

K ¢emu slouzi

Stanovi povinnosti zvefejfiovani informaci o udrzitelnosti pro u€astniky finan€niho trhu
(tj. spravce aktiv, institucionalni investory, pojistovny, penzijni fondy atd.) a finanéni
poradce ve vSech investi¢nich procesech a pro finanéni produkty, které maiji za cil
udrzitelné investovani.

Zavadi dodate¢né pozadavky na zvefejiiovani informaci ke stavajicim prvkim pfislusnych
odvétvovych pravnich predpisu (AIFMD, UCITS, Solvency II, IDD and MiFID II)

Klicové aspekty

Zaméfeni na zvefejfiovani informaci a dopadu souvisejicich s udrzitelnosti na
internetovych strankach a povinnych Sablon pro predsmluvni (pre-contractual) a
pravidelné (periodic) zvefejhovani informaci

Integrace rizik udrzitelnosti do internich procest

Transparentnost negativnich dopadi na faktory udrzitelnosti (PAl)

Dodate¢né pozadavky na finanéni produkty oznacené jako "udrzitelné" (Article 8 a 9)

Level 1 - nafizeni (EU) 2019/2088 (SFDR)

Zasady pro zavedeni harmonizovanych pravidel
transparentnosti pro rizika udrzitelnosti a
nepriznivy dopad na faktory udrzitelnosti

Level 2 - nafizeni (EU) 2022/1288 (RTS)

Doplriuje Level 1 o vétsi podrobnosti, upfesnéni a
strukturu. Upfesnuje obsah, metodiku a prezentaci
informaci (v ramci zvefejiovani informaci podle
Article 8 a 9).
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Udrzitelné finance v EU

casovy plan implementace

.........

1 leden '22
. Zacina platit pravidelné zverejiiovani informaci o
. produktech podle &l. 11 odst. 1 az 3 SFDR

: 10 biezen 21
: SFDR Level 1

: 30 ¢erven ‘21

. Velké FMP v souladu
© s ¢lankem 4 SFDR

© (jiz nelze "vysvétlovat") :

Zdroj: ESMA

. 30 prosinec "22

. Zvefejnéni informaci podle ¢l. 7
: 0 zohlednéni PAI na Urovni

: produktu

1 leden '22 - 31 prosinec '22
Nefinanéni podniky zverejhiuji taxonomicky
zpUsobilé a taxonomicky nezpulsobilé

. ekonomickeé Cinnosti podle ¢l. 8 TR DA

1 leden '22 - 31 prosinec '23

Financni instituce zvefejiuji podil aktiv
vystavenych nezplsobilym a zpusobilym

. ekonomickym &innostem podle ¢&l. 8 TR DA

: 30 éerven ‘23

. Prvni FMP PAI
: : statement podle
. ! SFRD RTS

1 leden '23

Nefinanéni podniky zaénou
zverejfiovat uplné KPI

. tykajici se sladéni

. taxonomie podle ¢l. 8 TR

1 leden '23
Uplathovani SFDR RTS,
véetné zvefejnéni informaci

TR pro 'v8echny
: environmentalni cile'

o produktech podle ¢l. 5 a 6

: 1 leden '24
. CSRD se vztahuje na
- |: spoleCnosti, které v sou¢asné
:|: dobé podléhaji NFRD

: 30 éerven ‘24
: Druhy FMP PAI
: statement podle
. SFRD RTS

1 leden '25

: dobé& nepodiéhaji NFRD

:|: 1leden '24
.| Finan&ni podniky zacnou
e zvefejnovat Uplné KPI tykajici se

: sladéni taxonomie podle
: ¢.8 TRDA

: CSRD se vztahuje na velké
. spolecnosti, které v soucasné

. 1 leden '28

: CSRD se vztahuje na
. spolecnosti ze tretich
. zemi

.1 1leden '26 :
;. CSRD se vztahuje na
‘. kotované MSP '



Dopad na kapitalovy trh v Cesku

kromé pozadavku na vykazovani
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Zména vnimani rizika v EU

Vétsi tlak ze strany legislativy i mezinarodnich vilastnikd aktiv

Zvysena potieba kvalitnich, podrobnych a presnych dat

Vétsi zapojeni investort/spoleénosti a potieba komunikace

LepSi porozuméni a analyza pro dodavatelské retézce
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Vyhledy do budoucna

Synergie a spolecny cil

EU GBS - Standard pro Taxonomie EU - DA pro zbyvajici Ctyfi
‘ stimulaci emisi a investic do ‘ environmentalni cile
zelenych dluhopist EU.
CSDD Directive - navrh smérnice o
nalezité péci v oblasti udrzitelnosti
O Regulace trhu s ratingy @ (Corporate Sustainability Due Diligence
ESG v EU.a celosvétove Directive | (EU) 2019/1937)

Globalni vyvoj (mimo EU)

- ISSB globalni standardy pro vykazovani udrzitelnosti a ESG

- TCFD - potencial pro vice zemi zavést tuto povinnost

- SEC - Standardizace zverejfiovani informaci o ESG ze strany fondl a poradc +
pojmenovani a propagace fondl ESG.

- Dalsi taxonomie a vyvoj pravidel ESG (napf. Indie - pravidla pro vykazovani
odpovédnosti a udrzitelnosti podnikani).




