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Zpravy o financni stabilite
podzim 2024



VYHODNOCENI RIZIK PRO FINANCNI STABILITU

Ceska ekonomika je na po&atku ristové faze finanéniho cyklu. Aktivita na
hypotec¢nim trhu postupné oziva a ceny nemovitosti opét rostou. Riziko

nadmeérného ristu Uveérd zlstava prozatim nizké.

Zmeény ve svétovém obchodé a pfechod na nizkoemisni ekonomiku jsou
vyzvy, kterym Celi Eeska ekonomika. Nizka investi¢ni aktivita maze vést
k poklesu konkurenceschopnosti a dlouhodobé slabSimu ristu. Tyto
strukturalni faktory predstavuji v delSim horizontu riziko pro stabilitu
ekonomiky i finan¢éniho sektoru.

ROZHODNUTI A NASTAVENI
MAKROOBEZRETNOSTNI POLITIKY
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Kapitalova rezerva
ke kryti systémového
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Kapitalova rezerva
pro jiné systémové
vyznamné instituce
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Horni hranice
uvérového
ukazatele LTV

1,25 %

pro vSechny banky

0,5%

pro vSechny banky

0,5-2,5 %

pro sedm hlavnich bank

80 % / 90 %*

*pro Zadatele do 36 let
pofizujici si vlastni bydleni

Nemeéni se Platna od 1. 1. 2025 Platna od 1. 1. 2025, Neméni se
resp. 1. 7. 2025

Soucasna vyse Posiluje plosné Posiluje odolnost Nastaveni

rezervy je odolnost bankovniho a stabilitu kliCovych dostatecné

dostatecna. | pres

oziveni uvérového

trhu zGstavaji nové
pfijimana rizika
prozatim nizka.

sektoru vUgi
systémovym
strukturalnim rizikiim
spojenym s dopadem
nejistot ve svété na
domaci ekonomiku.

instituci finanéniho
systému.

zohlednuije rizika
nadhodnoceni cen
byt a mozného
zrychleni ristu
hypoték.



POPIS SLEDOVANYCH RIZIK A JEJICH VYVOJ

Svétova ekonomika prochazi po stabilizaci inflace uvolfiovanim ménovych
politik. Stale ji vSak ovliviiuje pretrvavajici nejistota zplisobena geopolitickym
napétim, které se rozsifilo i na Blizky vychod. Kromé toho mohou svétovy
obchod a ekonomiku ovlivnit zmény v americké vnitfni i zahraniéni politice.

Evropské ekonomiky véetné Ceska zaéinaji v dlouhodobgj$im srovnani
zaostavat za USA a Cinou kvdli niz§im investicim a zavislosti na dovozu
energii a surovin, coz snizuje konkurenceschopnost firem a pfedstavuje riziko
pro budoucnost ekonomiky i finanéniho sektoru.

Situace na finanénich trzich se stabilizovala, ale nervozita pretrvava, coz
dokresluji vyrazné reakce trhli i na mirné negativni zpravy. Pretrvava riziko
nahlého trzniho pfehodnoceni a propadu cen, ktery by citelné poznamenal
rozvahy finanénich instituci a vyrazné zvysil naklady na puljcky a investice
realnému sektoru.

Domaci ekonomiku charakterizuje kiehky rdst, zplsobeny slabym ozivenim
ekonomik hlavnich obchodnich partnerd, nizkymi investicemi podnik
a pouze pozvolnym ozivovanim spotfeby domacnosti.

Obnoveni ekonomického ristu ¢eské ekonomiky vedlo k posunu v rastové
fazi financniho cyklu, pficemz oziveni Uvérové aktivity domacnosti zistava
prozatim umirn&né. Cyklicka rizika zatim vyznamné nerostou, CNB v$ak
ocekava, ze pohyb vzhlru ve finanénim cyklu bude postupné pokracovat.

S poklesem urokovych sazeb dochazi k riistu pocétu hypoteénich avéru.
RuUst objemu uvérd domacnostem je zplsoben zejména vysSimi ¢astkami
jednotlivych avéri. Cerpani uvér podniky zlistava stabilni. Celkova
zadluzenost domacnosti a podnik(l se neméni a v mezinarodnim srovnani je
nizka.

Ceny byta se vratily k ristu. CNB predpoklada, Ze tento trend bude
pokrac¢ovat i v roce 2025. Davodem je rust pfijmi domacnosti a mirny pokles
sazeb u hypotecnich uvérl. Riziko nahlého a prudkého poklesu cen je
momentalné nizké. Dostupnost bydleni se prestala zlepSovat.

Pokles ménovépolitickych sazeb zpUsobil také pokles urokovych vynost
i nakladd bank. Niz§i sazby mohou ovlivnit ziskovost bank, ale
neoCekavame, ze by se vyraznéji snizila schopnost bank posilovat kapital
z dosazenych urokovych zisk.



Uvérové riziko u Gvért doméacnostem i podnikiim je nizké a pod
dlouhodobym priimérem. CNB bude sledovat, zda nové tvéry nevykazuji
znamky vyssi rizikovosti nebo zvySené zranitelnosti v sou¢asnych portfoliich.
Pokud by banky uvolnily ivérové standardy, mtze CNB zpFisnit
makroobezietnostni politiku.

V sektoru komerénich nemovitosti doslo k obratu a na trhu roste
optimismus. | pres dfivéjsi pokles zlstavaji ceny mirné nadhodnocené.
Zatéz, které sektor Celil — napfiklad tlak na financovani, niz§i poptavka nebo
obavy z dalSiho poklesu hodnot — jiz za¢ina odeznivat.

Konsolidace vefejnych financi pomuze snizit ro¢ni deficit statniho rozpoctu
, avSak dluh bude i nadale rust. Cesky bankovni sektor zlistava hlavnim
véritelem vlady, coz zvysuje riziko pfenosu nepfiznivych Sokd mezi
bankovnim sektorem a vladnimi institucemi.

SITUACE VE FINANCNIM SEKTORU
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Banky dosahly k 30. 6. 2024 zisku 59,9 miliardy K¢&. Hlavnim zdrojem byly
vynosy z pujcek, které byly v poslednich letech pFiznivé ovlivnény vys$Simi
sazbami. K ziskiim pfispély i nizké uverove ztraty a efektivni hospodareni

s naklady.

Banky maji dostateéné rezervy. Kapitalova vybavenost bankovniho sektoru
zUstava vysoka a odpovida priméru EU. Banky jsou také dobfe pfipravené
na pfipadné likviditni Soky. PIni vSechny pozadavky na kapital i likviditu s
dostateCnou rezervou, coz dale posiluje jejich stabilitu.

Zatézové testy potvrdily, Ze banky jsou odolné viéi nepfiznivému vyvoji.
Testy se zaméfily na klimaticka rizika véetné toho, jaky dopad bude mit Ustup
od fosilnich paliv a pfipadné draz8i energie. V nepfiznivém scénafi by
ekonomika upadla do dlouhé recese, coz by vedlo ke znaCnym Uvérovym
ztratam a banky by pro udrzeni stanoveného kapitalu musely vyuzit ¢ast
svych rezerv.

Investiéni fondy patfi mezi nejrychleji rostouci ¢asti finanéniho sektoru.
Domacnosti v nich meély k 30. 6. 2024 ulozeno 1 461 miliard K¢, coz je
zhruba tfetina hodnoty bankovnich vkladd. Vyznam tohoto sektoru roste

a jeho propojeni s dalSimi ¢astmi finanéniho systému se postupné
prohlubuje.



