Véc: Krealizaci zastavniho prava k zaknihovanym registrovanym cennym papirim
jejich prodejem na verejném trhu prostiednictvim automatizovaného obchodniho
systému organizatora verejného trhu (§ 44 odst. 2 zakona o cennych papirech)

I

V souladu s ustanovenim § 44 odst. 2 zakona €. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni
pozd¢jsich predpisi, (dale jen ,,zdkon o cennych papirech®) prodava obchodnik s cennymi
papiry zastaveny cenny papir svym jménem na ucet zastavce na veiejném trhu, jedna-li se o
registrovany cenny papir. Vykladové problémy vyvoldva pifedev§im pojem ,prodej na
vefejném trhu®, ktery neni v platné legislativé jednoznacné definovan. Pfi jeho vykladu je
nezbytné vyjit z chdpani pojmu ,,obchod uzavieny na vefejném trhu“, resp. zrozdéleni
obchodti z hlediska okamziku uzavieni obchodu tak, jak je obsazeno v pravnim stanovisku
Komise pro cenné papiry (dale jen ,,Komise*) k definici obchodu uzavieného na vefejném
trhu ze dne 27. 4. 2001.

S ohledem na uvedené skutecnosti Komise rozumi prodejem na vefejném trhu obchod
uskutecnény na vefejném trhu, tj. obchod uzavieny na vetrejném trhu i obchod uzavieny mimo
vetejny trh, pokud ovSem byl na vefejném trhu uskutecnén formou jeho vloZeni do
automatizovaného obchodniho systému (dale jen ,, AOS*) organizatora vetfejného trhu
v souladu s jeho vnitinimi predpisy. Na zaklad¢ vykladu véty prvni § 44 odst. 2 zakona
o cennych papirech je tedy prodej zastavenych zaknihovanych registrovanych cennych papirt
(dale jen ,,pfedmétné cenné papiry*) mozny prostfednictvim jakéhokoliv typu promptniho
obchodovani jakéhokoliv vetejného trhu.

Vybér konkrétniho vetejného trhu i typu promptniho obchodovani provadi obchodnik
s cennymi papiry na zékladé svych obecnych povinnosti jednat v souladu s pravidly
stanovenymi v § 47a a § 47b zdkona o cennych papirech a jednat s odbornou péci dle § 79
odst. 1 zdkona o cennych papirech. Obchodnik scennymi papiry uprednostni typy
promptniho obchodovani, v nichz dochazi k uzavieni obchodu pfimo na vefejném trhu ve
smyslu pravniho stanoviska Komise k definici obchodu uzavieného na vetejném trhu. Ohled
pti tom bere predev§im na likviditu jednotlivych typ promptniho obchodovani jednotlivych
vefejnych trhlt a mozné dopady svych ukoni vedoucich k prodeji predmétnych cennych
papirt na pruhlednost finan¢niho trhu.

I1.

Z divodu ochrany zastavce 1 zastavniho véfitele je smyslem ustanoveni § 44 odst. 2 zédkona
o cennych papirech nepochybné realizovat zéastavu za nejlep§i moznou cenu dosazitelnou
na vefejném trhu na zaklad€ porovnani nabidky a poptavky. Tato zasada je obecné splnéna
u obchodil pfimo uzavienych na vefejném trhu. U obchodli uzavienych mimo vefejny trh
a nasledné uskute¢nénych na vefejném trhu je potom tato zésada splnéna jen za urcitych
podminek, které navazuji na obecné povinnosti obchodnika s cennymi papiry jednat v souladu
s pravidly stanovenymi v § 47a a § 47b zékona o cennych papirech a jednat s odbornou péci
dle § 79 odst. 1 zdkona o cennych papirech. S ohledem na dodrzeni téchto povinnosti Komise
doporucuje v piipadé¢ prodeje predmétnych cennych papirti prostfednictvim obchodu
uzavieného mimo vetejny trh, ale uskute¢néného nasledné na vetejném trhu jeho vloZenim
do AOS, dodrZeni nasledujiciho postupu:



A) Obchodnik s cennymi papiry ozndmi vSem ucastnikiim vefejn¢ho trhu predem sviij
umysl prodat na vefejném trhu predmétné cenné papiry a tim je vefejné¢ nabidnout
k prodeji;

B) Obchodnik scennymi papiry provede toto ozndmeni dostateCné transparentnim
a dolozitelnym zptisobem, napft. inzerci v celostatné distribuovaném tisku, vyvéSenim
na vefejn¢ pfistupnych mistech v provozovnach organizitora vetejného trhu,
oznamenim v AOS nebo kombinaci vySe uvedenych zplsobii;

C) Oznameni obchodnika s cennymi papiry obsahuje:

a) zakladni tidaje o nabizeném prodeji predmétnych cennych papird, tj. identifikaci
vetejného trhu, identifikaci typu promptniho obchodovani, datum pfedpokladaného
uskutecnéni obchodu na vefejném trhu (jeho vlozeni do AOS), ISIN, pocet
nabizenych predmétnych cennych papird, datum vypofadani, pfip. dalsi
identifikaci obvykle nezbytnou k uskutecnéni obchodu na stanoveném vefejném
trhu;

b) informaci o tom, Ze se jedna o realizaci zastavy;

c¢) lhiitu, ve které je nutno dorucit odpovéd’;

d) zplsob vzijemné komunikace;

D) Obchodnik s cennymi papiry ponechad piipadnym zijemcim o koupi dostatecné
dlouhou lhatu na odpovéd, tj. alespon jeden cely obchodni den;

E) Po uplynuti lhity obchodnik scennymi papiry vyhodnoti nabidky dorucené
ve stanovené lhut¢ as dorucitelem nabidky s nejvyS$si nabizenou kupni cenou bez
prodleni uzavie obchod v souladu spfedem zvefejnénym oznamenim. Dorucené
nabidky k ndkupu pfedmétnych cennych papirli 1 nésledné uzavieni obchodu jsou
ze strany obchodnika s cennymi papiry doloZitelné.

I11.

V souladu s ustanovenim § 42 odst. 4 zakona o cennych papirech zanika smluvni zastavni
pravo k zaknihovanym cennym papirim registraci zaniku tohoto zéastavniho prava. Podava-li
ptikaz k registraci zadniku zastavniho prava zastavni véfitel, neni povinen ptikladat doklad, Ze
zajiSténa pohledavka zanikla nebo prokazovat jiny divod zaniku zastavniho prava. Obchodnik
s cennymi papiry jednd piiprodeji pfedmétnych cennych papirG na vefejném trhu svym
jménem na ucet zastavce na zdklad¢ obstaravatelské smlouvy podle ustanoveni § 28 a nasl.
zakona o cennych papirech uzaviené se zastavnim véfitelem. Z této skutecnosti Komise
vyvozuje, Ze pii obstarani prodeje predmétnych cennych papiri na vefejném trhu neni
obchodnik s cennymi papiry povinen ptikladat k ptikazu k registraci zaniku smluvniho
zastavniho prava doklad o zaniku zastavniho préva.

Komise zastava stanovisko, Ze k podani piikazu k registraci zaniku smluvniho zastavniho
prava obchodnikem scennymi papiry miize dojit pouze vramci vyporddani prodeje
pfedmétnych cennych papirli na vefejném trhu. K registraci zdniku smluvniho zastavniho
prava tedy muze dojit pouze soucasné s registraci prevodu predmétnych cennych papiri na
ucet jejich konecného nabyvatele. Prodej predmétnych cennych papirti na vefejném trhu se
nemuize skladat z fady dil¢ich transakci, ani mu nemuze predchdzet zadny technicky prevod
predmétnych cennych papirti z G¢tu zastavee na vlastni ucet obchodnika s cennymi papiry.

Vyjimku tvoii ptipad, kdy vinou technickych okolnosti na stran¢ organizatora vetejné¢ho trhu
nebo osoby provadéjici vyporadani obchodli s cennymi papiry pro tohoto organizatora
vetejného trhu se prodej predmétnych cennych papiri na vefejném trhu musi skladat



z technického pfevodu predmétnych cennych papirii z uétu zastavce na vlastni ucet
obchodnika s cennymi papiry, pfi némz dochéazi k registraci zaniku smluvniho zastavniho
prava k pfedmétnym cennym papiriim, a ze samotného prodeje predmétnych cennych papirt
z vlastniho uc¢tu obchodnika s cennymi papiry jejich kone¢nému nabyvateli. V tomto ptipadé
vSak musi byt registrace pifevodu predmétnych cennych papirii na vlastni tcet obchodnika
s cennymi papiry i registrace jejich pirevodu na ucet jejich konecného nabyvatele vzajemné
podminény a realizovany ve stejny ucetni den bez nepfiméfené¢ho Casového prodleni.
Obchodnik s cennymi papiry zdroven nesmi mit de facto moznost jakymkoliv zpiisobem
disponovat s predmétnymi cennymi papiry po tom, co je registrovan jejich pfevod na jeho
vlastni ucet, a pfed tim, nez je registrovan jejich pfevod na ucet jejich kone¢ného nabyvatele.
Obchodnik s cennymi papiry rovnéz nesmi mit de facto moznost zabranit registraci prevodu
pfedmétnych cennych papirti na Ucet jejich konecného nabyvatele po té, co je registrovan
jejich prevod na jeho vlastni ucet.

Obchodnik s cennymi papiry je povinen vypotadat pohledavku zastavniho véfitele, k jejimuz
zajisténi bylo realizované zastavni pravo registrovano, tj. pfedat mu vynos zprodeje
ptedmétnych cennych papirt snizeny o naklady spojené s jeho prodejem a obvyklou odménu
v piimétené 1hlité po registraci pfikazu k zaniku smluvniho zastavniho préava.

Obchodnik s cennymi papiry postupuje pfi realizaci zastavniho prava k pfedmétnym cennym
papirim na vefejném trhu prostiednictvim AOS vzdy v souladu se svymi povinnostmi
vyplyvajicimi z ustanoveni § 47a a § 47b zdkona o cennych papirech. Obchodnik s cennymi
papiry zejména zajisti, aby svéfené financni prostredky a investi¢ni instrumenty, které patii
zakazniklim, nemohly byt vyuzity k obchodiim na vlastni ucet podle ustanoveni § 47a odst. 1
pism. d) zakona o cennych papirech, a dale jedna v nejlepsSim z4jmu svého zékaznika podle
ustanoveni § 47b odst. 1 pism. a) zdkona o cennych papirech. Zaroven je obchodnik
s cennymi papiry povinen jednat s odbornou péc¢i podle ustanoveni § 79 odst. 1 zakona
o cennych papirech.

IVv.

Za konecné a optimalni feSenim problému realizace zastavniho prava k pfedmétnym cennym
papirti vSak Komise povazuje zménu formulace ustanoveni § 44 odst. 2 zdkona o cennych
papirech ,,prodat na vetfejném trhu“ na ,prodat nejméné za kurz platny na vefejném trhu
v okamziku prodeje®.

Prezidium Komise pro cenné papiry schvalilo dne 18. ¢ervence 2001.
Kontaktni osoby: Ing. Pavel Kr¢al, tel.: 21096214
Ing. Filip Zahotik





