Dotaz

Ve smyslu § 72 odst. 1 pism. f) zdkona o cennych papirech je pfedpokladem pfijeti cenného
papiru k obchodovani na vefejném trhu skuteCnost, ze neni vylouCena ani omezena jeho
ptevoditelnost. Domnivame se, ze tento predpoklad je splnén i u cennych papiri, které jsou
obecné prevoditelné, ale nemohou byt nabizeny ur€itym zajemciim, vymezenym geograficky
(investortim majicim sidlo nebo bydlisté napt. na izemi USA). Potvrd’te prosim tento nazor.

Odpovéd
PoZzadavek neomezené pievoditelnosti cenného papiru jako podminku jeho piijeti

k obchodovani na vetejném trhu podle § 72 odst. 1 pism. f) zdkona o cennych papirech
povazujeme za nutné vykladat v souladu s obvyklym vyznamem tohoto pojmu v akciovém
pravu. Odkazujeme v této souvislosti zejména na § 19 odst. 2 zédkona o cennych papirech:
~Prevoditelnost cenného papiru na jméno lze vyloucit nebo omezit jen zvlastnim zdakonem,
anebo pokud to zvlastni zakon pripousti.“ ve vazbé na formulaci § 156 odst. 4 obchodniho
zékoniku: ,,Stanovy mohou omezit, nikoliv vSak vyloucit, prevoditelnost akcii na jméno. *

S ohledem na citovana ustanoveni dovozujeme, Ze omezeni prevoditelnosti musi vyplyvat ze
stanov spolecnosti, popi. pfimo z tuzemského pravniho ptedpisu, zakladat urCitou vlastnost
cenné¢ho papiru a zptisobovat neplatnost smlouvy uzaviené v rozporu s nim. Jelikoz minimalni
ptedpoklady pftijeti cenného papiru k obchodovani na vefejném trhu sméiuji k zajisténi
adného obchodovani na tomto trhu z hlediska ochrany investorti a kapitalového trhu',
povazujeme jediné takto konstruované ,,vnitini“ omezeni ptevoditelnosti cennych papirt
v dané souvislosti za relevantni.

Skutecnost, Ze verejnopravni uprava v nékterych zahranicnich jurisdikcich podminuje
nabidku cennych papiri splnénim urcitych predpokladii (napf. regulace vefejné
nabidky), tak dle naseho nazoru nenapliiuje znaky omezené prevoditelnosti ve vySe
popsaném smyslu a neméla by byt hodnocena jako prekazka prijeti cenného papiru
k obchodovani na tuzemském verejném trhu podle § 72 odst. 1 pism. f) ziakona o
cennych papirech.

" Srov. napt. § 71 odst. 3 pism. d) zakona o cennych papirech: ,,...nejsou organizétorovi verejného trhu zndmy
okolnosti, které by v pripade prijeti cenného papiru k obchodovani na verejném trhu mohly vést k poskozeni
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investorii nebo vaznému ohrozeni jejich zajmii nebo ohrozeni dulezitych verejnych zajmii... *.





