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ROZHODNUTI

Ceska narodni banka (dale jen ,,spravni organ“ ¢ ,,CNB“) jako organ dohledu
nad finanénim trhem podle zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich
pfedpisi, a orgdn dohledu nad Ccinnosti spofitelnich a Uvérnich druzstev dle zakona
¢. 87/1995 Sb., o spofitelnich a uvérnich druzstvech a nékterych opatfenich s tim
souvisejicich a 0 doplnéni zdkona Ceské narodni rady & 586/1992 Sb., o danich z pfijmi,
ve znéni pozd¢jsich predpist, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale jen ,,zakon o druzstevnich
zaloznach®), déale provedeny vyhlaskou 163/2014 Sb., vykonu cinnosti bank, spofitelnich
auvérnich druzstev a obchodniki s cennymi papiry (dale jen ,,Vyhlaska®), ve spojeni
S nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013
0 obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky a 0 zméné natizeni
(EU) ¢. 648/2012 (dale jen ,,Nafizeni (EU) 575/2013%), rozhodla ve spravnim fizeni vedeném
podle zakona ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,spravni
tad“), s Gicastnikem Fizeni Moravsky PenéZni Ustav — spofitelni druzstvo, ICO 253 07 835,
se sidlem Senovazné namésti 1375/19, 110 00 Praha 1 — Nové Mésto, takto:

Za nedostatky v ¢innosti druZstevni zalozny Moravsky Penézni Ustav — spofitelni
druzstvo, ICO 253 07 835, se sidlem Senovazné namésti 1375/19, 110 00 Praha 1 — Nové
Mésto, zjisténé Ceskou narodni bankou v oblasti:

a) fFizeni uvérového rizika a rizik spojenych s tivérovymi ¢innostmi a
b) systému vnitiné stanoveného kapitalu

se ve smyslu ustanoveni § 28 odst. 1 zakona o druZstevnich zaloZnach
uklada,

aby druzstevni zaloZna Moravsky PenéZni Ustav — sporitelni druZstvo, 1CO 253 07 835,
se sidlem Senovazné namésti 1375/19, 110 00 Praha 1 — Nové Mésto,

(1) podle ustanoveni § 28 odst. 2 pism. a) bod 7 zakona o druZstevnich zaloZnach
snizila ve lhité do 30.9.2017 koncentraci uvérového portfolia v nemovitostnim
segmentu pod 56,5 % a tuto koncentraci dale nenavySovala;

(i)  podle ustanoveni § 28 odst. 2 pism. a) bod 7 zakona o druZstevnich zaloZnach
1



snizila ve lhuté do 30.9.2017 koncentraci v oblasti velkych expozic tak, Ze celkovy
objem velkych expozic ve smyslu ¢lanku 392 Narizeni (EU) 575/2013 neprekroci
3,3 mld. K¢, a tuto koncentraci dale nenavySovala;

(ili)  podle ustanoveni § 28 odst. 2 pism. a) bod 1 zikona o druZstevnich zaloZnach
pofinaje okamzikem doruceni tohoto rozhodnuti udrZovala kapital
nad minimalni Grovni pozadavkua na kapital podle ¢l. 92 Narizeni (EU) 575/2013
a pozadavki na kapitalové rezervy podle tohoto zakona ve vysi 4,6 %.

Pro ostatni nedostatky v cinnosti, pro které bylo spravni Fizeni spis. zn.
Sp/2016/294/573 s druZstevni zaloZnou Moravsky PenéZni Ustav — spofitelni druZstvo,
ICO 253 07 835, se sidlem Senovazné namésti 1375/19, 110 00 Praha 1 — Nové Maésto,
dne 7.10.2016 dorucenim oznameni o zahajeni spravniho Fizeni ¢.j. 2016/117143/570, ze
dne 7.10.2016, zahajeno, se toto spravni Fizeni zastavuje.

Druistevni zalozné Moravsky PenéZni Ustav — spoFitelni druistvo,
ICO 253 07 835, se sidlem SenovaZné namésti 1375/19, 110 00 Praha 1 — Nové Mésto, se
dle § 79 odst. 5 spravniho iFadu, ve spojeni s § 6 odst. 1 vyhlasky & 520/2005 Sb.,
0 rozsahu hotovych vydaja a uSlého vydélku, které spravni organ hradi jinym osobam, a
o vysi pausalni ¢astky nakladi Fizeni, uklada povinnost nahradit naklady Fizeni pausalni
¢astkou ve vySi 1 000 K¢. Nahrada nakladi fizeni je splatna do 30 dnii od nabyti pravni
moci tohoto rozhodnuti na tucet Ceské narodni banky, ¢. 115-69193891/0710, konstantni

symbol 1148, variabilni symbol je 25307835.

ODUVODNENI

Identifikace Géastnika fizeni

1. Moravsky Penézni Ustav — spotitelni druzstvo, ICO 253 07 835, se sidlem Senovazné
namésti 1375/19, 110 00 Praha 1 — Nové Mésto (dale jen ,,ucastnik Fizeni® ¢i ,,MPU"), je
zapsan V obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil Dr, vlozka
7314.

2. Ucastnik fizeni je druzstevni zaloznou, jez je v rozsahu udéleného povoleni opravnéna
provozovat ¢innost podle zdkona o druzstevnich zaloznach.

Okolnosti zahajeni spravniho fizeni

3. Ve dnech 6.10.2015 az 1.4.2016 byla u tuc¢astnika fizeni provedena kontrola na misté
(dale jen ,,Kontrola®), zaméfena na oblast fizeni uvérového rizika a rizik spojenych
s tvérovymi ¢innostmi Ucastnika fizeni, fizeni trznich rizik v¢etné fizeni rizika protistran
na finan¢nich trzich a rizika zemi, fizeni rizika likvidity, systém vnitiné stanoveného
kapitalu, proces sjednavani, zpracovani a vypotradani obchodii na finan¢nich trzich, fizeni
operacniho rizika, fizeni rizik informacnich systémui a technologii, zasad a postupi
odménovani a prevence legalizace vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu.



4.

O zjisténich, k nimZz spravni organ dospél vramci Kontroly, byl pofizen protokol
o kontrole ze dne 12.4.2016, ¢.j.2016/41881/CNB/580, (dale jen ,,Protokol
0 kontrole®), jenz byl u€astniku fizeni doruc¢en dne 13.4.2016.

Dne 23.5.2016, pod ¢.j. 2016/59963/CNB/580, se ucastnik fizeni vzdal prava podat
namitky.

V ramci Kontroly byly u ucastnika fizeni identifikovany skute¢nosti, u kterych existovalo
divodné podezieni, ze predstavuji poruseni povinnosti ulozenych druzstevnim zaloznam
zakonem o druzZstevnich zaloznach provedenym Vyhlaskou, a povinnosti stanovenych
Natizenim (EU)575/2013, tj. nedostatky v Cinnosti ve smyslu § 28 odst. 1 zakona
0 druzstevnich zaloznach.

Ugastnik Fizeni predlozil dne 20.5.2016, pod &.j. 2016/59961/CNB/580 plan napravnych
opatfeni (dale jen téz ,,Harmonogram®). Zde navrzena opatfeni byla spravnim orgdnem
vyhodnocena jako neadekvatni a Gfastnik fizeni byl piipisem ze dne 15.8.2016,
¢.j. 2016/96356/CNB/580, vyzvan k doplnéni napravnych opatieni, (spis Pfilohy ¢.1. 19 —
39). Dne 6.9.2016 se uskuteénilo jednani mezi Gi¢astnikem Fizeni a zastupci CNB, jehoz
pfedmétem byla planovana napravna opatieni. Ucastnik Fizeni nasledné piedlozil dne
8.9.2016 navrh upravy nékterych napravnych opatieni, (spis Pfilohy ¢.1. 40 — 42). Dne
9.9.2016 pftedlozil ucastnik fizeni dokument s vypoctem dopadu zavedeni zmén
Vv pijjatych metodach do vnitiné stanovenych kapitalovych pozadavki. Dne 15.9.2016,
pod ¢. j. 2016/108319/CNB/580, byl ucastnik fizeni vyzvan k doplnéni planu
napravnych opatfeni v rozsahu popisu metod ke stanoveni dopadu zavedeni zmeén
v napravnych opatfenich do vnitin¢ stanovenych kapitdlovych pozadavku, (spis Ptilohy
¢.1. 89). Dne 3.10.2016 dorucil ucastnik fizeni reakci k této vyzvé, (spis Ptilohy ¢.1. 90-
135).

S ohledem na zéavaznost kontrolnich zjisténi a po vyhodnoceni planu napravnych
opatfeni, resp. konstatovani nedostate¢nosti navrhovanych opatfeni, spravni organ
rozhodl zahajit s Gcastnikem spravni fizeni a soucasné¢ i zatimné upravit pomeéry
ucastnika fizeni natizenim pfedbéZného opatieni.

Prubéh spravniho fizeni

Ceska narodni banka (dale jen ,,spravni organ“ ¢i ,,CNB“) zahajila s uéastnikem fizeni
dne 7.10.2016 dorucenim oznameni o zahajeni spravniho fizeni ¢.j. 2016/117143/570
ze dne 7.10.2016 (dale jen ,,Oznameni o zahajeni spravniho Fizeni®), spravni fizeni
spis. zn. Sp/2016/294/573, a to pro podezieni, ze Gcastnik fizeni: (i) nedisponuje fidicim
a kontrolnim systémem, jenz by zahrnoval pfedpoklady fadné spravy a fizeni druZstevni
zalozny a fizeni rizik a byl by ucinny, uceleny a pfiméfeny charakteru, rozsahu
a slozitosti rizik spojenych s modelem podnikéni a Cinnosti druzstevni zalozny, ato
V oblasti: a) fizeni Uverového rizika a rizik spojenych s vérovymi cCinnostmi a
b) systému vnitin¢ stanoveného kapitalu; a dale pro podezieni, Ze ucastnik Fizeni
(i1) pti poskytovani obchodii nedodrzuje pravidla bezpecného provozu, a tedy mize
poruSovat jednanim uvedenym ad (i) ustanoveni § 7a odst. 1 pism. a) a b) a odst. 2
zakona o druzstevnich zaloznéach a jedndnim ad (ii) ustanoveni § 11 téhoz zdkona, (spis
¢.1. 56 — 66 a 78).



10. Spravni organ spatfoval v jednani Uc€astnika fizeni dale uvedené nedostatky, jez jsou
popsany V Oznameni, resp. v Protokolu o kontrole.

1. Rizeni uvérového rizika nebankovnich subjekti a rizik spojenych s avérovymi
¢innostmi ucastnika Fizeni

1.1 Strategie fizeni uvérového rizika — rizikovy apetit., limity. koncentrace
angazovanosti

a. Nedostatky v Cinnosti UcCastnika fizeni, které spravni organ identifikoval v ramci
Kontroly, jsou popsany v podkapitole 1.1.2 Protokolu o kontrole.

b. Udastnik fizeni nezavedl a neudrzoval interni soustavu limitd pro Fizeni uvérového
rizika v takové podobé, aby byla pfiméfena povaze, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti.
Interné stanovené limity mély pouze informativni, resp. signalni funkei pro varovani
pred ptekrocenim limitd dle Natizeni (EU) 575/2013. V praxi byly zjistény i pripady
jejich prekroceni.

c. Uplatnovany systém limiti dostatecné nezohlednoval rizikové faktory v podobé
odvétvi, regionti a klientskych segmentl. Stejné tak ucastnik fizeni nemél stanoveny
limity pro ¢asovy charakter poskytovaného financovani (kratkodobé, strednédobé,
dlouhodobé) nebo dle formy splaceni (balonové splatky apod.).

d. Strategie fizeni rizika koncentrace uplatiiovana tcastnikem fizeni vedla k vyznamné
koncentraci tivérového portfolia do nemovitostniho financovani a relativné vysokym
po¢tim velkych expozic vuci jednotlivym klientim nebo ESSO v této oblasti.
DosaZzena mira koncentrace tak méla za nasledek znac¢nou citlivost celkové
hodnoty aktiv ucastnika Fizeni na vyvoj nemovitostniho trhu a na pripadné
selhani velkych expozic. Tato rizika nebyla adekvatné fizena a nebyla téz
adekvatné promitnuta do SVSK®.

1.2 Schvalovani iivérovych obchodu

a. Nedostatky v Cinnosti Ucastnika fizeni, které spravni organ identifikoval v ramci
Kontroly, jsou popsany v podkapitole 1.2.1 Protokolu o kontrole.

b. V procesu schvalovani uvérovych obchodu sice nastavil Gcastnik fizeni postupy tak, ze
identifikoval jednotliva rizika spojena s konkrétnimi Givérovymi ptipady, nicméné jiz
neposoudil vyznam téchto jednotlivych rizik a jejich vliv na celkové Gvérové riziko
spojené s konkrétnim uvérovym piipadem.

c. Dlouhodobé financovani (cca na 20 let, zejména developerské a projektove
financovani) bylo schvalovano ve struktufe tzv. smluvni a realné splatnosti. Smluvni
splatnost byla stanovena na prvni obdobi projektu. Podminky prolongace na dalsi
obdobi byly obvykle nastaveny pfiliS obecné a bez vazby na konkrétni strukturu
financovani. Nebyla téz feSena ,exit strategie” pro piipad nesplnéni podminek
pro dalsi financovani.

! Systému vniting stanoveného kapitalu.



d. Ugastnik Fizeni v rozporu s pozadavky na fizeni uvérového rizika neprovadél vzdy
komplexné¢ hodnoceni bonity protistrany. Zejména pii splaceni Gveéri z pronajmi
nebral v potaz vSechny relevantni faktory ovliviiujici celkovou ekonomickou
a financ¢ni situaci zadatele o uvér.

e. VySe popsané oblasti nedostatkii v procesu schvalovani uvérovych piipadia vedly

k tomu, ze vSechny rizikové faktory s vlivem na schvalovana financovani nebyly
fadné a v¢as zachyceny a adekvatné vyhodnoceny.

f. Utastnik fizeni tak podstupoval vys§i riziko, neZ jaké by byla akceptovatelna mira.
1.3 Zajisténi

a. Nedostatky v ¢innosti Uc¢astnika fizeni, které spravni organ identifikoval v ramci
Kontroly, jsou popsany v podkapitole 1.2.2 a 1.2.3 Protokolu o kontrole.

b. Vnitini predpisy ucastnika fizeni stanovily koeficienty realizovatelnosti zaji$téni
komerénimi nemovitostmi zpravidla na 90 %, popt. 80 % hodnoty kolaterdlu urcené
ocenénim. VysSe téchto koeficienti nebyla pies to, ze tato forma zajisténi, tj.
nemovitym kolaterdlem, pfedstavovala prakticky vyluénou formu zaji$téni
pohledavek, podlozena ani odiivodnéna relevantni analyzou a byla navic v rozporu se
skute¢né¢ dosahovanymi vynosy z realizace zajiSténi nemovitostmi, nebot’ ty podle
dodanych dat ¢inily v priméru pouze cca 56 % hodnoty zajisténi urcené ocenénim.

c. Nastaveni vySe koeficientd Cisté realizovatelné hodnoty neodpovidalo moznostem
realizace zajiSténi a nebylo provedeno na =zakladé¢ relevantnich informaci
a podkladovych dat.

d. Zptsob a vyse nastaveni koeficientt Cisté realizovatelné hodnoty téz mohl ve svém
diisledku potencidlné€ vést k podhodnoceni potiebné vySe opravnych polozek.

e. Hodnoty koeficientli nebyly snizovany ani v piipadech, kdy byla moznost realizace
zajisténi negativné ovlivnéna nespolupraci klienta, vlastnickymi spory, popf.
obdobnymi faktory. Tato okolnost pfitom méla vliv na vysi ztraty ze znehodnoceni
pohledavek a souvisejici potiebu tvorby opravnych polozek a dale se promitala i
do vyse kapitalové potieby.

f. V nékterych piipadech nebyly informace o kvalité zajisténi zjisténé v prabéhu trvani
obchodnich vztahli v rdmci monitoringu aktualnosti ocenéni hodnoty zajiSténi
zohlednény napft. ve vysi koeficientu realizovatelnosti. Zaznamy o provedeni interni
revize pritom neumozinovaly proces revize rekonstruovat.

0. Zjisténé nekonzistence v oblasti zajiSténi mohly vést k situaci, kdy ucastnik fizeni
neevidoval zajisténi v takové hodnoté, kterd v daném okamziku odrézela skute¢nou
hodnotu nemovitosti.

h. Utastnik Fizeni nespravné vyhodnocoval vyznamnost korelace mezi hodnotou zajisténi
a schopnosti klienta splacet uvér, coz mohlo ovlivnit vysledek vypoctu ztraty
ze znehodnoceni pohledavek.



i. Tato skute¢nost mohla ve svém dusledku vést k podhodnoceni potiebné vyse
opravnych polozek, jez by mély byt tvofeny k takto zajisténému portfoliu Gvérovych
pohledavek.

1.4 Sledovéani a vvhodnocoviani rizikového profilu portfolia (monitoring)

a. Nedostatky v Cinnosti UCastnika fizeni, které spravni organ identifikoval v ramci
Kontroly, jsou popsany v podkapitole 1.3.1 Protokolu o kontrole.

b. Proces monitoringu zahrnoval povinnou ro¢ni revizi bonity protistrany. Tuto revizi
bylo mozné nahradit postupem pfi zpracovani uvérového navrhu v pifipadé¢ nového
financovani nebo zmény jeho podminek. V ramci tohoto postupu nicméné nebyla
aktualni bonita protistrany posuzovana v rozsahu nezbytném pro jeji komplexni
vyhodnoceni. V nékterych pfipadech pfitom nebyla ro¢ni revize bonity v prib&hu
obchodniho vztahu provedena vibec, a to v disledku jejiho nahrazovani postupem
pti dil¢ich zménovych uvérovych navrzich.

c. Utastnik fizeni vnitinimi pfedpisy nestanovil, jaké informace tykajici se finanéni
Situace protistrany maji byt v rdmci monitoringu vyhodnocovany. Rovnéz nestanovil,
z jakych externich zdroji informaci (registry, rejstiiky) je pfi monitoringu tieba
vychazet. V praxi tak nebyla ¢asto vyhodnocovana bonita protistrany zptisobem, ktery
by vyhovoval pozadavkiim na systém méteni a sledovani tivérového rizika.

d. Systém monitoringu nezahrnoval Upravu postupu pro piipad zjisténi takovych
skute¢nosti, kter¢ by mély vést s ohledem na jejich zavaznost ke zméné zatrazeni
pohledavky do kategorie pohledavek se selhanim nebo k vyméhani pohledavky.

e. Zjisténymi nedostatky v monitoringu vé€rovych piipadii se ucastnik fizeni vystavoval
riziku, Ze vSechny rizikové faktory s vlivem na kvalitu Gvérového portfolia nebudou
fadné a vcas zachyceny a vyhodnoceny a nasledné nebudou v¢as podniknuty kroky
k omezeni podstupovanych rizik.

15 Rizikoveé vazena aktiva (dale jen .. RVA*) a spravnost kategorizace pohledavek

a. Nedostatky v Cinnosti UCastnika fizeni, které spravni organ identifikoval v ramci
Kontroly, jsou popsany v podkapitole 1.5 a 1.3.3 Protokolu o kontrole.

b. Spravni organ shledal jako chybu, Zze Usek Fizeni rizik nemél kontrolu nad vypodtem
a vstupy ovliviiujicimi vypocet RVA.

¢. Ucastnik fizeni podhodnocoval vysi RVA v diisledku postupu v rozporu s Nafizenim
(EU) 575/2013 v ptipadé zafazovani expozic do kategorie spekulativniho financovani
nemovitosti.

d. Ucastnik fizeni nezohlediioval pii kategorizaci pohledavek adekvatng viechny faktory
majici vliv na jejich rizikovy profil. V ramci vzorku 71 pohledavek bylo zjiSténo 14
pohledavek, s nimiz byla spojena vysSi mira rizika majici vliv na jejich zafazeni,
a které proto mél ucastnik tizeni zatadit do horsi kategorie, resp. podkategorie, nez
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ucinil.

e. Udastnik fizeni nespravné kategorizoval pohledavky =z avérovych obchodt
a podhodnocoval vysi RVA.

2. Systém vniti'né stanoveného kapitalu (dale jen ,,SVSK*)

2.1 Neobezietné nastaveni koeficientt realizovatelnosti zajiSténi nemovitostmi

a. Nedostatky v ¢innosti ucastnika fizeni, které spravni organ identifikoval v ramci
Kontroly, jsou popsany v podkapitole 4.3.2 Protokolu o kontrole.

b. Ugastnik fizeni pouzival pro vypodet opravnych polozek koeficienty realizovatelnosti
zajisténi ve vysi 80 - 90 % ocenéné hodnoty nemovitého kolaterdlu, piestoze skute¢né
dosahované vynosy z realizace tohoto typu zajisténi Cinily dle analyzy pfedlozené
ucastnikem fizeni pouze cca 56 % hodnoty zajiSténi uréené ocenénim.

c. Zvyse uveden¢ho vyplyvéa, Ze riziko nadhodnoceni koeficientli realizovatelnosti
nemovitostniho zajisténi nebylo ze strany ucastnika fizeni v ramci SVSK dostatecné

zohlednéno.

2.2 Riziko koncentrace

a. Nedostatky v ¢innosti ucastnika fizeni, které spravni organ identifikoval v ramci
Kontroly, jsou popsany v podkapitole 4.3.3 a 4.3.4 Protokolu o kontrole.

b. Ucastnik fizeni byl vystaven riziku koncentrace zejména vici jednotlivym sektorim
atypim expozic (specializované uverové expozice) a k vysokym expozicim vuci
jedné osobé nebo jedné ekonomicky spjaté skuping osob.

. Specializované Gvérové expozice (dale jen ,,SUE®) predstavovaly v dobé Kontroly
na misté cca 50 % tveérového portfolia icastnika fizeni. Metoda pouzivana ucastnikem
fizeni pro alokaci kapitalu k riziku koncentrace vii¢éi SUE nedostateéné zohlediiovala
skute¢nou expozici Uc€astnika fizeni vii¢i tomuto riziku.

d. Ucastnik Fizeni byl dile vyznamnou mérou vystaven riziku koncentrace v piipadé
velkych expozic vici jedné osobé nebo jedné ekonomicky spjaté skupin€ osob. Ke dni
30.9.2015 predstavovala expozice ucastnika fizeni vi¢i 5 nejvét§im nefinan¢nim
dluznikim 100 % regulatorniho kapitalu ucastnika fizeni. Pfes vyznamnost tohoto
rizika Ucastnik fizeni ve svém SVSK v dobé Kontroly nealokoval zadny kapital
Kk pokryti tohoto rizika.

e. Sohledem na vySe uvedené nedostatky bylo riziko koncentrace uvérového portfolia
ucastnika fizeni v kategorii SUE v ramci SVSK nedostatecné zohlednéno.

2.3 Stresové testovani uvérového rizika (kapitola 4.5.1 protokolu)

a. Nedostatky v Cinnosti UcCastnika fizeni, které spravni organ identifikoval v ramci
Kontroly, jsou popsany v podkapitole 4.5.1 Protokolu o kontrole.




11.

12.

13.

14.

b. Pro ucely SVSK definoval ucastnik fizeni jeden stresovy scénatf vyvoje uvérového
portfolia. Ten byl zalozen na zméné zafazeni portfolia Uvérovych pohledavek
(s vyjimkou pohledavek kategorizovanych jako ztratové) o jednu podkategorii oproti
jejimu stavajicimu zafazeni a nasledného zohlednéni 4 dopadu tvorby opravnych
polozek ve vySe uvedeném scénaii. Tento jediny scénai vSak nezachycoval relevantni
rizika, jimz byl UcCastnik fizeni vystaven, jako je napf. nepfiznivy vyvoj na trhu
nemovitosti (i s ohledem na nadhodnocené koeficienty realizovatelnosti), nebo
koncentrace vici jednotlivym dluznikam.

24 Urokové riziko investi¢niho portfolia (kapitola 4.5.2 protokolu)

a. Nedostatky v ¢innosti tUc¢astnika fizeni, které spravni organ identifikoval v ramci
Kontroly, jsou popsany v podkapitole 4.5.2 Protokolu o kontrole.

b. Vnitini kapitalova potieba k urokovému riziku investicniho portfolia byla v dobé
Kontroly na misté¢ kvantifikovdna ve vySi poklesu hodnoty portfolia pii aplikaci
regulatorniho trokového Soku®. Nedostatky v predpokladech a vypoctu dopadu
regulatorniho trokového Soku se projevily v nedostatecné spolehlivé kvantifikaci
vnitini kapitalové potieby k urokovému riziku investi¢niho portfolia, v dsledku ¢ehoz
ucastnik fizeni nealokoval k pokryti irokového rizika zadny kapital.

c. Nedostatky v systému stresového testovani negativné ovliviiovaly moznost ucastnika
fizeni vyhodnotit, zda by byl schopen fungovat i za stresovych podminek.

Rozhodnutim ze dne 7.10.2016, ¢j. 2016/117151/570, které bylo ucastniku fizeni
doruceno dne 7.10.2016, a jez nabylo pravni moci dne 25.10.2016 (dale jen ,,Rozhodnuti
0 piredbéZném opati‘eni*), bylo podle ustanoveni § 61 odst. 1 spravniho fadu ucastniku
fizeni uloZeno, aby pocinaje okamzikem doruceni Rozhodnuti o pfedbéZném opatieni
neuzaviral smlouvy o uvérovych obchodech ¢i smlouvy o pfevzeti Givérového rizika,
jemuz byla vystavena tieti osoba, nebo dodatky k jiz uzavienym smlouvadm o Gvérovych
obchodech nebo smlouvam o prevzeti uvérového rizika, (i) kterymi pfesahne uvérova
angazovanost viuc¢i jedné osobé nebo skupiné ekonomicky spjatych osob 15 %
pouzitelného kapitalu druzstevni zalozny nebo dojde k dalSimu navySeni angazovanosti
vici jedné osobé nebo skupiné ekonomicky spjatych osob, ktera jiz ptresahuje 15 %
pouzitelného kapitdlu druzstevni zaloZny; (i1) kterymi dojde k navySeni uvérove
angazovanosti v segmentu nemovitosti, (spis ¢.1. 67 — 77 a 79).

Dne 12.10.2016 ucastnik fizeni nahlédl do spravniho spisu, o ¢emz byl pofizen protokol
¢.j. 2016/119446/570, (spis ¢.1. 81 — 86).

Dne 12.10.2016 pozadal ucastnik fizeni o moZnost osobniho projednani skutecnosti
uvedenych v Ozndmeni, tedy o konani Gstniho jednani, (spis ¢.1. 80). Ustni jednani se
uskute¢nilo dne 13.10.2016 a byl o ném potizen protokol ¢.j. 2016/119986/570, vcetné
zvukového zaznamu, (spis ¢.1. 87-91).

Dne 19.10.2016, pod ¢.j. 2016/122767/570, byla spravnimu organu dorucena zadost
ucastnika fizeni o svoleni s poskytnutim Gvéru klientovi Premiere properties, s.r.o., (dale
jen ,,Zadost o posouzeni obchodu ze dne 19.10.2016%), (spis ¢.1. 92).

? Paralelni posun vynosové kiivky o 200 bazickych bodii ob&ma sméry.
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20.

21.

22.

23.

Dne 19.10.2016, pod ¢.j. 2016/122769/570, pozadal ucastnik fizeni o potvrzeni
prodlouzeni lhiity pro piedlozeni vyjadieni k ozndmeni o zahdjeni spravniho fizeni, jez
bylo pfislibeno v ramci ustniho jednani, a to o 20 pracovnich dntl, tedy do 29.11.2016.
Téhoz dne spravni organ Ucastniku fizeni k této jeho zadosti sdélil, ze vycka predlozeni
dotceného vyjadieni v pozadovaném terminu, (spis ¢.1. 93).

Stanovisko spravniho organu k Zadosti o posouzeni obchodu ze dne 19.10.2016,
¢.j. 2016/122770/570, bylo tcastniku fizeni doru¢eno dne 20.10.2016, (spis ¢.1. 93- 97).

Dne 24.10.2016, pod ¢.j. 2016/124376/570, byla spravnimu organu dorucena zadost
ucastnika fizeni 0 vyklad pfedbézného opatieni, ve které ucastnik fizeni piedlozil svij
vyklad vyroku ad (ii) Rozhodnuti o pfedbézném opatieni a v této souvislosti vznes| dotaz,
zda tento nastinény vyklad napliuje oéekavani CNB, (dale jen ,,Zadost o vyklad PO
ze dne 24.10.2016%), (spis ¢.1. 98 a 99).

Stanovisko CNB k Zadosti o vyklad PO ze dne 24.10.2016, &.j. 2016/124401/570, bylo
ucastniku fizeni doruéeno dne 26.10.2016, (spis ¢.1 100-103).

Dne 18.11.2016, pod ¢.j. 2016/134563/570, ptedlozil ucastnik fizeni spravnimu organu
dokument sumarizujici informaci o vyvoji v oblasti plnéni planu napravnych opatient,
a doprovodné dokumenty, z podani vyplynulo, ze se nejednd o komplexni vyjadieni
Kk Oznameni o zahajeni spravniho fizeni. Soucasti podani byl i aktualizovany
Harmonogram selektivné zaméfeny na nedostatky, pro néz bylo zahajeno spravni fizeni a
dale dokument ,,Strategie MPU pro oblast velkych expozic a rizika koncentrace pro
obdobi 2016 — 2017 (dale jen ,,Strategie®), (spis &.1. 104 — 106). Uéastnik fizeni v ramci
tohoto podani rovnéz pozadal o Ustni jednani s cilem potvrzeni spravnosti a dostatecnosti
i¢astnikem Fizeni provadénych opatieni (dale jen ,,Zadost ze dne 18.11.2016%).

K Zadosti ze dne 18.11.2016 bylo spravnim organem dne 21.11.2016, pod &,j.
2016/135551/570 sdéleno, Ze pro naplnéni tcelu vedeného spravni fizeni je tieba se se
zaslanymi podklady nejprve podrobné seznamit a az po jejich dikladném zhodnoceni
jednéani uskutecnit. Dale bylo sdéleno, Ze o ukonceni analyzy bude ucastnik fizeni
informovan, (spis ¢.1. 107).

Nasledné bylo dne 23.11.2016, pod ¢.j. 2016/136062/570, ucastniku fizeni k jeho Zadosti
pisemné potvrzeno, Ze spravni organ vyckd predloZzeni komplexniho vyjadieni
k Oznameni a nasledné¢ budou piedlozené¢ podklady zachycujici ucastnikem fizeni
deklarovana opatfeni k ndpravé spravnim organem posouzena a vyhodnocena.

Dne 29.11.2016, pod ¢&.j. 2016/138107/570, ptedlozil ucastnik fizeni prostfednictvim
datové schranky své komplexni vyjadieni k Oznameni a ptislusné piilohy na datovém
nosi¢i potom ucastnik fizeni predlozil dne 30.11.2016, pod ¢.j. 2016/138596/570, (dale
jen ,,Vyjadfeni 1), (spis ¢.I1. 110 — 152). V ramci piiloh komplexniho Vyjadfeni Gcastnik
fizeni opétovné predlozil mimo jiné 1 Strategii.

Dne 13.1.2017 se uskute¢nilo ustni jednani, o kterém byl pofizen protokol Cc.j.
2017/7307/570, jehoz soucasti je i zvukova nahravka, (spis ¢.1. 155 — 157). V ramci
ustniho jednani Uc€astnik piedlozil podkladovy materidl pro ustni jednani (dale jen
,,Podklad pro stni jednani), (spis ¢.1. 158 — 167).



24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Ctvrtletni odpoéet plnéni planu napravnych opatieni k datu 31.12.2016 piedlozil ugastnik
fizeni dne 16.1.2017, pod ¢.j. 2017/8665/570, (spis Ptilohy ¢.1. 157 - 183).

Dne 18.1.2017 ptedlozil ucastnik tizeni pod ¢.j. 2017/10078/570 dokument nazvany
»Zprava o celkové mife podstupovanych rizik 3. ¢tvrtleti 2016%, (spis ¢.1. 158 — 167).

Pfipisem ze dne 18.1.2017, ¢.j. 2017/9705/CNB/580, byl ucastnik fizeni vyzvan
k piedlozeni aktualnich podkladi, a to informaci o vSech svych pohledavkach
za dluzniky/druzstevniky k 31.12.2016, (spis ¢.1. 196).

Pozadované informace o pohledavkach predlozil Gcastnik fizeni dne 1.2.2017, pod ¢&.j.
2017/21071/570, (spis ¢.1. 197 -200).

Usnesenim ze dne 10.2.2017, ¢.j. 2017/21080/570, dorucenym tucastniku fizeni dne
10.2.2017, spravni organ ucastniku fizeni urc¢il lhitu 5 pracovnich dnii, ve které se miize
vyjadfit ke shromazdénym podkladim rozhodnuti, na jejichz zdklad€ byl zjistén stav
véci, 0 némz nejsou diivodné pochybnosti, (spis ¢.1. 201 - 203).

Do spisu ucastnik fizeni nahlédl dne 14.2.2017, o c¢emz byl pofizen protokol
¢.j. 2017/22132/570, (spis ¢.1. 204 — 210).

Dne 14.2.2017, pod ¢.j. 2017/23192/570, pozadal ucastnik fizeni o prodlouzeni lhuty
pro piedlozeni vyjadfeni, a to do 3.3.2017. Zadosti ucastnika fizeni bylo dne 15.2.2017,
pod ¢.j. 2017/23485/570, vyhovéno, (spis ¢.1. 211 —213).

Dne 3.3.2017, pod ¢.j. 2017/32678/570, ptedlozil Gicastnik fizeni prostfednictvim datové
schranky své vyjadfeni, jez doplnil t¢hoz dne, pod ¢.j. 2017/32649/570, o piislusné
ptilohy na datovém nosici (dale jen ,,Vyjadieni 11°), (spis ¢.1. 214 — 236).

Vzhledem ke skuteCnosti, ze ve spravnim fizeni byl shromdzdén dostatek podklada
a dikazi nezbytnych ke zjisténi stavu véci, o némzZ nejsou divodné pochybnosti,
piistoupil spravni organ k vydani rozhodnuti ve véci samé.

Vyjadieni ucastnika fizeni a deklarovana opatieni k napravé

Utastnik fizeni jak pied zahajenim, tak i v prab&hu spravniho fizeni predkladal
prostiednictvim aktualizace Harmonogramu spravnimu organu priubézné informace
0 stavu plnéni deklarovanych opatieni sméfujicich k napravé nedostatkd identifikovanych
vramci Kontroly, tak selektivné i nedostatkii vedoucich nasledné K zahajeni tohoto
spravniho fizeni.

Vramci Vyjadieni | a Il ucastnik fizeni potom K jednotlivym bodim Oznameni
0 zahdjeni spravniho fizeni popsal jednotlivd jim ¢inénéd opatieni ke zjedndni néapravy,
vcetné odkazu na ptislusné souvisejici vnitini predpisy.

Jak v ramci Vyjadieni | a Il G¢astnik fizeni dale uvedl, Ze ma za to, Ze prostiednictvim
pfijatych opatfeni k napravé doslo k odstranéni vSech vytykanych nedostatkt, kterd vedla
k zahajeni spravniho fizeni a vydani pfedbézného opatieni arovnéZ napravil i dalsi
nedostatky uvedené v Protokolu o kontrole.
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

Spravni organ konstatuje, Ze po obdrzeni Vyjadieni Il opétovné vyhodnotil veskera
ucastnikem ftizeni deklarovand opatfeni k odstranéni nedostatki vedoucich k zahajeni
tohoto spravniho fizeni. Spravni organ konstatuje, ze castnik fizeni provedl népravu
Vv fadé oblasti, které byly pfedmétem tohoto vedeného fizeni s tim, ze faktickou tc¢innost
ucastnikem fizeni pfijatych opatieni bude mozno ovéfit az provedenim nasledné kontroly
na misté. Z klicovych oblasti, pro které bylo toto spravni fizeni zahdjeno, nedoslo
k okamziku vydani tohoto rozhodnuti ke zjednani napravy, zejména z divodu Casové
naro¢nosti tohoto procesu, Vv oblasti koncentrace uvérového portfolia v segmentu
nemovitosti a koncentrace Gvérového portfolia ve velkych angazovanostech viéi jedné
osob¢ nebo jedné ekonomicky spjaté skupin€ osob.

S ohledem na tadu zjisténi ucinénych v pribéhu kontroly, které i pies deklarovanou
napravu vedly v minulosti k nedostate¢nému fizeni podstupovanych rizik, kdy nasledky
takového jednani se mohou projevit az se zpozdénim, ulozil spravni organ ucastniku
fizeni povinnost udrzovat kapital nad minimalni Grovni pozadavkl na kapital, jak je
popsano dale.

Pravni posouzeni a ddvody pro ulozeni opatifeni k napraveé

Opatieni k ndpravé v oblasti sniZeni koncentrace v nemovitostnim segmentu a v oblasti
velkych expozic

Jak bylo konstatovano v Ozndmeni o zahajeni spravniho fizeni, existuje u ucastnika fizeni
vyznamné riziko koncentrace, které nebylo vzhledem ke zjisténym nedostatkiim v oblasti
fizeni uvérového rizika a v oblasti SVSK obezietné tizeno.

Utastnik tizeni v pribéhu spravniho fizeni prezentoval svou piipravenost ke snizovani
koncentraci v nemovitostnim segmentu a Vv oblasti velkych koncentraci, kterou dolozil
planem jejich postupného snizovani, viz zejména piedlozend Strategie, Podklad pro ustni
jednani a Vyjadieni II.

Spravni organ po zhodnoceni dostupnych informaci o aktualnim stavu v oblasti fizeni
uvérovych rizik a SVSK a s prihlédnutim k ti¢astnikem fizeni prezentovanym moznostem
stran sniZovani dot¢enych koncentraci, rozhodl o uloZeni opatieni k omezeni ticastnikem
fizeni podstupovanych rizik v rozsahu uvedeném ve vyroku tohoto rozhodnuti, tedy
K uloZeni povinnosti ve lhiité do 30.9.2017 snizit koncentraci tivérového portfolia
vV nemovitostnim segmentu pod 56,5 % a dale sniZit koncentraci v oblasti velkych
expozic tak, Ze celkovy objem velkych expozic ve smyslu ¢lanku 392 Narizeni (EU)
575/2013 nepiekroci 3,3 mld. K¢ a tyto koncentrace dale nenavySovat.

Opatfeni k napravé v oblasti kapitalovych pozadavki

Spravni organ na zdklad€ poznatkl zjiSténych v prib&hu spravniho fizeni dospél
k zavéru, ze z divodi dale uvedenych je z obezietnostniho hlediska nutné, aby tcastnik
fizeni udrzoval kapitdl nad minimalni urovni pozadavki na kapital.
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43.

44,
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48.

49.

Spravni organ vyzaduje udrzovani kapitalu nad minimalni Grovni pozadavka na kapital,
kdy dodatecny kapitdlovy pozadavek reflektuje nestabilni vyvoj historické tspésnosti
ucastnika fizeni pii vymahani pohledavek v selhani, respektive pfi realizaci zajisténi.

Spravni organ vyzaduje udrzovani kapitdlu nad minimélni tirovni pozadavki na kapital
i vzhledem ke shora popsanému riziku koncentrace v segmentu nemovitosti a dale
s ohledem na vyznamnost rizika koncentrace v pfipadé velkych expozic vii¢i jedné osobé
nebo ekonomicky spjaté skupiné osob.

Dodate¢ny kapitalovy pozadavek je vyzadovan téz k pokryti iirokového rizika. Tento
pozadavek je zaloZzen na analyze posunu vynosové kiivky s ndslednym propoctem
dopadu na hodnotu investi¢niho portfolia.

Dalsim divodem pro dodatecny kapitalovy pozadavek je pokryti rizika nedostatki
Vv Fidicim a kontrolnim systému. Tento pozadavek bude spravnim orgdnem vyzadovan
az do okamziku ovéteni faktické ucinnosti deklarovanych opatieni k napravé provedenim
nasledné kontroly na mist¢.

S ohledem na vyse uvedené, ulozil spravni orgén ucastniku fizeni povinnost pocinaje
okamzikem doruceni tohoto rozhodnuti udrzovat kapital nad minimalni urovni
pozadavki na Kkapital podle ¢l. 92 Narizeni (EU) 575/2013 a pozadavku
na kapitalové rezervy podle zakona 0 druZzstevnich zaloZnach ve vysi 4,6 %0.

Dle ¢l. 92 Natizeni (EU) 575/2013 musi acastnik fizeni neustile spliiovat celkovy
kapitdlovy pomér ve vysi 8% a pozadavek na kapitdlové rezervy dle zakona
0 druzstevnich zaloznach je ke dni vydani tohoto rozhodnuti tvofen bezpe¢nostni
kapitalovou rezervou ve vysi 2,5 % a proticyklickou kapitalovou rezervou ve vysi 0,5 %.

Zastaveni spravniho fizeni

Spravni organ ve vSech ostatnich bodech, pro které bylo toto spravni fizeni zahajeno
a které nejsou diivodem pro ulozeni opatieni k naprave, vedené spravni fizeni zastavuje.

Zaveér

Spravni organ pro uplnost dodava, ze dle ustanoveni § 61 odst. 3 spravniho fadu pozbyva
predbéZzné opatieni G€innosti dnem, kdy se rozhodnuti ve véci stalo vykonatelnym nebo
nabylo jinych pravnich ucinkt. S ohledem na skute¢nost, ze rozklad proti rozhodnuti
o uloZzeni napravného opatieni nema podle ustanoveni §28a odst. 5 =zakona
0 druzstevnich zaloznach odkladny tGcinek, Stava se toto rozhodnuti vykonatelnym dnem
doruceni. Vzhledem Kk vyse uvedenému pozbyva rozhodnuti o pfedbézném opatieni
ze dne 7.10.2016, ¢.j. 2016/117151/570, jez nabylo pravni moci dne 25.10.2016,
ucinnosti dnem doruc¢enim tohoto rozhodnuti.
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Oduvodnéni rozhodnuti o nakladech fizeni

50. Dle ustanoveni § 79 odst. 5 spravniho fadu ulozi spravni organ ucastnikovi fizeni, ktery
vyvolal spravni fizeni poruSenim své pravni povinnosti, povinnost nahradit naklady fizeni
pausalni castkou. Pausalni castka je pak na zékladé¢ zmocnéni obsazené¢ho v § 176
spravniho fadu stanovena vyhlaskou ¢. 520/2005 Sb., o rozsahu hotovych vydaji a uslého
vydélku, které spravni organ hradi jinym osobam, a o vysi pausalni castky nakladu fizeni.
Z § 6 odst. 1 této vyhlasky pak vyplyva, ze pausalni Castka ndklada spravniho fizeni,
které ucastnik vyvolal porusenim své pravni povinnosti, ¢ini 1 000 K¢.

51. Vzhledem ke skutec¢nosti, Ze vedené spravni fizeni bylo, jak bylo podano vyse, vyvolano
porusenim pravnich povinnosti ucastnika tizeni, ulozil spravni orgdn tomuto povinnost
nahradit pausalni ¢astkou ve vysi 1 000 K¢ néklady tohoto spravniho fizeni.

POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti 1ze podle ustanoveni § 28a odst. 5 zakona o druzstevnich
zaloznach podat rozklad u Ceské narodni banky, Na Ptikopé 28, 115 03 Prahal, a to
prostiednictvim sekce licenc¢nich a sank¢nich fizeni. Rozklad nema odkladny tucinek.
O rozkladu proti rozhodnuti Ceské narodni banky rozhoduje bankovni rada Ceské narodni
banky. Lhita pro podéani rozkladu ¢ini podle ustanoveni § 83 odst. 1 spravniho fadu
ve spojeni s ustanovenim § 152 téhoz zakona 15 dnd ode dne doruceni rozhodnuti.

otisk ufedniho razitka

podepsano elektronicky podepsano elektronicky
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