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NARODNI BANKA

NA PRIKOPE 28
11503 PRAHA 1

OPATRENI OBECNE POVAHY
ze dne 14. zaii 2023
ke stanoveni sazby proticyklické kapitalové
rezervy pro Ceskou republiku ¢&. 111/2023

Ceska narodni banka jako pfislusny spravni organ vydava podle § 120 odst. 6 zikona
¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,,zdkon o bankach*) a § 8al
odst. 6 zakona €. 87/1995 Sb., o spofitelnich a uvérnich druzstvech a né€kterych opatienich s tim
souvisejicich a o dopInéni zdkona Ceské narodni rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z p¥ijmi, ve
znéni pozdé&jSich piedpist,, ve znéni pozdéjsich piedpist (dale jen ,,zdkon o spofitelnich a
uvérnich druzstvech®), toto opatfeni obecné povahy:

I. Sazba proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku se podle § 120 odst. 4
zakona o bankach a § 8al odst. 4 zakona o sporitelnich a uvérnich druzstvech stanovuje
ve vy$i 2 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nartizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

II. Osoby podle § 12m odst. 1 zikona o bankach a sporitelni a ivérni druZstva jsou
povinny pouZzivat sazbu podle bodu I. pro ticely vypoctu kombinované kapitalové rezervy
od 1. Fijna 2023.

Oduvodnéni

1. Podle § 120 odst. 4 zdkona o bankach a § 8al odst. 4 zdkona o spofitelnich a tvérnich
druzstvech Ceska narodni banka (dale jen ,,CNB“) vyhodnocuje miru cyklického systémového
rizika, na jehoZ zakladé muze stanovit nebo zménit sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro
Ceskou republiku, pfi¢emz pfihlizi k orientaénimu ukazateli proticyklické kapitalové rezervy
vypoctenému podle § 120 odst. 2 a 3 zdkona o bankach a § 8al odst. 2 a 3 zdkona o spofitelnich
a uvérnich druzstvech, k doporuc¢enim vydanym Evropskou radou pro systémova rizika (déle
jen ,,ESRB%) a ukazateltim, které mohou znacit rast systémového rizika.

2. Podle § 120 odst. 2 a 3 zdkona o bankach a § 8al odst. 2 a 3 zdkona o spofitelnich a
uvérnich druzstvech je zdkladem pro vypocet orientacniho ukazatele odchylka poméru objemu
poskytnutych uvéri a hrubého domaciho produktu od dlouhodobého trendu. Hodnota poméru
poskytnutych uvérti a hrubého doméciho produktu v prvnim ctvrtleti 2023 ¢inila 79,5 %



a ptislusna odchylka od dlouhodobého trendu dosahla -11,8 procentniho bodu.! Této hodnoté
odpovida referenéni sazba proticyklické kapitdlové rezervy ve vysi 0 %. Dodateéna odchylka?,
kterd vychazi z doporuceni ESRB (Cast B, odst. 2) a lépe zohlediuje specifika hospodatstvi v
CR, dosahla ve ¢tvrtém ctvrtleti 2022 vyse 0 p. b. a implikuje hodnotu referencni sazby 0 %.

3. CNB v reakci na doporuéeni ESRB prostiednictvim svych publikaci (zejména Zpravy
o finan¢ni stabilit¢) opakované zdlraznovala, Ze velikost odchylek uvedenych v bod¢ 2
nepovazuje za spolehlivé voditko pro uréeni pozice domaci ekonomiky v ramci finan¢niho
cyklu a stanoveni vy$e sazby. CNB upfednostiiuje pfistup, ktery vychazi z komplexniho
posouzeni vyvoje ukazatelli znacicich rust systémového rizika podle § 120 odst. 4 zékona
o bankach a § 8al odst. 4 zdkona o spofitelnich a ivérnich druZzstvech.?

4. Mezi hlavni sledované ukazatele patfi indikator financniho cyklu (IFC). Ten v prvnim
ctvrtleti 2023 poklesl na trovné zietelné pod lokalnim vrcholem dosazenym na konci roku
domécnostem, zpomalenim riistu cen nemovitosti a poklesem miry zadluzeni domécnosti a
podnikti. Pouze pietrvavajici nizké urokové rozpéti u uvéri domacnostem rychlost poklesu
indikatoru tlumilo. Vyvoj IFC celkové naznacuje, ze rozsah cyklickych rizik nové pfijimanych
do bilanci doméciho bankovniho sektoru je vyrazné utlumeny. Nadhodnoceni cen byt pro
medidnovou domdcnost dle Cistych pfijmi ziistalo v prvnim ¢tvrtleti 2023 znacné zvysSené na
56 %, ato 1 pies vyrazné ochlazeni cenové dynamiky u rezidenénich nemovitosti. Ke zpomaleni
dochéazelo v segmentu ¢istych noveé poskytnutych uvérd domacnostem na bydleni, jejichz
objem se na konci druhého Ctvrtleti 2023 mezirocné snizil pfiblizn€ o 27 %. Tento vyvoj byl
doprovéazen snizujicimi se meziro¢nimi tempy rdstu stavu uvéri domdacnostem a nizkou
dynamikou meziro¢niho tempa riistu stavii avérdl nefinanénim podniktim.* Celkovy rozsah
cyklickych rizik v bilancich bank vnima CNB nadéle jako zvyseny, a to i ve vztahu ke skuteéné
tvorbé opravnych polozek a vySe poméru opravnych polozek a celkovych tvéri. Objem
potencidlnich neocekavanych cyklickych uvérovych ztrat by dle metody akcentujici
naakumulovana rizika z ptedchozi ristové faze finan¢niho cyklu dosahl vyse 18,1 mld. K¢.
Zdrojem systémového rizika zlstdvaji také cyklicky snizené rizikové vahy u uvérovych
portfolii bank s pfistupem IRB. ZhorSeni rizikovych parametri vlivem vyrazné neptiznivého
cyklického vyvoje by vedlo k narlstu rizikovych vah a zprostfedkované také kapitalového
pozadavku v absolutnim vyjadfeni. Tento nartist by méla proticyklicka kapitdlova rezerva také
pokryvat. VySe kapitalu potfebna pro pokryti poklesu kapitdlového poméru v disledku
mozného cyklického nariistu rizikovych vah dle odhadu CNB ¢&ini 38,6 mld. K¢&. Celkovy
dodate¢ny kapital pottebny k pokryti neocekavanych cyklickych uvérovych ztrat a nartistu
rizikovych vah tak ¢ini 56,7 mld. K&, ¢emuz odpovida sazba proticyklické kapitalové rezervy
ve vysi 2 %.

! Podle doporuéeni ESRB/2014/1 (Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June 2014 on
guidance for setting countercyclical buffer rates) je za objem uvérd povazovana hodnota veskerych uvérd
poskytnutych soukromému sektoru (sektor nefinanénich podniki, sektor domacnosti a neziskovych instituci
slouzicich domacnostem), ktera je zvySena o objem dluhopisti emitovanych domacim nefinanénim soukromym
sektorem. Pro vypocet dlouhodobého trendu poméru objemu poskytnutych uvért a hrubého domaciho produktu
je pouzita casova fada za obdobi od prvniho ¢tvrtleti 1995 do prvniho ¢tvrtleti 2023 a Hodrickiv-Prescottuv filtr
s parametrem vyhlazeni (1) 400 000.

2 Dodate¢na odchylka, nazyvana expanzivni uvérova mezera, je vypoctena jako rozdil mezi aktualni hodnotou
poméru bankovnich Gvéra a hrubé pfidané hodnoty soukromého nefinan¢niho sektoru a dosazenym minimem
uvedeného poméru v poslednich 8 Ctvrtletich.

3 Metodicky ramec CNB ke stanovovani sazby proticyklické kapitalové rezervy je predstaven v dokumentu Pristup
CNB ke stanovovani proticyklické kapitdlové rezervy.

4 Meziro€éni tempo rlistu stavu bankovnich tivértt domacnostem na bydleni k 30. 6. 2023 dosahlo 3,3 %. Meziro¢ni
tempo rustu stavu bankovnich uveérit domdcnostem na spotfebu dosdhlo 7,7 %, pficemz tato hodnota byla
ovlivnéna jednordzovym nartistem stavu uveérti v listopadu 2022 z technickych davodt — reklasifikaci uvért.
Objem bankovnich Gvéra nefinanénim podniktim k 30. 6. 2023 meziro¢né vzrostl o 4,4 %.


https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/makroobezretnostni_politika/proticyklicka_kapitalova_rezerva/ccyb_metodika.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/makroobezretnostni_politika/proticyklicka_kapitalova_rezerva/ccyb_metodika.pdf

5. Na zakladé vyse uvedeného hodnoceni stanovila bankovni rada CNB z diivodu zajisténi
odolnosti bankovniho sektoru sazbu proticyklicke kapitalové rezervy na Grovni 2 %. V pfipad¢
pokracovani piirozeného odeznivani cyklickych rizik z bilanci bankovniho sektoru je CNB
pfipravena sazbu proticyklické kapitalové rezervy dale pozvolné snizovat. V ptipadé vyrazného
zhorSeni ekonomickeé situace a vzniku vyznamnych neocekavanych tvérovych ztrat v domacim
bankovnim sektoru je CNB piipravena sazbu proticyklické kapitalové rezervy snizit vyrazngji,
piipadné tuto rezervu zcela uvolnit s cilem podpoftit plynulé uvérovani readlné¢ ekonomiky.

6. S ohledem na ocekavany dalsi vyvoj finan¢niho cyklu v nejblizSich Ctvrtletich a s tim
souvisejici ocekavany pietrvavajici utlum cyklickych rizik nové pfijimanych do bilanci
domaciho bankovniho sektoru, CNB neodekava zvyseni sazby proticyklické kapitalové rezervy
diive nez za 12 mésici.

7. Podle § 12x odst. 1 zdkona o bankach a § 8au odst. 1 zdkona o spofitelnich a ivérnich
druzstvech je toto opatfeni obecné povahy oznameno pouze zpisobem umoziujici dalkovy
pfistup a nabyva ucinnosti dnem zveiejnéni.

8. Timto opatienim obecné povahy pozbyvaji pravni u€inky diive vydana opatieni obecné
povahy ke stanoveni sazby proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku.

9. Sazba proticyklické kapitadlové rezervy stanovena timto opatienim obecné povahy je
platna do doby, nez bude vydano jiné opatfeni, které tuto sazbu zméni.

Uc¢innost

Toto opatieni nabyva Gc€innosti 15. zafi 2023.

otisk ufedniho razitka

Ing. Karina Kubelkovéa Ph.D., MBA Ing. Libor Holub
¢lenka bankovni rady teditel sekce finan¢ni stability
(podepsano elektronicky) (podepsano elektronicky)

Toto opatfeni obecné povahy bylo zvetejnéno 15. zaii 2023.
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