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_ UREDNI SDELENI
CESKE NARODNi BANKY
ze dne 12. zafi 2024

k vyhodnoceni nastaveni sazby proticyklické kapitalove
rezervy pro Ceskou republiku — zari 2024

l.
Uéel ufedniho sdéleni

Ceska narodni banka (dale jen ,CNB“) podle § 120 odst. 4 zakona &. 21/1992 Sb., o bankach,
ve znéni pozdéjsich predpisu (dale jen ,zdkon o bankach“) a § 8al odst. 4 zakona &. 87/1995 Sb.,
o spofitelnich a uvérnich druzstvech a nékterych opatfenich s tim souvisejicich a o dopInéni zakona
Ceské narodni rady &. 586/1992 Sb., o danich z pfijmQ, ve znéni pozd&jsich predpisd, ve znéni
pozdéjSich predpisti (dale jen ,zakon o spofitelnich a Gvérnich druzstvech) vyhodnocuje miru
cyklického systémového rizika. Na zakladé tohoto vyhodnoceni CNB mize stanovit nebo zménit sazbu
proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku prostfednictvim vydani opatfeni obecné povahy
podle § 120 odst. 6 zakona o bankach a § 8al odst. 6 zakona o spofitelnich a uvérnich druzstvech.

Vzhledem k tomu, Zze na zakladé vyhodnoceni provedeného v zafi 2024 nedochazi ke zméné
sazby proticyklické kapitalové rezervy a tedy ani k vydani opatfeni obecné povahy, zvefejiiuje CNB
odivodnéni ponechani sazby proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku na nezmé&néné
urovni prostfednictvim ufedniho sdéleni.

Il.
Odavodnéni ponechani sazby proticyklické kapitalové rezervy

1. CNB pfi vyhodnocovani miry cyklického systémového rizika a rozhodovani o sazbé proticyklické
kapitalové rezervy pro Ceskou republiku pfihlizi k orientaénimu ukazateli proticyklické kapitalové
rezervy vypoétenému podle § 120 odst. 2 a 3 zakona o bankach a § 8al odst. 2 a 3 zakona
o spofitelnich a uvérnich druzstvech, k doporué¢enim vydanym Evropskou radou pro systémova
rizika (dale jen ,ESRB") a ukazatel(im, které mohou znagit rist systémového rizika.

2. Podle § 120 odst. 2 a 3 zakona o bankach a § 8al odst. 2 a 3 zakona o spofitelnich a uvérnich
druzstvech je zakladem pro vypocCet orientatniho ukazatele odchylka poméru objemu
poskytnutych uvérd a hrubého domaciho produktu od dlouhodobého trendu. Hodnota poméru
poskytnutych avéria hrubého domaciho produktu v prvnim étvrtleti 2024 &inila 88,1 % a pfislusna
odchylka od dlouhodobého trendu dosahla -2,6 procentniho bodu.! Této hodnoté odpovida
referenéni sazba proticyklické kapitalové rezervy ve vysi 0 %. Dodateéna odchylka?, ktera vychazi
z doporudeni ESRB (&ast B, odst. 2) a lépe zohledfiuje specifika hospodafstvi v CR, dosahla

1 Podle doporuc¢eni ESRB/2014/1 (Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June 2014
on guidance for setting countercyclical buffer rates) je za objem uvérd povazovana hodnota veskerych uvérl
poskytnutych soukromému sektoru (sektor nefinan¢nich podnik(, sektor domacnosti a neziskovych instituci
slouzicich domacnostem), ktera je zvySena o objem dluhopist emitovanych domacim nefinanénim soukromym
sektorem. Pro vypocet dlouhodobého trendu poméru objemu poskytnutych Gvéra a hrubého domaciho produktu je
pouzita ¢asova fada za obdobi od prvniho &tvrtleti 1995 do prvniho Gtvrtleti 2024 a Hodricklv-Prescottav filtr
s parametrem vyhlazeni (A) 400 000.

2 Dodate¢na odchylka, nazyvana expanzvni Gvérova mezera, je vypoétena jako rozdil mez aktualni hodnotou
poméru bankovnich uvért a hrubé pfidané hodnoty soukromého nefinanéniho sektoru a dosazenym minimem
uvedeného poméru v poslednich 8 ¢tvrtletich.
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v prvnim Ctvrtleti 2024 vySe 0 p. b. a implikuje hodnotu referenéni sazby 0 %.

3. CNB v reakci na doporugeni ESRB prostifednictvim svych publikaci (zejména Zpravy o finanéni
stabilité) opakované zdurazfiovala, Ze velikost odchylek uvedenych v bodé& 2 nepovazuje
za spolehlivé voditko pro uréeni pozice domaci ekonomiky ve finanénim cyklu a stanoveni vySe
sazby. CNB upiednostiiuje pristup, ktery vychazi z komplexniho posouzeni vyvoje ukazatelll
znacicich rust systémového rizika podle § 120 odst. 4 zadkona o bankach a § 8al odst. 4 zdkona
o spofitelnich a uvérnich druzstvech.®

4. Mezi hlavni sledované ukazatele patfi indikator finanéniho cyklu (IFC). Ten se béhem druhé
poloviny roku 2023 odrazil od svého dna a zahajil pozvolny rist. V prvnim ¢tvrtleti 2024 dale rostl,
¢imz potvrdil, Ze se ekonomika presunula do po¢ate¢niho obdobi rlstové faze finanéniho cyklu.
Z hlediska urovné IFC presto zUstal na obecné nizké urovni. Dosavadni narust byl tazen primarné
obnovujicim se rGstem objemu novych uvéra v sektoru domacnosti. Objem ¢istych nové
sjednanych Gvérd domacnostem na bydleni v prub&hu prvni poloviny roku 2024 nominalné
zrychlil k hranici 20 mid. K& za mésic, ¢imz dorovnal dlouhodoby primér 2016-2023 (19 mid. K¢).
Objem ¢istych nové sjednanych uvérd domacnostem na spotfebu v prvni poloving 2024 také
nominalné zrychloval, a to k hranici 11 mld. KE za mésic a zustal tak nad dlouhodobym priimérem
(7,3 mid. K& za mésic). Tento vyvoj byl doprovazen mirnym ridstem meziroéniho tempa rustu
stavu Gvéri domacnostem na bydleni.* V redlném vyjadieni, tj. po vztaZeni objemu novych
objemu avérd k nominalnim pfijmim domacnosti, je zfetelné, Ze z hlediska rychlosti zadluzovani
se sektor domacnosti nachazi stale pod historickym primeérem, pfi¢emz pomér ro¢niho objemu
novych uvérd na bydleni a ro€niho hrubého disponibilniho dlichodu k 31. 3. 2024 &inil 13 % (oproti
lokalnimu maximu 23,7 % dosazenému ke konci roku 2021 a poslednimu minimu ke konci 2019
ve vySi 15,2 %). U objemu gistych nové sjednanych Gvérl nefinanénim podnikim byl rovnéz
pozorovan rostouci trend, avSak s vyrazné niz§i dynamikou nez u domacnosti. Na konci prvni
poloviny 2024 se objem Cistych nové sjednanych uvérd nachazel na drovni 52 mid. K& za mésic
(primeér 2016-2023: 53,4 mid. K&). V pfipadé realného vyjadfeni zustavala rychlost pfijimani
novych bankovnich uvérd nefinanénimi podniky na historickych minimech, pficemz k 31. 3. 2024
pfedchozimu maximu 65,4 % z roku 2022). Dynamika Uvéru nefinanénim podnikdm tak plsobila
na rist IFC i nadale pouze velmi mirng. Uvérova dynamika se rovnéz zatim materialng
neprojevuje v mife zadluZeni jednotlivych sektord.> Cenova dynamika u obytnych nemovitosti
v prvnim Ctvrtleti obratila klesajici trend a dosahla kladnych hodnot (meziroéni zména indexu
transakénich cen ¢inila 1,2 %). Celkovy rozsah cyklickych rizik v bilancich bank Ize vnimat
i nadale jako relevantni, a to i ve vztahu ke skute¢né tvorbé opravnych polozek a vySi poméru
opravnych polozek a celkovych uvéru. Relevanci naakumulovanych rizik v podminkach obratu
finanéniho cyklu k rastové fazi naznacuje pozvolna rostouci tfimésiéni mira selhani, ktera u tveér(
domacnostem na bydleni dosahla k 30. 6. 2024 hodnoty 0,21 %, u Uuvérl na spotfebu 0,88 %
a u uvérd nefinanénim podnikdm 0,41 %. Nové dosazené hodnoty jsou vySSi nez v obdobi 2021—
2023, avSak v porovnani s urovnémi prfed rokem 2020 nadale podprumérné a je mozné je
interpretovat jako navrat na ,bézné“ Urovné rostouciho uvérového trhu. Objem potencialnich
neodekavanych cyklickych tvérovych ztrat by dle odhadu CNB dosahl vy$e 14,2 mid. K&. Zdrojem
systémového rizika zOstavaji i cyklicky snizené rizikové vahy u uvérovych portfolii bank
s pristupem IRB. Zhor$eni rizikovych parametrd viivem vyrazné nepfiznivého cyklického vyvoje
by vedlo k narastu rizikovych vah a zprostfedkované také kapitalového pozadavku v absolutnim

3vMetodicky ramec CNB ke stanovovani sazby proticyklické kapitalové rezervy je predstaven v dokumentu Pfistup
CNB ke stanovovani proticyklické kapitalové rezervy.

4 Meziroéni tempo ristu stavu bankovnich Gvérd domacnostem na bydleni k 30. 6. 2024 dosahlo 3,6 %. Meziroéni
tempo rdstu stavu bankovnich Gvérd domacnostem na spotfebu dosahlo 7,9 %. Objem bankovnich Gvér(
nefinanénim podnikdm k 30. 6. 2024 meziro¢né vzrostl o0 7,2 %.

5 Pomér stavu bankovnich Uvéri domacnostem na hrubém disponibilnim dichodu &inil k 31. 3. 2024 47 %, coz je
o zhruba 5 p. b. méné nezv letech 2021-2022. Pomér stavu bankovnich uvéra nefinanénim podnikim na hrubém
provoznim prebytku €inil k 31. 3. 2024 70 %, coz je o vice nez 10 p. b. méné nez v pfedchozich letech.



https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/makroobezretnostni_politika/proticyklicka_kapitalova_rezerva/ccyb_metodika.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/makroobezretnostni_politika/proticyklicka_kapitalova_rezerva/ccyb_metodika.pdf
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vyjadieni. Tento narlst by méla proticyklicka kapitalova rezerva také pokryvat. VysSe kapitalu
potfebna pro pokryti poklesu kapitalového poméru v dasledku mozného cyklického narustu
rizikovych vah dle odhadu CNB ¢&ini 24,4 mid. K&. Celkovy dodate&ny kapital potfebny k pokryti
neocekavanych cyklickych uvérovych ztrat a nardstu rizikovych vah tak ¢ini 38,6 mid. K&, cemuz
odpovida sazba proticyklické kapitalové rezervy ve vySi 1,26 %.

5. Na zékladé vyse uvedeného hodnoceni rozhodla bankovni rada CNB z divodu zaji§téni odolnosti
bankovniho sektoru o ponechani sazby proticyklické kapitalové rezervy na drovni 1,25 %.
Ponechani sazby na drovni indikované kvantitativnimi metodami odrazi hodnoceni aktualniho
a budouciho vyvoje finanéniho cyklu smérem k ristové fazi.

1.
Zavérecna ustanoveni

Toto ufedni sdéleni bylo zvefejnéno 13. zafi 2024.

Clenka bankovni rady:
Ing. Karina Kubelkova, Ph.D., MBA v.r.

Sekce financni stability




