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Prijate ménove-politicke rozhodnuti

Bankovni rada CNB se na dnesnim jednani rozhodla ponechat
limitni trokovou sazbu pro dvoutydenni repo operace na
stavajici rovni.



Prognoza inflace z 10. SZ
(fijen 2003)
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Podrobn¢jsi pohled na inflaci
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Dalsi nove udaje od posledniho
menoveho zasedani BR

* Tijnovy mazr. rist cen primyslovych vyrobcii (-0,1%) v
souladu s predikci

e Tijnovy mzr. rust cen zemédélskych vyrobcii (3,1%) mirné
niz8i nez predikce (4%)

* indikatory rustu:
- mzr. rust maloobchodniho obratu v zafi: 9,4%,
- mzr. rast prumyslové produkce v zafi: 5,7%

* vnéjsSi rovnovaha:
- obchodni bilance: fijnovy deficit (-6,6 mld K¢) mirné
ni1z8i nez predikce (-7 mld K¢)



Vyvo] ménovych podminek od
posledniho ménoveho zasedani BR

* urokové sazby
— nominalni ro¢ni urokové sazby na penéZnim trhu ziistaly stabilni
(2,2%)
— realné rocni urokové sazby na penéznim trhu (v ex ante pohledu)
poklesly 0 0,1 p.b.

* Kkurz koruny

— prumérny kurz CZK k EUR za dosavadni pribéh 4.Ctvrtleti je na
urovni predpokladu fijnove prognozy (32 CZK za 1 EUR)

— prumérny kurz CZK k USD za dosavadni prub¢ch 4.¢tvrtleti je
oproti predpokladu fijnove progndzy (28,85 CZK za 1 USD)
pevnéjsi 0 4,7%



Vn¢jsi pros

tredi

SROVNANI PREDIKCI CONSENSUS FORECASTS

2003 2004

Rust spotrebitelskych rijen 1,00 1,00
cen v SRN (prumér) listopad 1,10 1,10
Rust cen prium. wrobcu fijen 1,60 0,80
v SRN (prumér) listopad 1,60 0,80
HDP v SRN (celorok) rijen 0,00 1,60
listopad 0,00 1,70

Cena ropy uralské rijen 27,08 23,15
(pramer) listopad 27,20 23,45
Kurz USD/EUR (prumér) fijen 1,13 1,17
listopad 1,12 1,18




Bilance rizik prognozy

Bilance rizik ctvrtletni prognoézy se ve srovnani s fijnovym
jednanim bankovni rady posunula mirné¢ smérem k vyssi inflaci.



