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CESKA NARODNI BANKA



Prijate ménovepoliticke rozhodnuti
a pomer hlasovani

Po projednani situacni zpravy bankovni rada jednomysiné
rozhodla ponechat limitni arokovou sazbu pro dvoutydenni
repo operace na stavajici urovni 2,50 %.



Prognoéza inflace z 10.SZ
a skuteCnost za fijen 2006
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Podrobn¢jsi pohled na inflaci
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Vngéjsi prostredi
Srovnani predpokladu Fijnové prognozy s listopadovym vyhledem zaloZenym
na Setieni Consensus Forecasts a trznich o¢ekavanich

2006 2007 2008
Efektivni ukazatel spotiebitelskych cen eurozony (v %) progndza 1,9 2,3 1,5
CF-listopad 1,9 2,1 1,5
Efektivni ukazatel cen vyrobcl eurozony (v %) prognoza 5,1 2,5 2.8
CF-listopad 5,3 2,2 2,3
Efektivni ukazatel HDP eurozony (v %) progndza 2.4 1,6 1,8
CF-listopad 2,5 1,7 1,9
Cena ropy Brent (USD/barel) prognoza 66,9 69,9 70,9
trh-listopad 65,0 64,3 66,6
Cena benzinu (USD/t) progndza 631,9 638,1 673,4
trh-listopad 617,7 583,5 642,2
Kurz USD/EUR (trovet) progndza 1,26 1,31 1,31
CF-listopad 1,25 1,29 1,30
IR EURIBOR (v %) prognoza 3,4 3,9 3,8
trh-listopad 3,4 3,9 3,8




DalSi nove udaje od posledniho
meénoveho zasedani BR

cenove indikatory:
- fijnovy mzr. rust cen prumyslovych vyrobcu (1,9 %)
- fijnovy mzr. rust cen zemédélskych vyrobcu (1,9 %)

e  predstihovée indikatory rustu.
- zatfljovy mzr. rust trzeb v maloobchodu (5,2 %)
- zafljovy mazr. rast prumyslové vyroby (5,8 %)
- zafljovy mzr. rust stavebni vyroby (4,1 %)

*  vnejSi rovnovaha:
- zat1jove saldo obchodni bilance (7,5 mld. K¢)

* trhprace:

- mzr. rust zaméstnanosti ve 3.Q 2006 (0,9 %)
- mrz. rist prumérné nominalni mzdy ve 3.Q 2006 (6,1 %)




Hlavni nejistoty prognozy

Rizika prognozy jsou protiinflacni.
 posledni vyvoj inflace + novy vyhled zmén
neprimych dani
* r1ziko silnéjsiho kurzu CZK/EUR

 kombinované riziko dalsitho oslabeni kurzu dolaru
vucl euru a niZsi ceny ropy na svétovych trzich



