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Prijaté meénovepolitické rozhodnuti

e Bankovni rada CNB na svém dne$nim jednani jednomysiné ponechala
Urokové sazby na stdvajici Urovni. Dvoutydenni repo sazba tak zUstdva na
0,75 %, diskontni sazba na 0,05 % a lombardni sazba na 1,50 %.

 Podle stavajici progndzy se inflace bude v dalsim pribé&hu letosniho roku
nachazet nad 2% cilem CNB a vrati se k nému na zacatku pristiho roku.

e Se stavajici progndzou je po Unorovém zvyseni Urokovych sazeb konzistentni
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jejich dalsi narust nejdrive v zaveru letosniho roku a pak zejména v pristim
roce.

e Bankovni rada vyhodnotila rizika stavajici progndzy jako mirné protiinflacni.
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Vnejsi prostredi (i)

Srovnani predpoklady stavajici prognézy s bfeznovym vyhledem zaloZenym na
Setreni Consensus Forecasts a trznich ocekavanich pro efektivni eurozénu*
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* efektivni eurozéna znamena, ze pri vypoctu pouzité vahy odpovidaji podilu jednotlivych zemi eurozény
na celkovém vyvozu CR do eurozdény



Vne

n V7

jSi prostredi (ii)

Srovnani predpoklady stavajici prognézy s bfeznovym vyhledem zalozenym na
Setreni Consensus Forecasts a trznich oCekavanich
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Prognoza inflace a ocekavana
_skutecnost v prvnim ctvrtleti 2018
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Progndza HDP a skutecnost

ve ctvrtém ctvrtleti 2017
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Prumysl, stavebnictvi,

maloobchod

(MeziroCni zmény v %, sezonné ocisténo)
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(Meziro¢ni zmény v %, sezonné ocisténo)
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Trh prace

(v %, sezonné ocisténo) (MeziroCni zmény v %)
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Srovnani posledniho domaciho

vyvoje s prognézou CNB
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Pozndmky: mezirocni zmény v %, podil nezameéstnanych osob v % (srovnani sezéonné ocisténé skutecnosti za
CNB leden a Unor s progndzou pro prvni Ctvrtleti 2018)
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Rizika stavajici prognozy

Bankovni rada vyhodnotila rizika stavajici progndzy inflace na
horizontu ménové politiky jako mirné protiinflacni.

Protiinflacni riziko:
e rychlejsi nez ocekavané snizeni inflace poCatkem letosniho roku

Proinflacni riziko:

e mozné pozvolnéjsi posilovani kurzu koruny k euru v nasledujicich
Ctvrtletich ve srovnani s prognozou
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Dekuji za pozornost

Zapis z dnesniho jednani BR bude
spolu s Grafem rizik inflacni
prognozy (GRIP) zverejnén

6. dubna 2018 na strankach

http://www.cnb.cz/cs/menova politika/br zapisy z jednani/
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http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/br_zapisy_z_jednani/

