CNB

NARODNI
BANKA

4. Situacni zprava
0 hospodarskem
a menovem Vvyvojl

Tiskova konference bankovni rady

27. cervna 2024



CNB ¢

NARODNI
BANKA

Prijate menovepoliticke rozhodnuti
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Prijaté rozhodnuti bankovni rady se opira o jarni (kvetnovou) makroekonomickou prognozu a o vyvhodnoceni
informaci ziskanych od jejiho zpracovani.

Bankovni rada soucasne potvrdila své odhodlani pokracovat v prisné meénove politice tak, aby se inflace
dlouhodobé stabilizovala pobliz 2% cile.
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Ekonomicky vyvoj

 HDP v prvnim kvartale vzrostl mezicCtvrtletné o 0,3 % a mezirocné o 0,2 %. K rustu prispéla zejména
spotreba domacnosti, ktera se ale nachazela 7 % pod urovni zaznamenanou pred covidem. Naopak
investicni aktivita vyrazne poklesla, mezicCtvrtletne o 7,9 %, coz je nejvetsi pokles v historil. Ekonomika
se podle nasich analyz pohybuje nadale pod svym potencialem. Predcovidove urovne dosahne zrejme

az ve druhé poloviné letosniho roku.

* Dostupne ukazatele z realné ekonomiky naznacuiji jeji pokracujici oziveni ve druhem ctvrtleti.
S poklesem inflace dochazi k obnovovani rustu realnych prijmu domacnosti. To se projevuje v jejich
zlepsenem sentimentu. Postupne oziveni domaci poptavky potvrzuji i Cisla za trzby v maloobchode

a ve sluzbach.
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Ekonomicky vyvoj

» Napéti na trhu prace se mirné snizuje, ale nezamestnanost zustava stale nizka. Rust prumerné mzdy
v prvnim cCtvrtleti dosahl 7 %. Z historického pohledu zustava lehce zvySeny, nicmeéne v realnem

vyjadreni se mzdy pohybuji 6 % pod predcovidovou urovni. K materializaci rizika vzniku
mzdove-inflacni spiraly zrejmé nedochazi.

- Inflace se od zagatku letodniho roku pohybuje v toleranénim pasmu cile CNB. Jadrova inflace se vyviji
priblizné v souladu s prognozou, nicméne rust cen sluzeb je nadale zvyseny.

» Zahranicni poptavka zustava utlumena, a to i vlivem prfisne menove politiky velkych centralnich bank

a odeznivani vladnich opatreni prijatych behem energeticke krize. Realna aktivita klesa zejmena ve
zpracovatelskem prumyslu v Némecku.
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Srovnani posledniho domaciho vyvoje s prognézou CNB
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Poznamka: mezirocni zmeny v %, podil nezaméstnanych osob v % (srovnani sezonne ocistene skutecnosti za
duben a kveéten s prognozou na 2. Ctvrtleti 2024).
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Vnejsi prostredi: prognoza a vyhled pro efektivni eurozonu
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Vnejsi prostredi: cenaropy a kurz USD/EUR
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Prognoza inflace a ocekavana skutecnost ve 2. ctvrtleti 2024
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Poznamka: meziroCni zmeny v %. 3
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Prognoza HDP a skutecnost v 1. ctvrtleti 2024
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Poznamka: meziroCni zmeny v %, stalé ceny, sezonne ocisteno.
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Prognoza kurzu (CZK/EUR) a skutecnost ve 2. ctvrtleti 2024
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Rizika a nejistoty prognozy

Bankovni rada vyhodnotila rizika a nejistoty zakladniho scénare jarni prognozy jako mirne
proinflacni.

Proinflacni rizika:

» zvysené mzdové pozadavky v soukromem i verejném sektoru
» VvySSi nez predpokladana setrvacnost rustu cen sluzeb

» preruseni dezinflace u obchodovatelnych statku

» zrychleni tvorby penéz v ekonomice plynouci z pripadného vyrazného oziveni uveroveé aktivity, a to
zejmena na realitnim trhu

Protiinflacni riziko:
* vyraznejSi nez ocekavane zhorseni globalni hospodarske aktivity a slabsi vykon nemecke ekonomiky

Nejistota:
* budouci nastaveni zahranicni menove politiky
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Zakonny mandat

- Bankovni rada ujidtuje vefejnost, Ze kroky CNB budou dostate&né k udrZzeni cenové stability
v souladu se zakonnym mandatem.

* Bankovni rada je zaroven pripravena adekvatne reagovat na pripadné naplneni rizik prognozy.
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Dekujeme za vasi pozornost

Zapis z dnesniho jednani bankovni rady bude spolu s popisem
rizik prognozy inflace zverejnen 8. cervence 2024 na strankach

https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-jednani/
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https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-jednani/
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Rozhodnuti v kostce

Se zakladnim scenarem jarni prognozy je konzistentni dalsi pokles trznich urokovych
sazeb.

Bankovni rada vyhodnotila rizika a nejistoty prognozy jako mirneé proinflacni.

Bankovni rada snizila klicovou urokovou sazbu 2T repo o 0,50 procentniho bodu
na4,/5 %.

Pro toto rozhodnuti hlasovalo pét ¢lenu bankovni rady.




