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Prijate menovepoliticke rozhodnuti
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Prijaté rozhodnuti bankovni rady se opira o novou makroekonomickou prognozu. Ta implikuje mirny pokles
kratkodobych trznich urokovych sazeb.

Bankovni rada soucCasne potvrdila sve odhodlani pokracovat v prisné menove politice tak, aby se inflace
dlouhodobé stabilizovala pobliz 2% cile.
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Ekonomicky vyvoj

« HDP ve druhém kvartale vzrostl podle pfedb&Zného odhadu CSU mezidtvrtletn& o 0,3 % a meziroéné
0 0,4 %. K meziroCnimu rustu prispéla jak zahranicni poptavka, tak zejména spotfeba domacnosti.
S poklesem inflace totiz dochazi k obnoveni rustu realnych pfrijmu domacnosti.

 Ekonomika je ale podle nasich analyz stale pod svym potencialem a poptavka z domaci | zahranicni
ekonomiky zustava slaba. Proti jejimu vyrazngjSimu oziveni pusobi zejména utlumena duvera
domacnosti a firem v ekonomicky vyvo.

» Napéti na trhu prace se mirné snizuje, ale nezamestnanost zustava nizka. Rust prumérné mzdy
v prvnim Ctvrtleti dosahl 7 %. Z historického pohledu zustava mirné zvySeny. Tento rust je prozatim
absorbovan ziskovymi marzemi a nevyvolava dalsi zvyseni cen. K materializaci rizika vzniku mzdove-

inflacni spiraly tak zrejme nedochazi.
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Srovnani s minulou prognézou CNB
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Vnejsi prostredi: prognoza a vyhled pro efektivni eurozonu
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Vnejsi prostredi: cenaropy a kurz USD/EUR
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Prognoza HDP
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Poznamka: mezirocni zmeny v %, srovnatelneé ceny (2020), sezonné ocisténo.
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Prognoza inflace
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Prognoza urokovych sazeb (3M PRIBOR)
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Prognoza kurzu (CZK/EUR)
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Rizika a nejistoty prognozy

Bankovni rada vyhodnotila rizika a nejistoty prognozy v souhrnu jako zhruba vyrovnana.

Proinflacni rizika:

» zvysSené mzdove pozadavky v soukromem i verejnem sektoru
» pripadny nadmérny rust celkovych vydaju vefejného sektoru
* VySSi nez predpokladana setrvacnost rustu cen sluzeb

» prerusSeni dezinflace u obchodovatelnych statku

* moznée zrychleni tvorby penez v ekonomice plynouci z pripadného vyrazneho oziveni uverove aktivity, a to
zejmena na realitnim trhu

Protiinflacni riziko:
» zhorseni globalni hospodarske aktivity a slabsi vykon nemecke a potazmo Ceské ekonomiky

Nejistota:

* budouci nastaveni zahranicni menove politiky 1
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Zakonny mandat

- Bankovni rada ujidtuje vefejnost, Ze kroky CNB budou dostatedné k udrZzeni cenové stability
v souladu se zakonnym mandatem.

* Bankovni rada je zaroven pripravena adekvatne reagovat na pripadné naplneni rizik prognozy.
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Dekujeme za vasi pozornost

Vice informaci o prognoze naleznete na strankach

https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/ a ve

Zprave o menove politice — leto 2024, jejiz uvodni cast
bude (spolu s boxy, prilohou a tabulkou klicovych

makroindikatoru) zverejnéna 2. srpna 2024.

Cela zprava bude zverejnéna 9. srpna 2024.
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https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
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Rozhodnuti v kostce

S prognozou je konzistentni mirny pokles kratkodobych trznich urokovych sazeb.

Bankovni rada vyhodnotila rizika a nejistoty prognozy v souhrnu jako zhruba
vyrovnana.

Bankovni rada snizila klicovou urokovou sazbu 2T repo o0 0,25 procentniho bodu
na 4,50 %.

380 @

Pro toto rozhodnuti hlasovalo vSech sedm clenu bankovni rady:.




