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5 AXTA Fmance, S.I.0. C.j. 45/N/24/2006/2

Rasinova 2 'V Praze dne 6. 3. 2006
602 00 Brno Podet listil: 5
IC 269 72 972 Pocet pifloh: 1

ROZHODNUTI

Komise pro cenné papiry (déile jen ,.Komise™) jako Spravm’ tfad pro oblast kapitdlového irhu
podle zdkona &. 15/1998 Sb., o Komisi pro cenné papiry a o zméné a doplnéni dalsich zakont,
ve znéni pozd&j¥ich pfedpisi, a podle ustanoveni § 7a odst. 1 pism. a} t€hoZ zékona jako
orgén stdtntho dozoru nad plnénfm povinnosti stanovenych zékonem ¢&. .513/1991 Sb,,
obchodni zékonik, ve znéni pozdéj‘s’foh pfedpist (déle jen ,,obchodni zdkonik™), pii dpravé
nabidky pfevzeti rozhodla ve spravnim ¥fzenf zahdjeném dne 15. 2. 2006 na navrh spolecnosti
AXIA Finance, s.r.0., se sidlem Brmo, Ragfnova 2, PSC 602 00, IC 269 72 972 (dle jen
,Utastnik ¥{zen{*), ve v&ci ¥4dosti o souhlas s obsahem povinné nabidky pievzeti podle
ustanoveni § 183e odst. 7 obchodniho zdkoniku, takto:

Utastniku ¥izeni se podle ustanoveni § 183e odst. 7 obchodniho zikoniku udé&luje
souhlas s obsahem a uverejnénim povinné nabidky pi¥evzet{ urfené vSem vlasinikiim
akeii (ISIN CZ0005088955) vydanych spolefnosti Jitka, a.s., se sidlem Jindfichiv
Hradec, Otin 3, PSC 377 01, IC 135 02 905, a to za cenu 430,- K¢ za jednu akcii.
Schvilena nabidka pievzeti je nedilnou soudasti tohoto rozhodnuti.

ODﬁVODNENi

Komise obdrZela dne 15. 2.2006 pode. & 3977/2005 Zadost Ukastnika fizeni (ddle jen
Zadost™) o uddlenf souhlasu s obsahem povmne nabidky pfevzet podle ustanoveni § 183e
odst. 7 obchodniho zakoniku. Nabidka pievzeti je uréena akciondiim spolecnosti Jitka a.s., se
sfdlem Jindfichtv Hradec, Otin 3, PSC 377 01, IC 135 02 905 (dale té7 ,,Cilova spoletnost®).
Zikladni kapitdl Cilové spolednosti ve vysi 568 993 000,- K& je tvofen 568 993 kusy
kétovanych zaknihovanych kmenovych akeif na majitele o jmenovité hodnot€ 1 000,- K&, kéd
ISIN CZ0005088955 (dale téZ ,,akcie Cilové spolednosti®).

Podle ustanoveni § 183b odst. 1 obchodniho zdkoniku je akciondf, ktery ziskd sdm nebo
spolené s jinymi osobami jedndnim ve shod® podil na hlasovacich prévech, ktery mu
umo#iiuje ovlddnuti cilové spoleénosti, nebo jehoZ podil dosihne nebo pfekrod{ hranici dvou
tfetin nebo tif Stvrtin hlasovacich prav v cilové spolenosti, povmen do 60 dnt1 ode dne, ktery
nasleduje po dnu, v némZ podil ziskd nebo piekrodf, u¢init nabidku prevzeu

Utastnik Fizeni zfskal dne 14. 7. 2005 akeie, s nimiZ je spojen podil na zikladnim kapitdlu a
hlasovacich prévech v Cilové spolenosti ve v§§i 74,75 %. Podle ustanoveni § 183b odst. 1
obchodniho zékonfku tak Uastniku ¥zeni dne 15.7.20035 vznikla povmnost udinit do Sedesati
dnf nabidku pfevzetf vem vlastnikim ddastnickych cennych papirti Cilové spoletnosti.
Posledni den Sedesatidennd lhiity pro uéinni nabidky pfevzeti pfipadl na dtery 13. 9. 2005.
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Ve vztahu k poplatkové povinnosti Komise uvadi, e Uastnfk ¥zenf uhradil poplatek ve vysi
5 000,- K¢ (poloZka 65 pism. h) sazebniku k zékonu &. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich,

v

ve znéni pozdgj§ich zdkond), a to vylepenim kolké odpovidajici hodnoty na Zadosti.
L
(Nabidka pfevzet{)

Ugastnik tizeni k Zadosti piiloZil text nabidky prevzetf ve znéni, v jakém ma byt uvefejnén
v denfku Haldé noviny. Komise text nabfdky pfevzeti pfezkoumala a zjistila, Ze neobsahuje
Z4dné nedostatky a je tudiZ v souladu s pifslu§nymi ustanovenimi obchodniho zikoniku.

Spoleénd s Zddosti bylo Komisi dorudeno i spoleéné stanovisko predstavenstva a dozordf rady
Cilové spole€nosti, které jsou &lenové predstavenstva a dozordi rady cilové spole¢nosti
povinni zpracovat podle § 183a odst. 11 pism. ¢) obchodnfho zdkoniku a které je podle § 183¢
odst. 6 téhoZ zédkona pfedstavenstvo povinno doruéit Komisi.

Priim&ma4 cena ve smyslu § 183c odst. 3 obchodniho zdkoniku &inf 429,13 Ké. K Zadosti byla
dile pfiloZena ovéfend kopie smlouwyy o pievodu-akcif Cilové spolenosti, ktery mél za
nasledek vznik povinnosti uéinit nabidku pfevzeti. Z pfedioZené smlouvy vyplyva, e bylo
dosaZeno prémiové ceny podle ustanoveni § 183c¢ odst. 3 obchodniho zdkoniku, a to ve vysi
430,11 K& za jednu akcii Cilové spolednosti. Cena v nabidce pievzeti tedy nesmi byt
v souladu s § 183c odst. 3 obchodntho zdkonfku ni%¥f neZ 429,13 K&.

Komise vyzvala Utastnika ¥zeni v souladu s § 183e odst. 11 Obchodm’holzékonﬂcu, aby
prokdzal dostatek zdrojii pro splnéni zdvazkil, jeZ mohou vzniknout z nabidky pievzeti.
Cilova spoleCnost vydala celkem 568 993 kusi akcif, pfi¢em# pfedmétem nabidky pFevzeti
pti podilu Ulastnika ¥izeni na zékladnim kapitilu ve vy¥i 74,75% je 143 651 akcif Cilové
spolecnosti. Maximéln{ vySe prostfedkl nezbytnych pro spln&ni zdvazki z nabidky prevzetf
tak pfedstavuje pfi navrhované cen& 430,- K¢ za akcii &4stku 61 769 930,- K&, Utastnik fizen{
pfedloZil Komisi smlouvu o Gvéru, ze které vyplyva, Ze m4 zajistény prostfedky na splnéni
veskerych zdvazki, jeZ mohou z nabidky pievzet! vzniknout.

1L
(Znalecky posudek)

Podle ustanoveni § 183c odst. 3 obchodniho zdkoniku musi byt cena uvedend v povinné
nabidce pfevzet{ pfiméfend hodnot€ Geastnickych cennych papiri, ptiem? podle ustanoveni
§ 183c odst. 5 téhoZ zdkona musi byt pfimé&fenost ceny doloZena posudkem znalce. Podle §
183e odst. 7 obchodniho zdkoniku je Utastnik fizeni povinen piedloZit Komisi i znalecky
posudek. Ulastnik Hzenf k Zddosti pitloZil znalecky posudek € 142-1/2006 (ddle jen
wZnalecky posudek®) vypracovany Ing. Liborem Bulkem, bytem Priimyslova 899, 686 01
Uherské Hradisté (ddle jen ,Znalec™), za d&elem doloZeni pfiméfenosti - ceny hodnoté
UCastnickych cenngch papiri Cilové spolefnosti ke dni 13.7.2005. Znalec pouZitim
vynosové metody diskontovanych pengZnich tokd dosp&l k hodnot® pfipadajici na jednu akcii
Cilové spoletnosti ve vii 429,- K¢&.

£ owor

Posudek znalce neni pouze forméln{ naleZitosti, kterd musi byt soud4sti Z4dosti o souhlas s
obsahem nabidky pfevzeti, ale dikazem, pfedklddanym GCastnikem fizeni ve spravnim ffzen{
zahdjeném podle § 183e odst. 7 obchodniho zékonfku, jen md doklidat piimé&Fenost
navrhované ceny hodnoté téastnickych cennych papirt, Podle ustanovenf § 50 odst. 4 zdkona
&. 50072004 Sb. hodnoti sprévni orgén podklady pro vydani rozhodnutf, zejména dikazy,
podle své dvahy, ledaZe zdkon stanovi, Ze n&ktery podklad je pro spravni orgin zdvazny.
Komise tedy v ramci spriavniho fizeni o udélenf souhlasu s obsahem povinné nabidky prevzeti
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posuzuje i znalecky posudek, a to z hiediska jeho zpiisobilosti doloZit, Ze vyse navrzené ceny

je pfim&fend hodnote tidastnickych cennych papiri.

Komise pfi pfezkoumdvini znaleckého posudku vychézi z pfedpokladu, Z¢ znalecky posudek
dokl4dé piim&fenost navrzené ceny tehdy, je-li zpracovén v souladu s obvykle pouZ{vanymi
objektivnimi kritérii ocenénf a zohledituje-1i zvi4¥tnosti cilové spoleCnosti (§ 183e odst. 8
pism. a) obchodnfho zékoniku). Posouzeni pifpadnych vad znaleckého posudku nesmi oviem
yychézet ze subjektivnich Gvah spravniho orginu. Vzhledem k tomu, Ze v Ceské republice
neni v soutasnosti k dispozici jednotny standard pro znalecké posudky, vypracovala Komise
materi4l oznadeny jako metodika ,,Znalecké posudky pro t¢ely nabidek prevzeti a vefejnych
ngvrhi smluv o koupi déastnickych cennych papird (ZNAL)“. Ten obsahuje zdkladn{ zésady,
podle ktergch Komise posuzuje znalecké posudky predkladané ji v souvislosti s nabidkou
prevzeti. Tyto zdsady byly stanoveny 8 plihlédnutim a v souladu s poZadavky kladenymi na
znalecké posudky mezindrodn& uznévanymi ocefiovacimi standardy a na jejich formulaci a
zahraut{ do metodiky se podileli zastupci znalecké obce v Ceské republice.

Komise za Udelem posouzeni, pfimfenosti ceny uvedené v nabidce prevzeti podrobné
pfezkoumala Znalecky posudek a vefejng dostupné Gdaje o skutetnostech, které mohou
ovlivait hodnotu akcif Cflové spoletnosti, a zjistila, Ze Znalecky posudek obsahoval
nedostatky, v disledku jejichz akumulace nedokladal pfiméfenost navrhované ceny jedne
akeie Cilové spole¢nosti jeji hodnoté podle ustanoveni § 183c odst. 5 obchodniho zékoniku.
Komise Utastnika Fzeni o této skutednosti a o zjiSténych nedostatcich uvédomila formou
vizvy & j. 45/N/24/2006/1 ze dne 24. 2. 2006, Komise v této souvislosti Utastnika f{zeni
vyzvala, aby na zékladé Komisi uvedenych ptipominek odstranil nedostatky Z4dosti a dorudil
Komisi korigovany Znalecky posudek, a to nejpozdsji do 2. 3. 2006. Vzhledem k tomu, Ze
lhiita pro vydéni rozbodnut{ podle § 183e odst. 7 obchodnfho zékoniku by uplynula dne
27.2. 2006, a vzhledem k rozsahu zji¥t€nych nedostatk Zadosti, ozndmila Komise Uiastniku
¥zeni, ¥e vsouladu s § 183c odst. 9 obchodniho zakoniku prodluZuje lhitu pro vydénd
rozhodnut{ o dal§fch pét pracovnich dnil. Pro dpinost Komise uvadi v kurzivé doslovnou
citaci zji§ténych nedostatkl Znaleckého posudku sdélenych Ugastniku Fizeni ve vyzve €. ].
45/N/24{2006/1.:

1) Komise pFezkoumala postup Znalce v rémci kapitoly 4. Znaleckého posudku, kde je
provedena financni analyza Cilové spolecnosti. Znalec sice provddi propocet i
zhodnoceni zdkladnich pomérovych ukazateli, podstatnou ndleZitostt této analyzy je
viak i objasnéni dcetni politiky podniku, analyza struktury aktiv a pasiv a zhodnocent
jejich vyvoje v Case. Znalec proved! horizontdInf a vertikdlni analyzu ucetnich vykazi
v pFiloze &7 Znaleckého posudku, chybi zde viak jakékoli zhodnocent zdkladnich
vivojovych tendenct v minulém i budoucim obdobi. Tyto nedostatky je tedy tFeba ve
Znaleckém posudku odstranit.

2) V rdmci prognézy ndkladit na stuzby na strandch 61 a 62 Znaleckého posudku, Znalec
uvadi: ., Pro ndsledujict obdobi finanéniho pldnu se poditd s konstantnim pomérem ve
vy§i 10,20%.“ Volbu tohoto poméru Znalec viak nedoklddd Zddnymi vécnymi
argumenty a nad to v ocenéni pouZivd hodnotu odlifnou od vyfe zminéné, a fo
11,20%. Tento nedostatek a rozpor je tfeba odstranit.

3) Na strané 64 Znaleckého posudku Znalec provddi progndzu jednotlivych slofek
pracovniho kapitdlu na zdkladé plénovaného vivoje doby obratu ve dnech. Poufitou
planovanou dobu obratu vSak Tnalec nedokladd Zddnym komentdfem objasfmjicim
jeho vivahy a divody pouZiti danych hodnot. Do Znaleckého posudku je tFeba zahrnout
zhodnocent zdkladnich faktort, které mohou ovlivnit obrdtkovost jednotlivich poloZek
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4)

3)

pracovniho kapitdlu (biffe viz. Martk M. a kol. Metody ocefiovdni podniku,
EKQPRESS Praha 2003, str. 118). <

Na strané 84 Znaleckého posudku je proveden vypolet provozniho hospoddrského
vysledku pred iiroky a danémi, tzv. EBIT. Od provozniho zisku pFed droky a danémi
zde Znalec odéitd ostatni financni ndklady na drovni 4 300 tis. K& rocné po celé
obdobi finanéntho pldanu. Ve Znaleckém posudku chybi podrobnéjsi informace o
charakteru této ndakladové poloZky. Pro ddely ocenéni je tFeba jasné prokdzat, Ze tyto
ostaini financni ndklady souvisi s majetkem provozné nutnym. Dle nazoru Komise se
pravdépodobné jednd o kurzové zirdty. Pokud tomu tak opravdu je, je nezbyiné nutné
tuto skutecnost podloZit analyzou budouctho vyvoje ménového kurzu a doloZit, Ze bude
dochdzet po celé obdobi planu ke vzniku kurzovych ztrdt na této drovmi, a to také
s ohledem na skutecnost Ze délka prognézovaného obdobi je 13 let.

Vp#iloze ¢ 11 Znaleckého posudku je provedeno ocenéni dceFiné spolecnosti
Energetické centrum s.r.o. Znalec pro ocenéni této spoleCnosti poufil kombinovanou
metodu kapztalzzovanych mimorddnych Cistych vynost. Tato metoda viak nebyla
pouZita spravné, ]elzkoz Znalec chybné stanovil mimofddny &isty vinos. Pod pojmem
mimorddny Cisty vynos je nutné chdpat rozdil mezi irvale ocekdvanym roénim Cistym
vynosem podniku a cistym vynosem, ktery by byl dosaZen p#i normdlnim ziiroleni
vioZeného kapitdlu. Znalec v§ak misto hodnoty trvale olekdvaného rocniho Cistého
vynosu pouZil vynosovou hodnotu spoltenou metodou kapitalizovanych Cistych
vynosi. Komise tedy provedla kontrolni prepocet a dospéla k zavéru, Ze v pFipadé kdy
by tato metoda byla pouZita sprdvné, by doSlo pFi vypoctu k zjiSténi zdporné hodnoiy
netio této dceFiné spolecnosti, co? by viak nebylo metodicky spravné.

Jak Znalec sdm uwvddi, tato dcefind spolecnost pivodné vznikla vyclenénim provozu
energetika ze struktury Cilové spoletnosti za ticelem osamostatnéni a zpfehlednéni
hospodaFeni s energiemi a jejim vyhradnim odbératelem tepelné a elekirické energie,
vody je spoletnost Jitka a.s. Ziéchto divodii a ddle zdivodu toho, Ze se
nepredpokladd prodej a obé spolecnosti jsou znacné propojeny a i pres dilft
nedostatky zjisténé v ramci Znalcem provedené finanéni analyzy dcefiné spolecnosti,
Komise zastdvd ndzor, Ze by bylo moné pro ocenéni spolecnosti Energetické centrum
s.r.0. pouZit pauSdlni variantu metody kapitalizovanych Cistych vynosi.

Komise tedy provedla pfezkum postupu Znalce pFi propoctu vynosové hodnoty
metodou kapitalizovanych Cistych vinost a zjistila ndsledujici nedostatky:

a) V rdmci propoctu trvale odnimatelného &istého vynosu je tfeba provést vpravu
v minulosti dosaZenych vysledki hospodarent, pFedevSim je tFeba zakalkulovat
odpisy dlouhodobého majetku na iirovni reprodukcnich hodnot. Tuto dpravu
Znalec neproved! ani se k této skutecnosti nijak nevyjadril. Bez dal¥tho je tedy
postup Znalce v rozporu s pFedpoklady metody. Stejné tak je v rozporu pouZiti
extrémnich hodnot provozniho hospoddrského vysledku v roce 2004.

b) K dal$im pFedpokladiom metody patii diskontace trvale odnimatelného cistého
vynosu ve stdlych cendch k datu ocenéni redlnou kalkulovanou trokovou
mirou, tzn. drokovou mirou ocisténou o inflaci. Tim, Ze Znalec pouZil
nomindlni vrokovou miru, porusil zdsadu vnitini konzistence. Tuto skutecnost
je nutné ve Znaleckém posudku taktéZ napravit.

¢} Za nekonzistentni je povaZovdn také postup Znalce pii kalkulaci dané z pFijmi,
kdy neni mo¥né zahrnovat vy§i odlofené dané gni rizné dariové sazby
v minulosti.
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Komise tedy s ohledem na vySe uvedené v tomto konkrétnim piipadé ocenéni povazuje
za metodicky sprdavnéjsi ndsledujict postup pauSdini varianty metody kapitalizovanych
distych vynosit:
o urcit vy§i upraveného vysledku hospodaieni z provozné nutné Cinnosti pred
odpisy a danémi (po vylouleni nepravidelnych operact, mimorddnych ndakladi
a vynosii),

o wloudit extrémni hodnoty hospodarskych vysledkii (napf. zdporny vysledek
f hospodarent v roce 2004),

o hospoddrské vysledky pFepocitat pomoci indexu spotfebitelskych cen na
cenovou lirover k datu ocenéni,

o urdit vahy jednotlivym historickym obdobim,

o vypoditat trvale odnimatelny Cisty vynos pfed odpisy a danémi jako vdZeny
aritmeticky primér z minulych upravenych vysledki,

o vypocitat odpisy z aktudlnich cen reprodukinich a odelist je od trvale
odnimatelného Cistého vynosu pred odpisy a danémi,

e vypoditat dari z trvale odnimatelného Cistého vynosu pred odpisy a danémi
sniZeného o daiiové dopisy (je moiné poulit jejich droveri z posledniho roku
2004) na drovni budouci odekdvané dariové sazby a vypoctenou daii odecist
takté? od trvale odnimatelného distého vynosu,

e fakto vypolteny trvale odnimatelny Cisty vynos po odpisech z reprodukcnich
cen a danich diskontovat tirokovou mirou ocisténou o oc¢ekdavanou inflaci, tim
giskdme hodnotu netto dcefiné spolecnosti (blfZe viz. Martk M. a kol. Metody
oceriovani podniku, EKOPRESS Praha 2003, str. 238).

Dne 2. 3. 2006 pod e.& 5414/2006 obdrZela Komise znalecky posudek &. 142-1/2006
obsahujici korekce nedostatkii Znaleckého posudku sd&lenych Ulastnfku ifzeni
prostfednictvim vyzvy &. j. 45/N/24/2006/1. Na zakladé provedenych korekei stanovil Znalec
hodnotu jedné akcie Cilové spolednosti ve vysi 412,- K& Komise podrobné pfezkoumala
ptedloZeny korigovany znalecky posudek €. 142-1/2006 a dospéla k zavéru, Ze neobsahuje
Z4dné zdvaZné nedostatky a doklada pfimé&fenost ceny navrhované v nabidce pfevzetf hodnoté
jedné akcie Cilové spolecnosti. '

S pfihlédnutim k témto skutenostem rozhodla Komise tak, jak se uvadi ve vyroku.
POUCENI

Proti tomuto rozhodnut{ 1ze podat rozklad do 15 dnf ode dne doruceni k prezidiu Komise pro
cenné papiry, na adresu Komise pro cenné papiry, Washingtonova 7, P. 0. BOX 208, 111 21
Praha 1, a to prostiednictvim odboru emisi cenngych papiri, ktery rozhodnuti vydal (§ 152
odst. 1 zdkona ¢&. 500/2004 Sb., spravn{ fad, ve znéni pozdg&jsich zdkonl).

<ing

> . L e rd e ‘3' ! ’3 rd v rd rd w ra
Feditel odboru emist cennych papiri’: % edouct oddéleni nabidek prevzeti
e s, ;

¥
s

Piiloha: schvdlen4 nabidka pievzetl (4 stranyj .
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Povinna nabidka pfevzeti
(dale jen ,,nabidka®) uéinéni viem vlastnikim éastnickjch cennjch papiri, kod ISIN: CZ0005088955
vydanych spoleénost
Jitka, a.s.
se sidlem Jindfichtv Hradec,v Otin 3, PSC: 377 01, IC: 135 02 905, zapsanou v obchodnim tejstiflku
vedeném Krajskjm soudem v Ceskych Budéjovicich, oddil B, vlozka & 96 (déle jen ,,cilovd spoleénost™)
v souladu s § 183b »ak. ¢ 513/91 Sb., obchodni zikonik v platném znénf (ddle jen ,,Obch’Z”)

b

Navrhovatel: AXTA Finance, s.r.0., se sidlem Brno, Rasinova 2, PSC 602 00, 1CO: 269 72 972,
zapsani v obchodnim rejstitku vedeném Krajskym soudem v Bené, oddil C., vloka & 49158, (dale
jen ,navrhovatel). Podil navthovatele na hlasovacich privech a zikladnim kapitilu cilové spolednosti
¢ini 74,75% .
Divod nabidky prevzeti akcif (dile jen .nabidka®): Navthovateli vznikla dne 15.7.2005 povinnost
ucinit nabidku pevzeti (dle § 183b ObchZ) z diivodu nabyt{ 425342 (tyii sta dvacet pet tisic ti sta
Ctyticet dva) kusit kinenovych akeif cilové spoleénosti. Ke zméné v podilech dolo dne 14.7.2005.
Oznaceni akcii, na né% se nabidka vztabuje: kmenové akcie cilové spolecnosti, vydané ve formé na
majitele, vedené osoboun opriviiénou k vedeni centrilni evidence cennych papitd (Stfediskem cennych
papir, dile jen ,,5CP*) v zaknihované podobé pod ISIN: CZ0005088955, jmenovitd hodnota jedné
akeie: 1.000 K¢ (dale jen ,,akcie”). Akcie jsou kétované.
Kupni cena za jednu akcii &inf 430,- K& (slovy: Etyii sta tficet korun &eskych). Navrhovani lupni
cena byla stanovena v souladu s ustanovenim § 183c odst. 3 obchodniho zikoniku. PHméfenost
navthované ceny hodnoté akcif je doloZena znaleckjm posudkem & 142-1/2006 vypracovanym Ing.
Liborem Buckem, znalcem jmenovanym KS v Bmé dne 7.6.1999 pod &j. Spr 3572/98 pro zikladni
obot ekonomika, odvétvi ceny a adhady se specializaci cenné papiry (dile jen ,;znalec™). Znalcc dospél
k zivéru, Ze cena piiméfend hodnoté akcii k datu ocenéni 13. ervence 2005 &inf 412.- K& Pro ucely
teto nabidky pievzetd byla znalcem uréena cena za pouZiti metody diskontovanjch penésnich toki
(DCF Entity). Osiginal znaleckého posudku je k nahlédnuti a zdarma v kopii k dispozici zijemefim na
adrese zmocnénce a v sidle cflové spolecnosti. Pramérna cena ke dni vzniku povinnosd, 1. ke dni
15.7.2005, <ini podle vypoctu Stfediska cennych papirti 429,13 K& Prémiové ceny bylo dosaZeno a
¢ini 436,11~ K¢ za jednu akcii. Cena byla v nabidce stanovena v souladu s ustanovenfm § 183c odst. 3
ObchZ ve vysi prémiovi cena minus 6,11- K¢ tzn., %e bylo vyufito moZnosti sni¥eni prémiové ceny
(vzhledem k tomu, %e s pfedmémymi akciemi se dlonhodobé mezi zGéastaénymi spoleénostmi i na
kotovaném trhu obchoduje za vyrazné niZsi ceny. Vyic ceny akcie pro povinnou nabidku pfevzeti
tedy &ini 430, Ké.
Oktuh osob oprivnénych k piijetf nabidky: nabidka miiZe byt v souladu se zikonem pfijata viemi
vlastniky alkcti, specifikovanymi v bode 3.
Zpiisob oznameni o piijeti nabidky: Osoba, kiera ma zdjem o piijeti nabidky (dile jen ,zdjemce)
domci pisemné ozndmeni (ddle jen ,oznimeni®), jehoZ vzor je souddsti této nabidky, formou
doporuéeného dopisu na adresu: EFEKTA CONSULTING, a. s. se sidlem Brno, Etbenova 312/1,
PSC: 602 00 zmocenénou k jednani s Komisi pro cenné papiry a k provedeni pievodi ve SCP ze
zijemce na navrhovatele (dile jen ,zmocnénec®), a to nejpozdéji do konce doby zdvaznosti nabidky.
Zajemce je povinen udélit zmocnénci plnou moc k zastupovani zdjemce pfi provedeni zapisu pfevodu
akcil ve SCP. Podpis zdjemce na oznameni (jehoZ souédsti je plnd moc) musi byt tfedné ovéfen. Je-li
zdjemce privnicka osoba, je tento zdjemce povinen uvést Udaje oprivnénych osob jednat za tuto
ptavnickou osobu a zaslat jako soucist zmocnéni originil nebo ufedné ovéfenou kopii vipisu z
obchodniho rejstifku ne star$i 2 (dvou) mésict k datu doruéeni zmocnénci. Soudist oznimeni o
pitjed nabidky musi byt (v souladu s jeho niZe uvedenym vzorem) minimilné jméno a pifjmeni
/obchodni firma zéjemce, todné &slo (u cizincdl datum natozen)/IC zdjemce, bydliste/sidlo zajemce,
cislo majetkového ctu zdjemce ve SCP, kontakt na zdjemce nebo jim povéfenou osobu {telefon, fax
nebo e-mail), pfesna specifikace akcii a pocet nabizenych akeif zdjemcem.
Smlouva o koupt akci na zikladé nabidky je uzaviena dorudenim oznitneni o pfijed nabidky
zinocnénci.
Oznimeni netiplné, nesprivné nebo bez plné moci (napf. bez ovéfeni podpisu, bez nutnych pifloh) je
neplatné, mdiz nemniize byt akeepiovano.




Kazdy zdjemce, ktery pijme tuto nabidky, je povinen uhradit poplatky spojené s plevodem akeif
v SCP v souladu s podminkami a cenikem SCP. Poplatky za shizby poskytnuté SCP navrhovateli
uhtadi navrhovatel. Niklady na zaslani kupni ceny hradi navihovatel. Ostatni niklady spojené
s ptijetim nabidky (zejména ovéfeni podpisu na oznimeni a postovné za zaslin oznameni) hradi
Za]emce.

Navrhovatel mi privo od smlouvy odstoupit v piipadé vzavienf smlouvy na prodej akcii, se terymi
nejsou spojena vechna samostatné plevoditelni prava podle § 156a ObchZ a véechna prava dle
plataych privaich norem nebo k nim bylo z#izeno zastavol, opéni & jiné privo tietich osob jakékoliv
povahy, pokud jsou priva s akciemi omezena a zijemce neni s nimi opravnén neomezend nakladat a v
pfipadé, Ze mafi pravni nebo fakticlké vady.

7. Doba zdvaznosti nabidky: nabidka je zivazna po dobu 4 (Etyf) tydnd ode dne uvefejnéni nabidky v
celostitnim deniku Talé noviny, 1. ode dne -2006. Nabidka je zirovedi uvcfejnéna
v Obchodnim véstntku a denfkn v elektronické podobé valnehromady.cz  na intetnctové adrese
www.valnehromady.cz

8. Dostup pii zdpisu pievodu akdif a podminky placeni kupni ceny: Akeie budou prevedeny zipisem
ptevodu ve SCP na zdkladé pifkazu k zapisu tplatného prevodu akeif a zaplaceny dle varianty zvolené
zdjemcem nejpozdéji do 60 (§gdesat]) dnit od uzavieni smlouvy podle bodu 6. této nabidky, tan. od
doruceni ozndmeni o pHjet nabidky zmocnénci.

9. Pravidla postupu dle §183a odst. 8 ObchZ: Zajemce, ktery nabfdku piijal, je oprivnén plijetf odvolat
do doby, nez doflo k uzavieni smlouvy. JestliZe byla smlouva uzaviena, mie zdjemce od smlouvy
odstoupit nejpozdéji do uplynuti doby zdvaznosti nabidky. Odvolani pfijeti nabidky nebo odstoupeni
od smlouvy musi byt udinéno pisemnym oznimenim s dfedné ovéfenym podpisem dorudenym
doporudenou podtou na adeesu zmocnénce. Oznimeni o odvolin piijeti nabidky nebo oznimeni o
odstoupeni od smlouvy musi ohsahovat minimalné jméno a ptjmeni /obchodni fitmu, rodné &slo (u
cizinch datum narozenf)/, bydlisté/sidlo, pesnou specifikaci akeif a jejich poétu. U pravnickjch osob
je ticba uvést idaje opravnénych osob jednart za tuto pravnickou osobu a zaslat originil nebo Giednd
ovefenou kopii vypisu # obchodntho rejstifku ne star$i 2 (dvou) mésici v dobé jeho dorudeni
zinocnenci.

10. Zaméry navrhovatele tykajici se budoud dinnosti clové spolecnosti, jejich zamésthanctl a dent jejich
organii véetné plinovanych zmén podminek zamdstnanosti: Navrhovatel hodld rozvijet v cilové
spolecnosti obory s vydsi pfidanou hodnotou, zejména pak finilni a specializovanou Gpravu odévil a
textilif a upustit od oborf, v nich? neni cilova spolecnost schopna konkurovat levnému dovozu ze
zahraniti (napf. z Ciny). S uvedenym podnikatelskfm zimérem souvisi nezbytnd restrukturalizace
cilové spolecnosti, coZ s sebou ponese bohuZel i sniZovani poctu zaméstnancd v rufenjch oborech
(pfadelna, vyroba denimu). V ostatnich (nerufenych) oberech cinnosti hodla navrhovatel pokracovat a
tuto cinnost rozvijet bez vlivu na zaméstnance pracujici v danych oborech a bez vyznamnéjsich zmén
podminek zamésimanosti s tim, Ze zefektivnénim vytoby a pfechodem na vjrobu vys$ pFidanou
hodnotou by mélo dojit ke stabilizaci zaméstnanosti a ke zlepSeni podminck (zejm. financnich)
zaméstnancd. Prevzetim nedojde ke zméné v rozhodovacich pravomocich ostatnich akcionafi.

11. Zdroje a zptisob financovini ceny: Financovéni kupni ceny je zaji§téno jak z vlastnich zdrojii
navthovatele, tak z Gvérovych vzeaht a kreditnich linek. Navrhovatel timto prohladuje, Ze disponuje k
vyporidani nabidky pfevzeti dostateénymi zdroji.

12. Nabidka byla schvilena Komisi pro cenné papiry pod &,

AXIA Finance, s.t.0.
VZOR OZNAMEN({ O PRIJETI NABIDKY PREVZETT
J4, nize podepsany:
pifjmeni a jméno/firma pravnické osoby:
trvalé bydlisté dle OP/sidlo prévaické osoby: .
T VT -1 @ S
10dné E81o/IC: oo e (datum narozen, je-li zéjemce cizinec)

jednajici (u pravnické OSODY) e




_——

(doplnit pifjmeni, jméno, bydliste, rodné Cislo nebo datum narozeni u cizince a funkd osob opravnénych

jednat za zajemce)

(dale jen » zajemced)

timto akceptuji/cme nabidien pfevzeti ucinénou spole¢nosti AXIA Finance, s.r.o., sesidlem Brno,

Raginova 2, PSC. 602 00, 1CO: 269 72 972 (dalc jen navrhovatel), uvefejnénou v demku Halb noviny dne
2006 pro celkovy podet ......... (BlOVY: o

kustt zakmhovqnych kétovanych akeii spolecnosti Jitka, a.s. se sidlem Jindfichv Hradec, Otin 3, PSC: 377

01, 1C: 135 02 905, vydanjch ve formé na majitele, vedenych ve SCP v zaknihované podobé pod ISIN:

CZ0005088955 o jmenovité hodnoté jedné akcie: 1.000 K& (dile jen akcic™) za kupni cenu 430, K¢

(slovy: Ctyfi sta tiicet kotun €eskych) za jednu akcii.

Souhlasim/e s tim, %e uhradim/e niklad na ovéfeni mého/nafeho podpisu/fi na tomto oznimeni, niklad
na zaslini ozndmeni o piijeti nabidky prevzeti akcii zmocnéned a ndklad - poplatek, ktetj je povinen
zaplatit zijemce jako prodivajici spojeny se zapisem pfevodu akcii ve SCP v souladu s podminkami a
cenikem SCP. V piipadé, ze néktery z vyse uvedenych nakladd zaplati navthovatel, souhlasim/e s tim, aby
o takto uhrazeny naklad za zajemce byla sniZena celkova vyplicena kupni cena za mé/nase akcie. Piipadné
ostatni naklady spojené s pievodem akeif ve SCP a postovni poplatek za zaslani penéz hradi navehovatel.
'

7adam/ e, aby mi/nim celkové ccna za akcie byla uhtrazena:

- podtoval poukizkou na shora uvedenou adresu zajemce®,

- plevodem na bankownl Acet dislot . vedeny u

......................................................... banky.

Kupni cena bude zaplacena do 60 (Sedesitt) dnti od uzavfeni smlouvy, tzn. od doruceni oznimeni o piijeti
nabidky.

Zijemce Hmto udéluje spoleénosti EFEKTA CONSULTING, a. s. se sidlem Brno, Erbenova 312/1,
PSC: 602 00, IC: 60 71 70 68 (dile jen ,zmocnénec”) plnou moc k podani piikazu k zépisu dplatného
pfevodu vyie uvedeného poctu vyic uvedenych akcil z mého/nafeho majetkového uém v SCP d&slo
.......................................................... Plnd moc je vystavena na dobu neutditou.

Problasuji/eme dile, Ze jsem/jsme jedinym vlastnikem akcii, %e jsem/jsme oprivnén/a/i s vyse
uvedenymi akciemi neomezené nakladat, Ze na akciich nevazne zistavnd pravo nebo jind prava tfetich
osob, Ze u akcil nenif registrovano pozastaveni prava naklidat s numi, Ze s akciemi jsou spojena viechna
samostathé prevoditelnd prava (dle § 156a obchodniho zikonfku). Beru/eme na védomi, %e v pfipadé
nepravdivosti tohoto prohlaseni je navthovatel opravnén od sinlouvy odstoupit.

Nedilnou souddst plné moci (kterd je soucasti oznamenf) u pravnickych osob je original nebo ufedné
ovéfend kopie vjpisu z obchodnibo rejstiiku ne starsi 2 (dvou) mésich v dobé jeho dotuceni zmocnénci.

Voo e, dne ............2000

(Gfedné ovéfeny podpis)
* nehodici se skrinéte

Stanovisko piedstavenstva a dozoréi rady spolednosti Jitka, a.s. k nabidce pfevzeti dorufené
navthovatelem zpracované v souladu s ustanovenim § 183a odst, 11 pism. c) zdkona &. 513/1991
Sb., obchodni zakonik {dale jen ,,ObchZ*).

Piedstavenstvo a dozord rada spolecnosti Jitka, a.s. se sidlem Jindfichiiv Hradec, Otin 3, PSC: 377 01, 1C:
135 02 905 (dale jen ,,cilova spolecnost”) piezkoumali a projednali obsah ndvthu nabidky pfevzed, ktery
predlozila jako navthovatel spolecnost: AXTA Finance, s.r.0., se sidlem Brno, Rasinova 2, psC 602 00,




TCO: 269 72 972. Predstavenstvo a dozord{ rada konstatuje (v souladu s ustanovenim § 183a odst. 11
pism. ¢) ObchZ), Ze doruleny navrh nabidky plevzeti je povumym navrhem podle § 183b ObchZ, Ze

ncbyla shledina Z4dni okolnost, kterd by byla v rozporu se zdjmy akciondif, zaméstnancii nebo véfitel
cilové spolecnosti.

Lze konstatovat, ze nabidka pfevze je v souladu se z"ljmy akcionifi cilové spolecnosti, nebot” navt¥ena

kupni cena je prémiovd cena (sniZend o 6,11- K&) a pievyduje piiméfenou hodnotu akeif (stanovenou
podle znaleckého posudku).

Vzhledem k tomu, Ze dle pfedloZeného nivrhu nabidky pievzet! hodli navihovatel rozvijet v cllové
spolecnosti obory s vydsi pfidanou hodnotou, zejména pak findlnf a specializovanou dpravu odévi a
textilil a upustit od obord, v nich? neni dlova spolecnost schopna konkurovat levnému dovorzu ze
zahraniéi (napt. z Cmy) coz piinese bohuZel nczbytné sniZeni zaméstnanosti, konstatu]e predstavenstvo a
dozorci rada, Ze pfedlozeny ndvth nabidky pfeveet je v souladu se zdjmy ostainich akcionaid,
zameéstnanch i véfiteld cllové spoleénosti. Prevzetim nedojde ke zméné v rozhodovacich pravomocich
ostathich akcionaii.

Uvedené stanovisko pfedstavenstva i dozotdi tady cilové spolecnosti bylo zpracoviano vyhradné ke splnéni
povinnosti dle ust. § 183a odet. 11 pism. ¢} obchodniho zikoniku a nepfedstavuje doporudeni
k jakémukoliv investicnimu chovinf v souvislosti s pfedlofenou povinnou nabidkou prevzeti ¢i nabfdkou
na odkoupeni.

za piedstavenstvo Jitka, a.s.
Jiff Smehlik

ptedseda predstavenstva
va dozordd 1’1du Jitka, a.s
Ing. Ladislav Sibl
pEedseda dozordi rady




