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Finanéni stabilita v CR na jare 2019

Potencialni zdroje rizik, ktera se mohou projevit v budoucnosti:

e nezménéna uroven rizik strukturalnlho charakteru (koncentrace expozic,
vzajemné propojeni subjektl, propojenost se zahrani¢im),

e dil¢i nartst rizik spojenych s vyvojem financ¢niho a hospodarského cyklu.

CNB jako orgdn zodpovédny za vykon makroobezietnostni politiky i
mikroobezretnostniho dohledu musi na rizika pro financni stabilitu

vznikajici v dobrych casech:
e reagovat preventivnim zplisobem,
e prijimat v€as opatreni adekvatni rozsahu potencialnich rizik,

e dbat o soulad zdkonnych povinnosti a pravomoci pri plnéni ukolu financni
stability.
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Ceny nemovitosti, hypotecni trh a
uverove ukazatele



Riziko koncentrace spojené s trhy nemovitosti

- Pod|I avérd spOJenych s financovanim nemovitosti se postupné zvysuje,
dusledku rychlého rlstu cen nemovitosti.

Koncentrace bankovnich Gvéra v oblasti nemovitosti
(vmld. CZK; prava osa: v %)
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Koncentrace do nemovitosti (prava osa)

Zdroj: CNB



Rizika spojena s rlistem cen nemovitosti
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- Vlivem rlstu cen bydleni se obnovil posun ve spirdle smérem k rizikov&j$im

hodnotam. » . L .
Spirala mezi rastem cen byt a objemem novych uvéru na
bydleni v relaci k vysi mezd

Rust cen nemovitosti ve vybranych zemich EU v roce 2018 (osa x: mezroc¢ni rdst realizovanych cen bytli v %; osa y:
(v %; osa x: trilety rGst; osa y: jednolety rist) nové uvéry vrelaci ke mzdam)
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s _Nadhodnoceni cen bydleni a cen komerénich nemovitosti

=

- Obé& metody pouzivané CNB indikuji primérné nadhodnoceni cen bydlenti
o zhruba 15 %; za nadhodnocené povazuje CNB i komercni nemovitosti.

Odhadované nadhodnoceni cen bytt Odhadované nadhodnoceni cen komerénich nemovitosti
(V%) (v %)
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oo tematickém &lanku Hodnoceni udrzitelnosti cen rezidenénich — Maloobchodni

nemovitosti (CNB, 2019/1). Pramen: Jones Lang LaSalle, CNB 6
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Rizika spojena s financovanim komercnich nemovitosti

- Kromé narlstu objemu se zvysil podil Gvérl s rizikovéj$imi charakteristikami.

Objem novych uvéra zajisté nych komeréni nemovitosti Objem novych tvéria s LTV nad 70 % a DSCR pod 1,2
(vmid. K&) (vmld. K&)
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Predzasobeni a ,,zamrznuti“ ve 2H 2018 a 1-4 2019
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= V bfeznu a dubnu se objem skute¢né& novych hypoték vratil k Sletému priméru.
e MeziroCni pokles dosahl v breznu 20 %, v dubnu se snizil na 12 %.
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siéni objemy skuteéné novych hypoték
Normalni Exces >
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mmm Mésicni objemy skutecné novych hypoték

Pramérny mési¢ni objem od roku 2014

Pramérny mési¢ni objem od roku 2015

Pramen: CNB
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Pozn.: Primérny Gtvrtletni objem od roku 2015 je 41,6 mid. K&.



Struktura hypotecnich avért
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- CNB mé za 2H 2018 poprvé k dispozici Udaje o DTI a DSTI jednotlivych Gvérd.
e Z dat vyplyva, Ze Gvéry s vysokymi hodnotami ukazatell si berou mladéi klienti, ¢ast&ji

jednotlivci, zpravidla s nizSim prijmem a vétSinou jde o vyssi Uvérové castky.

Struktura avéru podle udaja ze Setreni

LTV <80 % LTV > 80 % DSTI<40% DSTI>40% |DTI<8 DTI>8
Primérny vék 37 35 37 37 37 34
Podil Gvéra s jednim Zadatelem 52% 52% 49% 59% 50% 63%
Podil ivérl se splatnosti vy$Sinez 20 let 69% 83% 69% 76% 68% 90%
Primeérny mésicni pfijem 50 902 51 230 51 426 49 550 51 684 45 697
Primérna vySe Gvéru 2121271 2 429 644 1896 217 2 783 886 1971115 3398 414

Pramen: CNB
Poznamka: Data za 4Q/18
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Dalsi charakteristiky hypotecnich avéri
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- Se zvydovanim prdmérné vyse Uvéru roste i prumérny polet Zadatell o Gvér.
- Prdmérnd vyse celkového dluhu klienta ¢inila 3 mil. K& a nejéast&jsi vyse
(modus) 2 mil. Kc.

Distribuce celkového zadluzeni dle deklarovaného pfijmu

Vyvoj priimérné vyse hypoteéniho uvéru a poctu (osa x: vmil. K&, osa y: v % celkového zadluzeni)
deklarovanych pfijmi podle Setfeni 18 -
(vmil. K&; prava osa: vjednotkach osob)
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Pramen: CNB Pozn.: Svisla ¢ara pfedstavuje medianovou wsi zadluzeni.



Doporuéeni CNB pro poskytovani hypoteénich Gvéra (1)
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= Agregatni limit ukazatele LTV (maximalné 15 % Uvérld s LTV nad 80 %)
banky plni, podil Gvér( s LTV nad 90 % ve 4. &tvrtleti 2018 poklesl pod 2 %.

PInéni doporuéenych limita LTV
(podil uvért na objemu v %)
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Rozdéleni uvéra podle LTV
(osa x: LTV v %; osa y: podil uvéri na objemu v %)
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Pozn.: Interval zprava uzavien. 11
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Doporuéeni CNB pro poskytovani hypotecnich Gvéra (2)

CNB vsSak pozoruje tendenci
bank ocenovat v dobrych
casech prijimané zastavy
podle aktualnich trznich cen
bez ohledu na to, ze ceny
mohou byt v rostouci fazi cyklu
nadhodnocené.

S ohledem na uvedeny odhad
nadhodnoceni cen bydleni
povazuje CNB soucasné
hodnoty limitd pro ukazatel LTV
za hranicneé vysokeé.

e
.. - G\IB CESKA

CNB v tuto chvili nepoklada za nezbytné nutné prikroéit ke zpFisnéni
platnych limitlh ukazatele LTV.

Empiricka distribuéni funkce uvéri podle parametru LTV
(osa x: LTV v %; osa y: kumulované procento uvéra)
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Pramen: CNB

Pozn.: Kfivky znazorfiuji, jak se s narastem ukazatele LTV méni
procentni podil uvérd, u nichzLTV dosahuje dané nebo nizsi hodnoty.
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Od fijna 2018 by podle doporuceni CNB poskytovatelé neméli prekracovat u
pomeru vyse dluhu a Cistého prljmu Zadatele o Uveér (DTI) Uroven 9 rocnlch
ptijma a u pomeru celkové dluhové sluzby a Cistého prijmu zadatele o Uvér
(DSTI) uroven 45 %.

e Ve tretim Ctvrtleti 2018 — bezprostredne pred platnost| doporucenych limitd pro
ukazatele DTl a DSTI — uveéroveé instituce poskytovaly Uvéry ve vyznamné mire
klientdm, ktefi jiz mé&li relativné vysoké dluhy.

- Po zavedem doporucenych limitd v fjnu 2018 doslo k obratu a podily nadlimitnich
Uvérld zadaly u obou dotéenych ukazatell smé&Fovat k 5% vyjimce.

Proces prizpUsobeni zatim nebyl Gpiny a banky v souhrnu doporuéené
limity béhem posledniho Ctvrtleti 2018 neplnily.

e Podil ¢erpanych Uvérl s ukazatelem DSTI nad 45 % dosahl ve Ctvrtém ctvrtleti
2018 necelych 12 % obJemu poskytnutych Gvérd.

- Podil &erpanych Uvéry s ukazatelem DTI nad 9 ve ctvrtém ctvrtleti 2018 poklesl k
6 % objemu poskytnutych Gveérq.

- CNB ocekava, ze banky budou v pribéhu leto$niho roku stanovené limity DTI a

ames.,  DSTI jiz dodrzovat.

100 LET
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PInéni doporuceni — DTI a DSTI

- Limit DTI je méné omezujici, v prosinci jiz byly banky dle vykazanych dat na
rozdil od limitu DSTI prakticky v souladu s doporucenim.

Rozdéleni novych uvéra podle DTI
(osa x: DTl v letech; osa y: podil Gvéri na objemu v %)
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eNRe, Pramen: CNB
M AN Pozn.: Vztazeno k objemu uvérd zminulého ¢twrtleti. Interval zprava

uzavien.

Rozdéleni novych uvéri podle DSTI
(osa x: DSTI v %; osa y: podil uvérd na objemu v %)
30 H

do 10 10-20 20-30 30-40 40-45 nad45
m2018-3 m2018-4

Pramen: CNB
Pozn.: Vztazeno k objemu zminulého ¢twrleti. Interval zprava uzavien.
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[—]
- Rizikovost uvéru pred zavedenim limitd DTI a DSTI
g Bl P

e Pro poskytovanl avéru predstaVUJe hlavni omezeni limit DSTI, v Fadé pripadl
nejspise kvali dluhové sluzbé z nezajisténych Gvéra.

PInéni doporu¢enych limitt DSTI

PInéni doporu¢enych limiti DTI (podil iveri na poskytnutém objemu v %)
(nodil uvért na poskvtnutém obiemu v %) 35 -
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Rizikovost GUvérl pred a po zavedeni limitl DTI a DSTI

- V kategorii s DSTI nad 45 % prevazovaly uvéry s DSTI nad 50 %.
- Zhruba 5 % Uvérd ma soubé&zné vysoké hodnoty LTV a DSTI.

Rozdéleni novych avérd podle DSTI Rozpad podilu uvéra s LTV > 80 %
(osa x: DSTI v %; osa y: podil Gvérd na objemu v %) (v% z objemu)
30 - 14 -
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10 H
20 ~
8 u
15 4 6 -
10 41
2 -
5 -
o |
2018-3 2018-4
0 - 0
do10 10-20 20-30 30-40 40-45 45-50 nad50 :::Rz gg 02 aDSTI > 40 %
ELTV >80 %, DSTI> 40 % a DTI > 8
m3Q2018 m4Q 2018
CNBE Pramen: CNB
NARODNI
[T Pramen: CNB Poznamka: Vztazeno k sumé poskytnutych uvér vdaném cétvrtleti.

Pozn.: Vztazeno k objemu zminulého Ctwrleti. Interval zprava uzavien.



Rizikovost Gvérd po zavedeni limiti DTI a DSTI

Vennlv diagram pro vybranou skupinu avéru za Q4/18
(v% z objemu)

LTV >380% . . . DSTI>40%

6,95 17,05

DTI> 8

CNB 0
NARODNI
100 LET PANIGY
Pramen: CNB



Rizikové charakteristiky a urokové sazby

- Urokové sazby ve druhém pololeti 2018 odrazely pfijimana rizika jen z&asti.

Primérna vyse urokovych sazeb podle uvérovych
charakteristik
(osa x: LTV v %; osa y: primérna urokova sazba v %)

3_

ZBT’ T'T "
L

2.4

do 50 | 50-60 | 60-70 | 70—-80 | 80—90 |90-100|nad 100
B Primérna urokova sazba — uvéry celkem

B pramérna drokova sazba pro Gvéry s LTl > 8 nebo LSTI > 40 %
1 Meziro&ni zména Urokovych sazeb

Pramen: CNB
Cﬂ%?ééw Pozn.: Vazeny priimér trokovych sazeb, kde jako vahy wstupuje wie

B BANKA . . R ~
7y jednotlivych Gvérd. Interval zprava uzavien.



Bankovni rada diskutovala, zda je zadouci s ohledem na nardst
Urokovych sazeb z hypotecnich Uvérd ke 3 % upravit doporué¢enou
horni hranici ukazatele DSTI na 50 %6.

= Argument pro zvySeni — doSlo k omezeni potenC|aIn|ho prostoru pro skokovy
nardst Urokovych sazeb a sniZeni rizika prudkého narlstu dluhové sluZby.

e Argumenty proti zvySeni: (i) analyzy a zatézové testy CNB ukazuji, ze Uvéry
s DSTI od 40 % vyse lze pokladat za vysoce rizikové; (2) doporuceni ohledné
5% rozsahu vyjimek nebylo ve ¢tvrtém Ctvrtleti 2018 plnéno.

Bankovni rada rozhodla ponechat limit DSTI na dosavadni Urovni
45 %0.

e Téma bude diskutovano na prlstlm jednani o otazkach financni stability v
prosinci 2019, zejména v navaznosti na vysledky plnéni ptisludnych limitd v
prvni poIovme 2019.
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Zatézovy test domacnosti

- Zatézovy test domacnosti se zaméruje na riziko predluzenosti domacnosti.

e Predluzenosti se rozumi zvysena pravdépodobnost, ze se domacnost dostane do
r 4 ’ r 14 0
prodleni se splacenim svych zavazku.

= Prvnim vystupem testu je financ¢ni rezerva dluznika pri splaceni dluhu v zatézi.
e Predluzenosti je posuzovana na zakladé financni rezervy, coz jsou Cisté meésicni prijmy
14 r v r r 14 .0 4 O 14 4 - - 14
domacnosti po odecteni nezbytnych vydaju, nakladu na udrzbu nemovitosti a splatek
r v 0
avéru.
e Domacnost je oznacCena jako predluzena, pokud je jeji financni rezerva po aplikaci
zvoleného scénaie poklesne pod Urover 10 % ¢istych piijma dluznika.

= Druhym vystupem je maximalni vyse hypoteticky splatitelného uvéru.

« Je stanovena na zakladé maximalni mozné mésicni splatky Uvéru, ktera se rovna vysi
istého mési¢niho prijmu po odedteni nezbytnych ndkladu, nakladd na obsluhu
nemovitosti a stanovené minimalni rezervy (10 % &istych pFfijmu).

« Vysledna hodnota maximalni mésicni splatky je poté vynasobena poctem obdobi
splatnosti, pricemz délka tohoto obdobi je urcena délkou ekonomické aktivity dluznika
s maximalni moznou délkou splatnosti stanovenou na 30 let (360 mésicd).

CNB
NARODNI
I G ANKA

100 LET
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Vychodiska zatézového testu domacnosti
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Vyse celkového zadluzeni domacnosti se zajisténym Uveérem rostla rychleji nez

jejich Cisty prijem.

e Rychlej$im tempem neZ samotna vyse hypote&nich Uvéri nicméné rostlo celkové

zadluzeni domacnosti.

Medianové hodnoty poskytnutych uveéru
domacnostem na bydleni

2015 2016 2017 2018

Medianové hodnoty uvéria domacnostem na bydleni
dle vékovych kategorii v druhé poloviné roku 2018
(vtis. KC)

VysSe Gvéru (v tis. KE) 1400| 1500 |[1562| 1710
Meziro¢nizména (v %) 7,14 | 413 | 9,48

Kupni cena nemovitosti (v tis. K¢) |1620| 1900 (21902 381,6
Meziro€nizména (v %) 17,28 115,26 8,75

Cisty mé&si&ni prijem (v tis. K&) 31,9 32,7 | 367 391
Meziro€nizména (v %) 2,43 |12,57| 6,37

Celkové zadluzeni klienta (v tis. K&) [1 7401 968,312 075(2290,5
Meziro¢nizména (v %) 13,12 | 5,42 | 10,38

Pramen: CNB

CNBE 0w

— A

G

18-30 31-50 51+
Zastoupeni v Setfeni 27% 66% 7%
VySe uvéru 1915 1800 1400
Jeden klient 1650 1650 1250
Vice nez jeden 2304 2000 1500
Kupni cena nemovitosti 2150 2550 2 246
Jeden Klient 1980 2359 2110
Vice nez jeden 2500 2810 2 400
Cisty mésicni prijem 32,6 42,7 458
Jeden Klient 26,2 33,9 34,2
Vice nez jeden 41,8 49,6 53,7
VySe celkového zadluzeni 2211 2377 1848
Jeden Klient 1900 2081 1571
Vice neZ jeden 2698 2 668 2118

Pramen: CNB
21



CESKA
NARODNI BANKA

IE',_:
- | Zatézovy test domacnosti
g By y

= V prvni ¢asti zatézového testu je porovnavana financni situace domacnosti
(jejich financni rezerva) v roce 2018 se situaci v roce 2019 v pripadé naplnéni
podminek Zakladniho a Nepriznivého scénare.

- Nasledné je NepFiznivy scénar doplnény o narlst Grokovych sazeb z Gvérd.

Vyvoj klicovych proménnych v jednotlivych
scénarich zatézového testu

(v %)
Zakladni  Nepfiznivy
Skutecnost Ly p ,IZ ,I,Vy
scénar scénar
2018 2019 2019
Inflace (CPI mzr.) 2,07 2,22 1,57
Rd4st nominalnich mezd
(mzr.) 7,80 6,51 -1,39
Urokova sazba z Gvéra
na spotfebu 8,63 8,84 8,24
Urokova sazba z
hypotecnich tvéri 2,92 3,13 2,53
Cﬂ:&?ﬁ%w Pramen: CNB
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Zatézovy test domacnosti — vysledky

CESKA
NARODNI BANKA

- V pfipadé naplnéni Zakladniho scéndfe by diky rdstu pfijmd podil pfedluzenych
nizkoprijmovych domacnosti poklesl zhruba o 2,5 p.b. v porovnani s rokem

2018.
o, ., L. ) Podil predluzenych domacnosti s hypotec¢nim uvérem
= V Nepriznivem scenari by u skupiny podle piijmovych skupin
S (V:ist;'/m p‘r’.I’Jmem do 25 tis Ké (osa x: Cisty pfijem dluznika vtis. K& osay: v%)
dosahl podil predluzenych podil 201 i
necelych 17 %. 16 | |
g - i
4 i
0- Z
do 25 25-35 35-45 nad 45 Celkem
m Skute€nost 2018 m Zakladni scénédr 2019
S ® Nepfiznivy scénaf 2019
L Pramen: CNB

100 LET
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CESKA
NARODNI BANKA

—

|
- Zatézovy test domacnosti — vliv DSTI
' y

- Test potvrzuje relativné vysokou odolnost vi¢&i potencidlnimu ristu Grokovych
sazeb v pfipadech, kdy pomé&r dluhové sluzby k &istym pfijmim leZzi pod
hranici 40 %.

Podil predluzenych domacnosti s €istym pfijmem Podil pfedluzenych domacnosti s éistym pfijmem
do 25 tis. K¢ podle DSTI nad 25 tis. Ké podle DSTI
(osa x: DSTI v%; osay: v %) (osa x: DSTI v %; osa y: v%)

80 1~ 80 -

60 A 60 -

40 1 40

20 20 A

0 0 L =

do 10 10-20 20-30 30-40 40-45 nad45
do 10 10-20 20-30 30-40 40-45 nad45

—o— Narlst sazeb o 1 p.b. ——Narlst sazeb o 3 p.b. Narust sazeb o 1 p.b Narust sazeb 0 3 p.b
CNBE 0w

— /KA .
173 Pramen: CNB

Pramen: CNB 24



Zatézovy test domacnosti — vliv DSTI

CESKA
NARODNI BANKA

- Jako dostatecné bezpecné se jevi hodnoty ukazatele DSTI pod 40 % a jako
nedostatecné bezpecné hodnoty DSTI nad 45 %

Rozdéleni uvéra podle DSTI a finanéni rezervy v zatézi
(osa x: DSTI v %; osa y: podil uvéra v %)
30 -

N I
. I
O _J———_ I l
pod 10 10-20 20-30 30-40 40-45 nad 45
mpod0 ®O0-10 " 10-20 mnad 20
Pramen: CNB

CNBSGihon
NARODNI
I G ANKA

100 LET
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Zatézovy test domacnosti — viiv DTI

CESKA
NARODNI BANKA

= U necelé pétiny domacnosti presahuje soucasna Uroven zadluzeni maximalni vysi
hypoteticky splatitelného Uveéru.

= Riziko je kumulovano zejména u domacnosti s pomérem DTI nad 10, které
zpravidla nedisponuji dostatecnou financ¢ni rezervou.

Rozdéleni uvéra podle DTl a poméru vSech poskytnutych
uvéri k hypoteticky splatitelnému avéru
(osa x: DTI; osa y: podil Gverli v %)

30 -
]
[ ]
20 -
[
104 —
]
0 - . .
pod 2 2-4 4-6 6-8 8-10 nad 10

CNBon mpod 50 ~50-75 ®75-100 ®nad 100

100 LET
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- Bylo doplnéno ustanoveni tykajici se refinancovani spotrebitelskych
avérd nezajisténych rezidenéni nemovitosti u klientd, ktefi jiz maji
sjednan retailovy uvér zajistény rezidencni nemovitosti a zaroven
navysuji v rdmci refinancovani zlstatkovou hodnotu jistiny nezajisténého
Uvéru o vice nez 10 %.

- V takovém pripadé by poskytovatelé méli vzdy posuzovat, zda je celkové
zadluZeni klientd v souladu s doporu¢enymi limity ukazateld DTI a DSTI.

- VII.2:

Pokud poskytovatelé refinancuji spotrebitelsky uveér nezajistény rezidencni
nemovitosti klientovi, ktery ma sjednan retailovy uvér zajistény rezidencni
nemovitosti a zarover navysuji zistatkovou hodnotu jistiny o vice nez 10 %, méli
by posuzovat dodrzovani ukazatel( DTI a DSTI dle &asti V.

CNBSon
NARODNI
I A NKA
100 LET
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Doporuéeni CNB pro poskytovani hypoteénich avéra (6) \B

- Po diskuzi s poskytovateli Uvéru byla upravena zakladna pro vypocet
objemu pripustnych vyjimek shodné pro vsechny tri ukazatele, ktera
nove cini:

- polovinu sou¢tu objemu véech retailovych GUvérd zajisténych rezidenéni
nemovitosti poskytnutych za dvé predchazejici Ctvrtleti (v pripadé vyjimky pro
hypoteéni Uvér) nebo polovinu souctu objemu jinych spotfebitelskych tvéru
nezajisténych rezidencni nemovitosti poskytnutych za dvé predchazejici ctvrtleti
(v pripadé vyjimky pro nasledny nezajistény uveér).

e 111.17:

e referenénim objemem v pfripadé retailovych Gvéra zajisténych rezidenéni
nemovitosti polovina soultu objemu vsech retailovych uvérd zajisténych
rezidencni nemovitosti poskytnutych za dvé predchazejici ctvrtleti nebo v
pfipadé spotrebitelskych uvérd nezajisténych rezidenéni nemovitosti polovina
souctu objemu spotrebitelskych Gvérd nezajisténych rezidenéni nemovitosti
poskytnutych za dvé predchazejici Etvrtleti tém klientim, ktefi jiz méli sjednan
retailovy Uvér zajistény rezidencni nemovitosti

N

100 LET
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PFipravena novela zakona o €NB

CNB usiluje 0 zakonnou pravomoc stanovovat horni hranice ukazatell
hypotecnich Gvérd LTV, DTI a DSTI

e Spolu s MF CR (znovu)predloZila do legislativniho procesu novelu zdkona o CNB.

- Vlada CR ndvrh novely schvalila 10. ¢ervna.

VSechny tfi ukazatele jsou soucasti aktualne platneho Doporucenl a
prechod na stanovovani téchto ukazatelu pravne zadvaznym zpUsobem
proto nebude mit zasadni dopad na soucasné poskytovatele.

e Pravni zavaznost je zasadni pro zajisténi rovnych podminek na trhu a
zabraneéni nekalé konkurenci mezi poskytovateli v budoucnosti, pokud by na
trh vstoupili novi (obzvlasté nebankovni a zahranicni) hraci, u nichz by
vynucovani pravidel stanovenych Doporucenim nebylo stejné Ucinné jako u
bank.

Soucasti novely je kompromisni navrh pocitajici s mirnéjSimi podminkami
pro mlade zadatele o hypotecni uver.

e V navrhu novely neni u LTV cCislo 90 %, ke kterému by se pricitalo 10 % pro
mladé Zadatele — informace o tom, Zze novela pocita se 100% LTV pro mladé

Zadatele jsou zavadéjici. -



Proticyklicka kapitalova rezerva (CCyB) a
rizika v domacim financnim sektoru

NI
BANKA



Rozhodnuti o stanoveni sazby proticyklické

kapitalové rezervy (CCyB)

e Bankovni rada rozhodla o zvySeni sazby proticyklické kapitalové rezervy

CNB
NARODNI
I G ANKA

100 LET

na 2,0 % s ucinnosti od 1. 7. 2020.

- Bankovni rada zohlednila (i) posun domaci ekonomiky v rUstové fazi finanéniho cyklu
vysSe odrazejicim se ve zvySeném prijimani cyklickych rizik, (ii) snizovani rizikovych
vah a tim kapitalovych pozadavk( k Gvérdm, (iii) klesajici trend tvorby opravnych
polozek.

e VeétSina bank ma za predpokladu prlmerene dividendové politiky dostatecny prostor na
piipadné navyseni této rezervy i rlst svych tvérovych portfolii.

e S ohledem na skutecnost, ze se domaci ekonomika zrejmeé nachazi blizko vrcholu
financniho cyklu, pravdepodobnost dalSiho zvySeni sazby proticyklické
kapitaloveé rezervy se vyznamne snizila.
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Pristup ke stanoveni sazby proticyklické kapitalové

G\JB;E;@ ,
re Z e rvy (C Cy B) NARODNI BANKA

- LT > Uréeni pozice ekonomiky
= L>)~ / ve fin. cyklu
0 !
s o E - P
za ] I .In.?katgry mirlcir.ve"kf) S,t | Odchylky poméru Gvéru k I Indikatory zranitelnosti |
3 $ i I | 1z spojenych s financnim | HDP od trendu | bankowniho sektoru |
T 0 ' | cyklem |
N | I == y
> = : L n B N N N N N | o - L N N N N N |}
c O '
T = g - i
> @© i — Je potieba zménit sazbu
D 3 ! Nastaveni dalSich cc L .
! : e X g B? ~ Expert dek
» ' nastrojil CNB y xperiniusude
i ! \_
Ano | Ne
) . : Kumulace cyklickych rizik v ZvySeni zranitelnosti : Or:tar:nl |nd|l(§atov|.':/,nkt§ re
2 0 realné ekonomice bankovni sektoru O, ou podport ; © g
’; & E | | wywvratit nastaveni sazby
25 B ! v I
3 (i i | Uverova dynamika a ztraty Pokles rizikovych vah, |
5 & : L o wyvoj opravnych polozek,
N i | z podminéného rozdéleni, |
> © 0 . ukazatel BPI,
£ 0 i | prevod IFC, . S |
© g - o a dali podplrné indikatory
5 ; 1 a dalSi podplrné indikatory 1
E - - - - .- N N BN N B BN BN N B S e e e e |
! Vyhodnoceni vSech < Expertni Gsudek
vstupnich informaci |~ P

\ v
Uplatné&ni konceptu

ANBSE4 @ TTTTTTTTTTmmmTmmT s s e Sazba CCyB standardni sazby?
I AN KA

100 LET
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Nastaveni sazby proticyklické kapitalové rezervy

CESKA
NARODNI BANKA

- ZvySeni sazby CCyB na uroven 2,0 % s ucinnosti od 1. 7. 2020 je zalozeno
na vyhodnoceni pozice ekonomiky ve finanénim cyklu a indikator( zranitelnosti
bankovniho sektoru (vSechny ukazatele miri smérem ke zvyseni sazby CCyB).

Vyvoj indikatord finanéniho cyklu a zranitelnosti bankovniho

Aktualné platna hlasena vys by CCyB v CR
ualné platna a ohlasena vyse sazby CCyB v sektoru

(v % celkoveho objemu rizikové expozice)
Meziro&ni zména indikatoru

2,50 ~
Finanéni cyklus Zranitelnost bank
2,25 A
Indikator VANO] Indikator Vivoj
2,00 H Ore=--
' IFC \Wvoj rizikowch vah
1,75 Qe SRR
150 - ____‘,-\'_____: Uvérova dynamika Oprawné polozky k Gvérim l
1.25 - Po}enciélnichické
zZtraty bank
1,00 1 Rizikové znaky I
poskytnutych avéru*
0,75 1
0,50 Pozn.: Tabulka shrnuje wwoj nékterych indikatord pouZivanych pfi
10/18 01/19 04/19 07/19 10/19 01/20 04/20 07/20 nastavovani proticyklické kapitalové rezervwy. Smér Sipky udava wwoj
—e— Platna vyse sazby CCyB indikatoru (smér nahoru je rlst/zvwySeni, smér dold znaci pokles/snizeni).

Cﬂ;&% Barvené spektrum Sipky indikuje, zda dany wvoj implikuje vysoka (Servena
barva) nebo nizka rizika (zelené barva). *Tento ukazatel z datowjch divodti 54

zahrnuje Udaje z pribéhu roku 2018.

==(=-0hlaSena vySe sazby CCyB
I(E Pramen: CNB



Pozice ve financnim cyklu

CESKA
NARODNI BANKA

< Ekonomika se posunula v 2H 2018 ve finanénim cyklu smérem vyse.

Indikator financniho cyklu a jeho rozklad na slozky

(0 minimum, 1 maximum) Pomér urokové marze a vytvarenych opravnych polozek a IFC
08 - (v %; prava osa: 0 minimum, 1 maximum)
250 1+ - 0,35
0,6 - "."_
:ﬁ - 0,30
0,4 1 5 - 200 -
L L 0,25
02 &
, 0 - 0,20
150 A
0.0 L 0,15
-0,2 - L
100 - 0,10
04 4 - 0,05
12/04 12/06 12/08 12/10 12/12 12/14 12/16 12/18
mmm Uvéry domacnosti Uvéry podniky 50 0.00
12/04 12/06 12/08 12/10 12/12 12/14 12/16 12/18
Ceny nemovitosti mmmm Dluh domacnosti/ HDD . C . . .
, Marze ze stavu Uvérd/OP na jednotku Uvéru
mm=m Dluh nefin. podnik / HPP Urokové rozpéti: dom. .
, —— |FC (prava 0sa)
Urokoveé rozpéti: podniky  msssm Index PX
mmmm Schodek BU / HDP Prispavek orel Pramen: CNB
Cﬂ@;&%}m . Spevek korelace Pozn.: MarZe ze stavu Gvér(l je dana rozdilem mez zapajéni klientskou
100 LET —

sazbou a depoztni klientskou sazbou.
Pramen: CNB 34



Uvérova dynamika

CESKA
NARODNI BAMKA

- U stavd uveru jsou tempa rdstu Uvérd nad dlouhodobymi prumery, objemy
novych Gvérd jsou nyni relativné vysoké u nefinanénich podnikd.

Objemy skuteéné novych bankovnich avérd soukromému

Primérna a aktualni tempa rastu bankovnich uavérd
soukromému nefinanénimu sektoru

(v %)
10 1

O |
Domacnosti— Domaé&cnosti— Nefinanéni
uvéry nabydleni  Gvéry naspotfebu podniky

mROstuvérd — desetiletyprimér mRastuvérd — pétilety pramér
B RUstUverd — tfilety pramér A Meziroeni rast 03/19
mEANKA

Pramen: CNB

nefinan¢nimu sektoru
(tfimésicni Uhrny v mid. K¢)
150 H

125 A
100 A
75
50
25
0
n © M~ [o0)
— — — —
1) > > >
o =) =) =)
Domécnosti

B Domacnosti — na bydleni
® Domacnosti — na spotfebu
Doméacnosti — ostatni tvéry
Podniky — ostatni uvéry
Pramen: CRU, CNB

03/19

n © N~ [ee] (2]
-l = = — -
= = = = =
[a2) [s2] [s2] [se] [s2)
o o o o o

Nefinanéni podniky
B Podniky — investi€niuvéry
= Podniky — provozniaveéry
B Podniky — uvéry na obézna aktiva
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Implikace klesajicich rizikovych vah

NARODNI BANKA

- Cyklicky pokles rizikovych vah vede k odli§né dynamice Uvéru a
kapitalovych pozadavkd a vytvafi potencidlni kapitalovy deficit.

Vyvoj vybranych ukazateld bilanci bank
(vmild.; prava osa: v %)
200 -
160

120

80

40

0 L

12/12 12/14 12/16 12/1
mmm Meziro¢ni prirstek stavu Gvérl realnému sektoru

CNBSEA mmm Meziro¢ni prirGstek kapitalu

I AN KA

100 LET

B Pomér OP k celkovym avériim (prava osa)

8

Vyvoj skute€éného a hypotetického kapitdlového pozadavku
pri aplikaci rizikovych vah z 12/2015

(vmld. K&)
250 - 5

F 0
225 A

- -5
200 A

F-10
175 A - -15

F -20
150 -

- -25
125 S

F -30
100 -35

12/15 12/16 12/17 12/18

—— Kombinovany kapitalovy pozadavek portfolia IRB
(podnikové aretailové expozice)

—— Kombinovany kapitalovy poZadavek s rizikovymi vahami
z obdobi 12/2015

—— Rozdil pozadavku oproti rizikovym vaham z obdobi
12/2015 (prava osa)

Pramen: CNB
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Souhrnné odvozeni sazby potencialne

4 - mg 7 ) CESKA
nedostateanho kapltalu NARGDNI BANKA

- Potreba dodatecného kapitalu je dana souctem neocekavanych uvérovych
’ 4 V4 - 7 ’ - - 0 - A\ - - ’
ztrat a mozneho kapitaloveho deficitu z duvodu ,,normalizace" rizikovych vah.

Syntéza ztrdt z cyklického JGvérového boomu a Sazba CCyB pokryvajici rizné projevy finanéniho cyklu
kapitadlového deficitu v disledku poklesu rizikovych vah a (v% celkové rizikové expozice)
implikovan& sazba CCyB
vmld. K&; prava osa: v % celkovych rizikove vazenych aktiv] £
( P ° K y ) =5 Pfevod podle hodnot IFC _
60 - - 2,50 =
c o0
FEZ
=32 Y Podminéné rozdéleni Gvérovych
4 c s
50 - 2,00 > & ztrat -
[epiva
40 A < < . . , , M
L & Navrat rizikovych vah na troven
u r 150 S o fed expanzivni fazi cyklu -
O @ p p y
30 - N O
© Syntéza ztrat z podminéného
r 1,00 w 2 rozdéleni a navratu rizikovych _
20 A S g vah
L Sow
el
+ 0,50 o3 5 Délka trvani expanzivni faze
ayklu
(O - 0,00 0 05 1 15 2 25
12/16 12/17 12/18
= Kapitalovy deficit zptsobeny poklesem rizikovych vah Pramen: CNB
. B Cyklické ztraty z Gvérd reainé ekonomice Pozn.: Rizika pozorovana k 12/2018.
T mImplikovana sazba CCyB (pravéa osa)

Pramen: CNB 37
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Relativni kapitalovy pomér se v roce 2019 pro domaci bankovni sektor

zlepsil.

Kapitalovy pomér v CR a v zemich EU

Rozdil mezi kapitalovym pomérem bank v CR

a zemich EU

(v %, u EU primér hodnot v jednotlivych zemich)
3 -

0 = I I I
1 -

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

m Kapitalovy pomér na urovni celkového kapitalu

= Kapitalovy pomér na urovni Tier 1
Pramen: MMF
Pozn.: Data tykajici se kapitalu jsou pro BE, FR, LT, PL, RO a UK
dostupné jen k 30. 9. 2018, v pfipadé IT a UK pouze k 30. 6. 2018.
Vzhledem k odliSnému zdroji dat se hodnoty kapitadlového poméru za
gesky bankowni sektor mirné lisi od hodnot dle zdroje CNB.

CESKA
NARODNI BAMKA
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1.
Vyvoj ve financnim sektoru



Domaci finanéni sektor v roce 2018 B«

NARODNI BANKA

Dynamika rastu jednotlivych segmenti finanéniho sektoru

« Domaéaci financni sektor se vyvijel V%)
priznivé a rostl ve viech segmentech.

Banky | 7281
e Banky posilily kapitalovou vybavenost i
ziskovost, zdroje posileni nicméné

indikuji i mozny rdst zranitelnosti pfi penzini fondy | 470 [—
obratu cyklu.

Pojistovny 520

Investi¢ni fondy | 507

e Penzijni spolecnosti, investi¢nich fondy
a pojistovny byly v zavéru roku NPFA | 426
nepriznivé zasazeny poklesem cen
nékterych jimi drzenych aktiv. s

OPrim.mezro¢éni zména 2014-2018
mMeziroéni zména 4Q 2017

e Role nebankovnich poskytovatelQ = MeziroZni zména 4Q 2018
. v 7 . o 7 V4 V4
financnich aktiv zustava omezena.

o
&)
[N
o
[N
&)
N
o

Pramen: CNB

Pozn.: NPFA = nebankowni poskytovatelé financovani aktiv. Cislo u
. svislé z&kladny udava celkowy objem aktiv ke konci roku 2018 v mld.
I AN KA

— KE&. Bankowni sektor zahrnuje i segment druzstevnich zalozen.
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Bankovni sektor a systémoveé vyznamné banky

= 79 % aktiv financniho sektoru predstavuji banky a stavebni sporitelny.

4 velkeé banky (60 % aktiv bankovniho sektoru)
5 strednich bank (17 %)

8 malych bank (8 %)

5 stavebnich sporitelen (6 %)

24 pobocek zahrani¢nich bank (9 %)

- 5 systémové vyznamnych bank obhospodaruje zhruba 65 % aktiv

bankovniho sektoru.

CNBSGihon
NARODNI
I G ANKA

100 LET

CNB vyuziva k omezeni rizik spojenych s existenci systémové vyznamnych bank
rezervu ke kryti systémovych rizik.

Sazba rezervy je v rozsahu 1-3 % dle Urovné systémové vyznamnosti.

Po Upravé makroobezretnostniho ramce dle CRD V a CRR Il bude mozné pro
tyto Ucely vyuzivat vyhradné kapitalovou rezervu pro jiné systémove vyznamné
instituce (J-SVI).
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Kapitalova vybavenost

- Kapitalova vybavenost bank se dale zvysSila.
- Kapitalovy pomér vzrostl o 0,4 p.b. na 19,6 %, pakovy pomér o 0,1 p.b. na 6,6 %.
- Vyznamnou slozkou zUstavaji kapitdlové ptebytky, jejichZ pfipadné vyuziti k

naplnéni MREL mUGze ovlivnit vhimani Grovné kapitalové vybavenosti.

Struktura kapitalovych pozadavki v domacim
bankovnim sektoru

(v %)

20

16

12

0
12/13 12/14 12/15 12/16 12/17 12/18 12/19
= Prebytek kapitalu
Proticyklicka rezerva
m Bezpecnostni kapitalova rezerva
Cmﬁfrﬁéum m Rezerva pro kryti systémového rizika
N KA = Dodatec¢né kapitalové pozadavky dle Pilite 2
m Pozadavky Pilite 1
Pramen: CNB

100 LET

Struktura pakového poméru podle zdroju kapitalu
(imenovatel véetné expozic CNB)

(v %; prava osa: v bil. K¢&)

3,0
25
2,0
15

10

0,5

0,0
12/08 12/10 12/12 12/14 12/16 12/18
mmmm Prispévek prebytku kapitalu
Prispévek proticyklické kapitalové rezervy
mmmmm PFispévek bezpecnostni kapitalové rezervy
mmmmm Prispévek rezervy ke kryti systémového rizika
mmmmm Prispévek mikroobezietnostnich pozadavku
mmmmn Expozice vici centralni bance (prava osa)
Pakovy pomér (Tier 1/celkova aktiva)
----- Pakovy pomér (Tier 1/celkova aktiva bez CNB)

Pramen: CNB 42



Rizikové vahy QN

- Kapitalovy pomeér vzrostl (o 0,3 p.b.) i

Pramérné rizikové vahy nejvyznamnéjsich kategorii

vlivem poklesu riz.i,kovx'/ch vah nekterych expozic s pristupem IRB
uverovych portfolii. (v %)
e U retailovych Uvérl zajisténych 70 -

nemovitostmi poklesly v obdobi 2014— o ¢ ‘\..\_.

2018 0 22,3 %, ./0\0\‘\.
« Pokles je zptsoben pfiznivym 0

ekonomickym vyvojem, a do jisté miry i 40 A

vlivem Doporuéeni CNB. . “
P . . V4 O v
e Dlouhodoby pokles rizikovych vah muze N ~\~§.

zvysSovat budouci zranitelnost sektoru.

e Potencialni podcenéni dlouhodobych 107
Gvérovych rizik. R B S— e o
= VyS3si rentabilita kapitalu vytvari podnéty — expi‘;lfe 16 207 2018
v 7 (o] . 7 v O V4
k dalsimu rustu portfolia uveru na bydleni Expozice VUi institucim
a jeho pOd“U na CelkovyCh L:lVéreCh _ mmmm Expozice vici centralnim viadam a centrélnim bankam
. k k mmmm Ostatni expozice vUci retailu (mimo SME)
rziko koncentrace. mmm Expozice vaci retailu zajisténé nem. (mimo SME)
mmm Podnikové expozice
_@;g&%w —o— |RB celkem
(=T Pramen: CNB
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Moznosti reakce makroobezretnostni politiky na

vyvoj rizikovych vah

- Dlouhodoby a vyznamny pokles rizikovych vah mize vést k situaci, kdy kapital
nemusi plné pokryvat potencialni neocekavané ztraty.

= Neékteré zemé EU (BE, SE, FI) vyuzivaji ¢l. 458 CRR k nastaveni minimalni Urovné
rizikovych vah bank s IRB pristupem u expozic zajiSténych rezidencnimi nemovitostmi.

e V budoucnu bude mozné vyuzit sektorovou kapitalovou rezervu ke kryti systémového
rizika.
- CNB vsak v sou¢asnosti nepovazuje za nutné reagovat makrobezietnostnimi nastroji.
« Analyzy naznacuji, Zze stavajici kapitalova vybavenost potencialni ztraty pokryva.
- K dispozici jsou pfipadna opatieni v rdmci kapitalovych pozadavk Pilife II.
e Pozitivni efekt by mély mit pripravované mikroobezretnostni pojistky:

« Doporuceni EBA ohledné priméreného zahrnuti dat z krizovych let v ramci
internich modeld bank.

= Pozadavek na (rizikové nevazeny) pakovy pomeér.
e Stanoveni vystupniho prahu rizikovych vah (tzv. output floor).

OB
NARODNI
I A NKA
100 LET
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Ziskovost bankovniho sektoru

CESKA
NARODNI BAMKA

Dekompozice rentability aktiv

- Stavajici ziskovost vytvari priznivé (v %)
predpoklady pro udrzovani dostatecné ) oo,
kapitalové vybavenosti sektoru. 25 1 o
204 18 .
- Rentabilita aktiv zUstala stabilni na Grovni 15 % 0L 004 02
1,1 %. Ziskovost vSak vyznamné podporuji 1o
faktory, které nemusi byt dlouhodobé 05
udrzitelné: oo ]
e zvySujici se urokova marze, ¢ 5 5 35 0 T O o2
- nizka Uroven ztrdt ze znehodnoceni aktiv. § 5 5 2 % 3% g
5 = o >~ Ex» 2¢ 8 8
= Zejména soucasna uroven opravnych > < T P
poloZzek nemusi odpovidat realnym s g 5
dlouhodobym rizikdm v ptipadg, ze Pramen: CNB
oéekdvani bank jsou pfili§ optimisticka. oo o aki Samind oot i prodotmme ) st e
= Zména faze financniho cyklu mize vést k menodnocen! 7 stedowné obdohf a ol pfpadny dopad na
B vyznamnému poklesu zisku. rentabilitu aktiv ve &twrtém &twrtleti 2018. Zelena vzorkova wpli znadi

100 LET

podil trokového zisku z expozc vici centralni bance.
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Uverove riziko

¢
NARCDI

A

ANKA

- Podil nevykonnych Uvérd klesl na 2,6 % z celkovych Gvérd (nize nez v r. 2007).
« Kryti opravnymi polozkami se jevi jako dostatecné.
- Podil Uvéru se zvysenym rizikem (st. 2) &inil 6,4 % z celkovych Gvéru.

e Kryti opravnymi polozkami v pribé&hu roku kleslo.

Nevykonné uvéry a opravné polozky v domacim
bankovnim sektoru
(v %)

8 -

0

r 70
- 60
+ 50
- 40
| A

r 10

30

20

0

12/06 12/08 12/10 12/12 12/14 12/16 12/18

s —— Podil nevykonnych Gvérli na celkovych uvérech
CESKA
ool —— Podil opravnych poloZek na celkovych tvérech
100 LET

—— Kryti nevykonnych uvér opravnymi polozkami (prava osa)

Pramen: CNB

Struktura a mira kryti klientskych avéra
(V%)

T .\.—_-/- h

95+

40

90 -

85+

80

2016 2017
m Stupen 1
s Stuperni 3 —@—Mira kryti S1 (pravéa osa)
—O—Mira kryti S2 (prava osa)  —@—Mira kryti S3 (prava osa)

Pramen: CNB 46
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Uvérové riziko nefinanc¢nich podnikt a

4 Ve ) CESKA,
d omacno St | NARODNI BANKA

- Uroven miry selhani poskytnutych Gvérud je nizka a nadale klesa u
domacnosti na spotrebu.

12M mira selhani v soukromém nefinanénim sektoru Rizikovost tvéri nefinanénim podnikiim podle data
(v %) poskytnuti
10 - (kumulativni mira selhani v %)
35 -
8 4
3,0 -
6 1 25 -
4 2,0 -
2 A 15
1,0
0
12/08 12/10 12/12 12/14 12/16 12/18 05
—— Domacnosti—celkem '
——— Domacnosti—Uvéry na bydleni

—— Domacnosti — Gvéry na spotfebu +0 t+12 24 ++36 ++48 ++60
—— Nefinanénipodniky— celkem

Rozsah2005-2011 ——01/12
Pramen: CNB, BRKI 0113 0114
—01/15 —0V16
ANBGon o017 ——ov18
[T Pramen: CNB
Pozn.: Pocateéni sklon kfivky poskytuje relativné spolehlivy signal o 47

budoucim wvoji rizikovosti ivérd poskytnutych vdaném obdobi.



Ocekavané ztraty bank

- Oc&ekdvané Uvérové ztraty vykonnych klientskych Gvérud (st. 1 a 2) jsou nizké.
e Zavedenim IFRS 9 nedoSlo k podstatné zméné trendu tvorby opravnych polozek, banky

provadély metodické Upravy souvisejici s implementaci.
 Vyvoj podporuje obezretnéjsi pristup k nastaveni proticyklické kapitalové rezervy (tzv.

paradox financni stability).

Struktura a mira kryti uvéri domacnostem

(v %)
N ‘\/-_- %
95 1 40
6
90 -
3
0,5
85
80
B 2016 2017 0U2018  12/2018
RN mmm Stuperi 1 Stupen 2
oo L] kA = Stupefi 3 =@= Mira kryti S1 (pravé osa)

«=O==Mira kryti S2 (prava osa) —@—Mira kryti S3 (prava osa)
Pramen: CNB

Struktura a mira kryti avéra nefinanénim podnikiim

(v %)
100 - . . - 60
95
40
G
90 -
3
85 - 05
80
2016 2017 01/2018 12/2018
mm Stupeni 1 Stuperi 2
s Stupeni 3 —o— Mira kryti S1 (pravéa osa)
—O—Mira kryti S2 (prava osa) —0— Mira kryti S3 (pravéa osa) 48
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IFRS 9 a tvorba opravnych polozek v cyklu

Zamyslené plsobeni IFRS 9 - opravné
polozky v€as a v dostatec¢né mire - bude
zaviset na pristupu bank k predikci
budouciho makroekonomického vyvoje.

Za situace omezené predikcni

schopnosti mUze dojit k:
e tvorbé velkého objemu opravnych
polozek, tzv. utesovy efekt, az v
pozdéjsi fazi kontrakce cyklu a
» soubéhu s rlstem rizikovych vah u
bank pouzivajich IRB pfristup.

Tato rizika je nutné vzit v Uvahu pri
nastaveni i rozpousténi proticyklické
kapitalové rezervy.

llustrativni vyvoj tvorby opravnych poloZek a zisku
dle standardu IFRS 9 a IAS 39

(vmld. KE)
30 r 120
\
\\
25 “~ _ | 100
NN Pl T St
AN Y Jom———"
\h y
20 - W - 80
| X
N
15 RN 4 - 60
N
10 1 - 40
5 20
0 - -0

12/18 12/19 12/20 12/21 12/22 12/23
mmmmm OP dle IFRS9 (omezena predikéni schopnost)
mmmm OP dle IAS 39
----- Zisk dle IFRS9 (omezena predikéni schopnost, prava osa)
----- Zisk dle IAS 39 (prava osa)
Pramen: CNB
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Pojistovny, investi¢ni a penzijni fondy jsou

citlivé na trzni rizika ™

Hodnota investicnich aktiv klesa v pripadé nepriznivého trzniho vyvoije.

Pokles cen aktiv nejvice zasahuje investi¢ni fondy, situace v roce 2018 ovSsem nevedla k
. . O wv. 7 v s s 7 7
odlivu investoru Ci k systémove vyznamnym ztratam.

Vyvoj rizikovosti dluhopisovych portfolii i jejich splatnostni struktury je priznivy.

Investicni aktiva domacich institucionalnich investoru

(v mld. K&)
600 -

500 T L —
400
300

200

Pojistovny Invest. fondy Penzijni fondy
mmm Ceské SD Zahraniéni SD
mmmm Doméci KD Zahrani¢ni KD
mmmm Domaci akcie a Ucasti Zahrani¢ni akcie a ucasti
Nemovitosti Vklady u bank
= Celkova bilancnéi aktiva
Pramen: CNB

Pozn.: SD = statni dluhopisy. KD = korporatni dluhopisy véetné
hypoteénich zastavnich listl. PFi vwpodctu investicnich aktiv byl u ucasti

vinvesti¢nich fondech aplikovan pfimo ¢i pomoci aproximace tzv. look-

through pfistup. To znamena, Ze tyto Ucasti byly pfifazeny ke
kategoriim finan¢nich aktiv (dluhopisy, akcie a u¢asti, nemovitosti) v
zavislosti na sloZeni aktiv daného investicniho fondu nebo jeho
investiénim zaméfeni.

Vysledky citlivostni analyzy
(v % celkovych investi¢nich aktiv; prava osa: vmld. K¢)

12 r 60
10 - /" L 50
8 1 F 40
6 1 -t L 30
4 -.. e |20
‘| mmm =—-—= HNA |’
| | B
0 1 — r 0
© ~ © ~ © ~
- - - — - - - - -
SRR N X N X |
— - - — — — — -
Pojistovny Invest. fondy Penzijni fondy
mmm Ceské SD Zahrani¢ni SD
mmmm Domaci KD Zahrani¢ni KD
mmmm Domaci akcie a UcCasti Zahrani¢ni akcie a ucasti
Nemovitosti = Absolutni dopad (pr. osa)
Pramen: CNB

Pozn.: SD = statni dluhopisy. KD = korporatni dluhopisy v¢etné
hypoteénich zastavnich listh. Pfi vypoctu investi€nich aktivbyl u ucasti
vinvesti¢nich fondech aplikovan look-through pfistup pfimo ¢ pomoci
aproximace. S0



Kapitalova vybavenost pojistoven a penzijnich

I;—:_‘ - a spol ecnOStl I'J.QRODEJEI'I}EQINM
- Pojistovny zustavaJ| dostatecné kapitalové vybaveny, ziskovost podporoval

dynamicky rust nezivotniho pojisténi.

- Velikost transformovanych fondU je zdrojem zranitelnosti penzijnich spoleénosti,
jejich odolnost se dale snizila.
- Kapitalovy prebytek se pohybuje na nizsich Grovnich.

Pomér pouzitelného kapitalu k solventnostnimu Kombinovany kapitalovy prebytek PS
kapitalovému pozadavku pojistoven (v % celkovych aktiv TF)
(v %) 8
350 - S
300 - 6 |
250 + .
% = . )
200 - X 4 A
150 - 3|
100 2 1
50 - ;]
0 o
12/16 12/17 12/18 A B c D E F G H
Pomocny sloupec =12/15 =12/16 =12/17 =06/18 12/18
® Agregéatni hodnota za sektor Pramen: CNB
X Median Pozn.: Pismena znadi jednotlivé spolegnosti. Kombinovany kapitalovy
o Regulatorni minimum piebytek je soudtem kapitalového pfebytku (fj. rozdilu kapitalu a
:?:IZASE%&JN\ Pramen: CNB kapitalového pozadavku) PS a "kapitalu" (4. rozdilu mez aktivy a

100 LET zavazky) TF. Jeho kladnou hodnotu Ize interpretovat jako procentni

Pozn.. Do wpottu nejsou zahmuty pobocky zahraniénich pojistoven a velikost oku do aktiv TF, ktery by ved! k poklesu kapitalu PS aZ na
Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost. droven kapitalového poZadavku. 51
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Zatezove testy bank,
pojisStoven a penzijnich
spolecnosti



Alternativni scénare pro zatézové testy \B

= Zakladni scénar:
- Je zalozen na progndze CNB zverejnéné ve Zpravé o inflaci [/2019.

- Predpoklada pokradujici rdst domdaci ekonomiky v letech 2019—2021, vysokou
schopnost nefinanénich podnikl a domacnosti splacet své zavazky.

- S vyvojem je konzistentni rQst Urokovych sazeb a vynosd.

= Nepriznivy scénar:
e Ma charakter velmi tvrdého nepriznivého vyvoje.
e Kombinace Utlumu zahrani¢ni poptavky a globalniho precenéni rizikovych prémii
vede k silnému propadu domaci ekonomiky.

« Nefinancni podniky a domacnosti vycerpaji své financni rezervy a dostanou se
rv 7 4 ’ r 7 0
do potizi se splacenim svych zavazku.

- Pokles Urokovych sazeb a snizeni Uvérové aktivity povede k poklesu vynosi a
postupnému propadu bankovniho sektoru do ztrat.

OB
NARODNI
I A NKA
100 LET
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Alternativni scénare (1)

CESKA
NARODNI BAMKA

V Nepriznivém scénari se domaci ekonomika dostava do recese ve tvaru ,,V“.
e Pfiblizné dvouletd recese s propadem meziro¢niho rdstu redlného HDP aZ na -5,8 % v

roce 2020.
Alternativni scénare: vyvoj ristu realného HDP Alternativni scénare: vyvoj inflace
(mezirocné v %) (mezirocné v %)
6 - 4 -
4 - 3
inflaéni cil /\/\
2 - 2 /\/\ /\ P

O N VAR .
e~ \
N

12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21
Nepfiznivy scénar

Zakladni scénar

Zakladni scénar Nepfiznivy scénaf
~ Pramen:CNB Pramen: CNB
RARBoNI
BANKA

100 LET
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= Nepriznivy scénar predpoklada silny Sok do nezaméstnanosti a cen nemovitosti.

Alternativni scénare (2)

CESKA
NARODNI BAMKA

« Nezaméstnanost postupné narlstd az k 6 % na horizontu testu.
e Meziro¢ni dynamika cen nemovitosti propadne do silné zapornych hodnot jiz na konci

letoSniho roku.

Alternativni scénare: vyvoj nezaméstnanosti
(v %)
7 -

6 A

5_

1 4

0

12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 12/20

Zakladni scénar Nepfiznivy scénar
CESKA

s Pramen: CNB

100 LET

12/21

Alternativni scénare: meziro¢ni tempo riastu cen nemovitosti
(v %)
18 -

12 A
6 1 v/\
0

-12 A1

-18 -
12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21

Zakladni scénar
Pramen: CNB

——— Nepfiznivy scénaf

55



Alternativni scénare (3)

CESKA
NARODNI BAMKA

-V Nepfiznivém scénafi se dojde ke znaénému narlstu Uvérového rizika a poklesu
uvérové dynamiky.
- RUst redlného zadluzeni zapfic¢ini vyrazné zhordeni schopnosti splacet zavazky.
e Tempo rlstu Uvérd prudce poklesne a v roce 2020 se dostane do zapornych hodnot.

VYVOJ 12M miry selhani bankovnich avéri domacnostem a Meziroéni tempa ristu bankovnich Gvéri domacnostem a
nefinanénim podnikiim nefinanénim podnikam
%
i
6 -
5 8 1
4 6 -
3 T~ - - 4 -
2 1 TS e--oo_
2
1 .
0
0
12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 5 ]
Nefinanénipodniky— Nepfiznivy scénar
Nefinanénipodniky— Zakladni scénar ]
— — = Domacnosti — Nepfiznivy scénaf 12115 1216 1217 1218 12119 1220 1221
= = = Domécnosti —Zakladniscénar

. Nefinanénipodniky— Nepfiznivy scénar
S Pramen: CNB Nefinanéni podniky— Zakladni scénaf
RARODHI — — = Doméacnosti — Nepfiznivy scénar
100 LET — — —Domécnosti — Zakladniscénar
Pramen: CNB 56




Alternativni scénare (4)

CESKA
NARODNI BAMKA

V Nepriznivém scénari dochazi k uvolnéni ménové politiky.

e Tiimé&si¢ni sazba PRIBOR klesa na nizké Urovné jiz v tomto roce, narust globdlni averze

k riziku vSak dlouhodobé sazby zvysi.

Alternativni scénare: vyvoj 3M PRIBOR
(v %)
3,0 -
2,5 A
2,0 A
1,5 4

1,0 4

0,5 A

0,0
12/15

12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21

Zakladni scénar
Pramen: CNB

CESKA

NARODNI

BANKA
100 LET

Nepfiznivy scénar

Alternativni scénare: vyvoj desetiletych vynosi

(v %)

3,5 T

3,0

25

2,0

15

1,0

0,5

0,0

12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21
Cesky statnidluhopis — Zakladniscénaf
Cesky statnidluhopis — Nepfiznivy scénar
----- Sazba Urokového swapu —Zakladniscénar
----- Sazba urokového swapu — Nepfiznivy scénar
Pramen: CNB
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Vysledky makrozatézového testu bank

CESKA
NARODNI BAMKA

e \ Zakladnim scénari se nedostava pod Dopad scénait na kapitalovy pomér bankovniho sektoru
8% hranici kapitalového poméru zadna %
banka. Kapitalovy pomér zlstava ? \/\/\/\,_/
témeér beze zmény, na horizontu testu
se drzi nad 19%. 109

= V Nepriznivém scénafi se hodnota
agregatniho kapitalového poméru 121
postupné snizuje, ale drzi se
dostatecné nad 8% hranici. 8
e Pod 8% regulatorni minimum by se
dostalo 9 bank. 4
o L, B 12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21
e Potreba kapitalu by dosahla

. o ; . Zakladni scénar
cca 30,4 mld. KC, coz je vice nez v
minulosti (loni 26,9 mid. K¢).

Nepfiznivy scénar
Pramen: CNB

CESKA

NARODNI

BANKA
100 LET
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CESKA
NARODNI BAMKA

Dekompozice zmény kapitalového poméru bankovniho

e V Zakladnim scénari Zflstévé sektoru v Zdkladnim scénéfi
kapitalovy pomér bankovniho sektoru (V%)
robustni diky vysokym provoznim 0

. (o) -9.
ziskum. 30 - —
19.6 . -2,0 +0,6 19.1
[ ]

20 A
- Pfevazna ¢ast vynosu sektoru je

pouzita na vyplatu dividend a placeni 109

dani. 0
5~ B ¢ 2 g5 B
= Vynosy dale slouZi ke kryti Gvérovych £s ¢ <2 ¥ g F¥§ Ty
v 7 7 V. (o] . £0 =< N = % 2 g = 5
a trznich ztrat & rustu expozice. 38 7 & s o~ ot §d

;
Pramen: CNB

CESKA

NARODNI

BANKA
100 LET

59



Vyrazné ztraty bank v NepFiznivém scénafFi NBsss

Vyvoj kliéovych proménnych v jednotlivych scénafich Dopad alternativnich scénaii na bankovni sektor

(prl‘]mérné hodnoty pro uvedené roky) Zakladni scénar  Nepfiznivy scénar
2019 2020 2021 2019 2020 2021

. Zékladni NepfFiznivy
Skutecnost . - . s . L
scenar scenar Opravné polozky k nevykonnym Gvérim (Gvérové
2018 2019 2020 2021 2019 2020 2021 v mid. K& -17,0 -17,.8 -13,(
Makroekonomicky vyvoj v % aktiv 02 02 -02
i I, Opravné polozky k vykonnym Gvéram
Rast uvérua (/?) v mid. K& 09 -05 -06 93
: vV % aktiv 00 00 00 0,1
Miry selhani (PD, %)
. v . Zisky/ztréaty z trznich rizik

Nefinan&ni podniky 13\ 14 13 yietray :

Uvéry na bydleni 0.9 oot aa] ( Vynosy ke kryti ztrat (upraveny provozni zisk

Uvéry na spotfebu 4,2 42 43 :

Zisk/ztrata pred zdanénim
. . v mid. K& 83,7 859 950 -202 -415 -386
Ztratovost ze selhéani (LGD, %) i
L ) v % aktiv 11 11 12| -03 -06 -05

Nefinan€ni podniky

Uvéry na bydleni Kapitalovy pomé&r ke konci obdobi v %

Uvéry na spotfebu :

Kapitalové injekce
Trhy aktiv (%) v mid. K& 0,0 30,4
: v % HDP 0,0 0,6

Pramen: CNB, BRKI

Pocet bank s kapitalovym
pomérem pod 8 %

CESKA
%mg{”‘” Pramen: CNB
I(E Pozn.: Ztraty a tvorba opravnych poloZek jsou uvedeny s minusem. 60



g Zakladem odolnosti bankovniho sektoru je ziskovost (2) NBsss

Dekompozice zmény kapitalového poméru bankovniho

“ I'v Nep I‘,IZf?IVGm Scen,ar\{ ,do_ka2| sektoru v Nepriznivém scénari
provozni zisky z velkeé casti absorbovat ww»)

vysoké ztraty z uvérovych portfolii. 40
+10,6 -105
’ v )4 7 7 7 s O 30 1
e Uverove ztraty doprovazi narust tog . .
P s 4 4 4 -V . ’ -2,0
rizikovych vah, ktery vyrazne snizuje 20 1 08 73
vysledny kapitalovy pomér na uroven - 10,7
10,7 % na horizontu testu. 101 l
O _
5~ 0§ ¢ 2 % § %
s2 ¥ s, S 8 - &2
25 ¢ 8 § 5 2 22
%8 > © o £ = %_@
g ¢ &~ & N g g7
3 2
N

SERRA Pramen: CNB

NARODNI
BANKA
100 LET
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Vyznam kapitalového prebytku pro nepriznivy vyvoj

CESKA
NARODNI BAMKA

CESKA

NARODNI

BANKA
100 LET

Agregovany kapitalovy pomér se na
horizontu testu drzi nad 8%
regulatornim minimem diky
pocatecnimu kapitalovému prebytku.

Pri zvySovani minimalni hranice
pro projiti zatéZzovymi testy na:

- Uroven celkového kapitalového
pozadavku (P1+P2) by neplnilo limit
11 bank (injekce 48,6 mid. KC).

« Na uroven jiného relevantniho
kapitalového pozadavku (P1+P2+KSR)
by neplnilo limit 14 bank (injekce
83,7 mid. K&).

Struktura kapitalovych pozadavki bank a dopad

makrozatézovych testl do kapitalového poméru

(v %)
20 ~

15 ~

10 A 19,6 —

1 Dopad makrozatézovych testu

Prebytek kapitalu
Proticyklickd kapitdlova rezerva
B Bezpecnostni kapitalova rezerva
M Rezerva ke kryti systémového rizika
B Dodatecné kapitalové pozadavky dle Pilite 2
B Pozadavky Pilite 1

Pramen: CNB

Pozn.: llustrace predpoklada vysi proticyklické rezervy 1,5 %, a¢ je platna az
od poloviny roku 2019. Od roku 2020 je pak rezerva ve vysi 1,75 % a od
poloviny roku 2020 je rezerva ve vySi 2 %.
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Vysledky testl bilancni likvidity bank (1)

- Testy ukdzaly vysokou odolnost vU¢i
likviditnimu Soku.

CNBSGihon
NARODNI
I G ANKA

100 LET

Odolnost potvrzup dosazené hodnoty LCR
a NSFR (prdmér za rok 2018 u LCR 174 %,
NSFR 135 %).

Makrozatézovy test I|kV|d|ty CNB
dokumentu3|C| odolnost vetsmy bank v{ci
likviditnimu riziku i na ro¢nim horizontu
zatéze z Nepriznivého scénare.

Odolnost je dana S|Inou zakladnou

klientskych vklad( a vysokym podilem
kvalitnich a likvidnich aktiv.

Srovnani vybranych ukazatell bilanéni likvidity bank
(v%, k 31. 12. 2018)

1000 1
800 -
600 -
400 A
200 A
Celkem Velké Stredni Malé Stavebni
banky banky banky | spofitelny
ENSFR 135 130 132 195 136
=LCR 189 167 184 415 779
Pramen: CNB

Pozn.: LCR je pomér likvidni rezervy vaci Cistému odtoku likvidity bank
na horizontu zatéze 30 dni dle nafizeni EK 2015/61. NSFR je pomér
dostupnych a poZadovanych zdroja stabilniho financovani bank dle
Basel Ill. Vysledky zohledriuji likviditni podskupiny a nezahrnuji banky
se statni ucasti.
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Vysledky testl bilancni likvidity bank (2)

CNB nové povedla idiosynkraticky
zatéZzovy test likvidity.

Malo pravdépodobny scénar s prisnymi
parametry zateze.

Simulace okamziku, kdy odtoky banky
prevysi pritoky a zaroven dojde k
vycerpani jeji vyrovnavaci kapacity
(LCR na delSim horizontu) — sledovani
okamziku dosazeni zaporné hodnoty
likvidni mezery.

Po 3 mésicich zatéze 3 banky se
zapornou mezerou (nedostatek
likvidity ve vysi 0,44 % aktiv sektoru).

Po 9 mésicich zatéze 5 bank se
zapornou mezerou (nedostatek
likvidity ve vysi 4,2 % aktiv sektoru).

Vysledky idiosynkratického testu likvidity

(likvidni mezera v % bilancni sumy)

100 -
75 A
50 A
25 4

0 4

-25

Opo 1 mésici Opo 3 mésicich Opo 6 mésicich Opo 9 mésicich

Pramen: CNB

Pozn.: Wsledky zohledniuji likviditni podskupiny a nezahrnuji banky se
statni Uc¢asti. Likvidni mezera predstawuje wysledny Cisty odtok plus
wslednou wrovnavaci kapacitu sloZzenou z likvidnich aktiv k danému

mésici.

(©8]@)

(ONON©)
@ OO0
@O O
()

(09}
@D

© CO
QOO
QD

OO0 O
O

Banka 15 |[©@ OO
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Banka 17 [OO O

Banka 1
Banka 2
Banka 3
Banka 4
Banka 5
Banka 6
Banka 7
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Banka 11
Banka 12
Banka 13
Banka 14
Banka 16



Novy makrozatézovy test pojistoven

CESKA
NARODNI BANKA

- CNB letos nové hodnoti potencidlni rizika v sektoru pojistoven pomoci
makrozatézového testu.
= Makrozatézovy test:
e sleduje dynamicky vyvoj bilanci se Ctvrtletni periodicitou po dobu tfi let,
= vychazi z bilance pojistoven podle legislativniho rdmce Solventnost II,
e byl aplikovan na 26 domacich pojistoven predstavujicich 88 % trhu zivotniho
pojisténi a 95 % trhu nezivotniho pojisténi.
= Odolnost pojistoven je testovana prostrednictvim hodnoceni vyvoje
pomeéru pouzitelného kapitalu a solventnostniho kapitalového pozadavku
(pomér >=100 %, SCR se neméni).
- Aplikovan byl Zakladni a Nepfiznivy scénar s dodatecnymi predpoklady
ohledné vyvoje vy$e pojistného, nakladd na pojistné plnéni, objemu nové
uzaviranych smluv a miry stornovosti smluv z ZP.
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Makrozatézové testy pojistoven — vysledky

- Sektor jako celek by zustal stabilni:

e V Zdkladnim scénéri narlst pomé&ru na 230 %.

e V Nepriznivém scénari pokles poméru na
209 %.

= Hlavni faktory poklesu v Nepriznivém
scénari-
e ,Double hit*“: pokles cen aktiv (ze m.
korporatnl dluhopisy) z duvodu narustu
r|Z|kovych prémii a zaroven narust hodnoty

nékterych pOJlstnych zavazk( z duvodu posunu
bezrizikovych vynosovych kfivek dold.

e Nepriznivy VYVO] byI castecné kompenzovén
ziskem z neZ|votn|ho pojisténi (ale postupny
pokles v pribé&hu 3 let).

= Nepfiznivy scénar: 3 pojistovny by
nesplinovaly kapitalovy pozadavek
asis- (kapitalova injekce 614 mil. Kc).

Pomér pouzitelného kapitalu a solventnostniho kapitalového
pozadavku
(v %)

240 -

230 \ -

220 A

210 ~

200
12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21

Zakladni scénar

Nepfiznivy scénar
Pramen: CNB
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Zatézoveé testy penzijnich spolecnosti

CESKA
NARODNI BANKA

= Pocet penzijnich spolecnosti s nutnosti kapitalovych injekci i velikost kapitalovych
injekci je nizsi nez loni.
e V Zakladnim scénari 5 PS doplnuje aktiva do TF, zadna nemusi dopliovat kapital.
e V Nepriznivém scénari 7 PS doplnuje aktiva do TF a 3 z nich musi doplnit kapital.

Vysledky zatézovych testl penzijnich spoleénosti

Zakladni |NepfFiznivy Zékladni |NepfFiznivy
scénar scénar scénar scénar
mid. K¢ -1,2 3,7 Vlastni kapital PS
Obecné arokové riziko ) as [“ 2P mid. K& 9,3 9,3
% aktiv TF -0,3 0,9 (k pocatku testu)
Riziko Uvérového rozpéti pro mid. K& -0,5 -3,2 Kapitalovy pomér PS % 1538 1538
korporatni cenné papiry % aktiv TF 0,1 0,8 (k pocétku testu) 0 ' '
‘Riziko Gvérového rozpdtipro statni  md. K& | 01 | 57 |
210 IVEroveno rozpeti pro statni Velikost potfeby doplnéni aktiv do TF mid. K& 0.8 3.4
cenne papiry % aktiv TF 0,0 -1,3
Zména ~— - 7 T < | a1 | a5 | .
mid. K& -0,1 -0,2 Vlastni kapital PS
hodnoty ~ Ménové riziko o (ke konei " o) mid. K& 9.2 6.4
avTF  __ _____ %adviF) 00 | 00 |
mid. K& 0,2 -1,8 Kapitalovy ér PS
Akciové riziko _ apriaiovy pomer % 152,7 1053
% aktiv TF 0,0 -0,4 (ke konci testu)
mid. K& 0,1 -0,2 mid. K& 0,0 0,9
Nemovitostni riziko Kapitalova injekce do PS N ' '
% aktiv TF 0,0 -0,1 P : (pocetPs) | (0 TF) (3TF)
N mid. K& -1,6 -75
Celkovy dopad rizik ) .
% aktiv TF -0,4 -1,8 Pramen: CNB
CNBE, mid. K& 08 3.4 Pozn.: Pocatkem testu je konec roku 2018, koncem testu konec roku 2019. TF
NARODNI i ¥ ani akti ! !
— A Velikost potfeby doplnéni aktiv do TF (podet TF) (5TF (7TH pfedstawuje transformované fondy, PS penzjni spoleénosti.
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Tematickeé clanky v 1. pololeti 2019

CESKA
NARODNI BAMKA

ZFS 2018/2019 poprveé neobsahuje tematické Clanky — ty vSak jsou nadale
zverejnovany jako samostatna rada na webovych strankach CNB.

e Miroslav Plasil, Michal Andrle: Hodnoceni udrzitelnosti cen rezidencnich
nemovitosti, 1/2019

= Miroslav PlaSil: Sazby proticyklické kapitalové rezervy pro kryti bézné
urovné cyklickych rizik v CR, 2/2019

< Adam Kucera, Milan Szabo: Odhad neutralni vynosové krivky ceskych
statnich dluhopisi, 3/2019

- Toma3 Kahoun: Minimdini poZadavek na kapital a zplsobilé zédvazky
(MREL): Obecny pristup Ceské narodni banky, 4/2019

/N KA
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Dékujeme za pozornost

CESKA
NARODNI BAMKA

Zprava o financni stabilité 2018/2019
byla zverejnéna 11. cervna 2019 na strankach

spolu se zaznamem z jednani bankovni rady dne 23.5.2019

Informace o financni stabvilité
a makroobezretnostni politice CNB
na strankach


http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zpravy_fs/
http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/
http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/makroobezretnostni_politika/
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