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Souhrnné vyhodnoceni rizik, pozice ve financnim cyklu a
nastaveni proticyklické kapitalové rezervy



i

. ) Makroobezretnostni politika a finanéni cyklus MNBeoss,
L i

o ZFS 2013/2014 je jiz desatou zpravou CNB o finanéni stabilité.

« Poprvé ji vydavame jako instituce, ktera je podle zakona
odpovedna za provadeni makroobezretnostni politiky.

» Podle § 2, odst. (2) v souladu se svym hlavnim cilem CNB
rozpoznava, sleduje a posuzuje rizika ohrozeni stability
financniho systému a v zajmu predchazeni vzniku nebo
snizovani techto rizik prispiva prostrednictvim svych pravomoci
k odolnosti financniho systému a udrzeni financni stability a
vytvari tak makroobezretnostni politiku...

* PInéni cilu v oblasti financni stability a provadéni
makroobezretnostni politiky vyzaduje krome komplexniho
posouzeni rizik | vyhodnoceni pozice ekonomiky ve
financnim cykIu.




Souhrnné vyhodnoceni rizik CNB vece

] i i e 1 NARCDNI BANKA
_— a pozice ve finan¢nim cyklu ARGDN

« Rizika pro financni stabilitu hodnotime jako prevazné nizka.

« Hlavnim rizikem pro ¢esky bankovni sektor zustava potencialni
zhorseni kvality uvéroveho portfolia v dusledku obnoveni
nepriznivého vyvoje realné ekonomiky.

 Zdrojem rizik je také celosveétové pretrvavani velmi nizkych
dlouhodobych vynosu — Cesky financni sektor by mohl byt
nepriznive ovlivnen volatilitou na dluhopisovych trzich.

« Finanéni cyklus v CR se nachazi ve fazi mimého Gvérového
oziven.

 Absence nezdrave optimistickych oCekavani souvisejici s
oslabenou domaci ekonomickou aktivitou nevytvari podminky
pro silnou uverovou aktivitu a prijimani nadmernych rizik.
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: ) Nastaveni proticyklické kapitalové rezervy M\, ,
il il

» Stanoveni nenulove sazby proticyklické kapitalove rezervy
CNB v soucasné dobe nepovazuje za potrebné.

Vyhodnoceni potieby stanovit nenulovou sazbu CCB

* Rozsah uvéru v ekonomice  ww)

v relativnim vyjadreni k 70 -
HDP se v CR nachazi 60 -
mirné pod urovni trendové 50 -
hodnoty.
40 |
* Pro nastaveni nenulove 0
hodnoty proticyklické
., , 20 1
kapitalove rezervy
nehovofi ani dal$i 10
o L, .
Indlkat(.)ry Uverqve i 03/04 03/06 03/08 03/10 03/12 03/14
dynamlky Obsazene ve Meziro¢ni rast bankovnich Uvéru rezidentim
Zprévé. Podil Gvérd k HDP
Trend podilu avért k HDP dle HP filtru
----- Pramérny avérovy rast
Pramen: CNB



Alternativni scénare vyvoje ekonomiky pro
hodnoceni rizik a pro zatezove testy



Alternativni scénare ONB s

NARODNI BANKA

Zakladni scénar

zaloZen na kvétnové progndze CNB zvefejnéné
ve Zprave o inflaci 11/2014,

predpoklada oziveni domaci ekonomiky v roce 2014, pokracuijici
rust v roce 2015 a pozvolné sniZzovani nezaméstnanosti na
horizontu scénare.

 Evropa v deflaci

navrat recese ve tvaru ,V*,
propad ekonomiky do deflace,
skokovy narust vynosu statnich dluhopisu,

vyrazny rust nezaméstnanosti a pokles mezd vede k vyCerpani
finanénich rezerv ¢asti domacnosti a podnik,

negativni vyvoj zpUsobi narist uvérového rizika a zapficini vysoké
uveroveé ztraty bankovnimu sektoru. g




|
“m Makroekonomicky vyvoj v alternativnich scénafich (1) \B..«

NARODNI BANKA

« Zatézovy scénar Evropa v deflaci zachycuje zejména riziko zhorseni
kvality Uvérového portfolia v dusledku nepfiznivého vyvoje reainé
ekonomiky.

Alternativni scénare: vyvoj inflace

Alternativni scénare: vyvoj rustu realného HDP L
(mezirocné v %)

(mezirocné v %)

5 -

) 1
N AV R 7

] 1
. \/ inflagni ci \/<
0

-3 -
1 4

5 - .

-7 -3

03/11 03/12 03/13 03/14 03/15 03/16 03/17 03/11 03/12 03/13 03/14 03/15 03/16 03/17

——— Zakladni scénar Evropa v deflaci Zakladni scénar Evropa v deflaci

Pramen: CNB Pramen: CNB



- Makroekonomicky vyvoj v alternativnich scénarich (2) C\B...

NARODNI BANKA

 Zatezovy scénar obsahuje silny Sok do nezamestnanosti a cen
nemovitosti.

Alternativni scénare: vyvoj nezaméstnanosti Scénafe vyvoje cen nemovitosti
(v %) (absolutni index; maximum - 3Q 2008=100)
11 S 90 1
10 A 851
50 _\/\N
9 -
75 A
8 _
70 A
7 _
X/\_\ 65 -
6 60
03/11 03/12 03/13 03/14 03/15 03/16 03/17 12/09 12/11 12/13 12/15
—— Zakladni scénar Evropa v deflaci —— Zakladni scénai —— Evropa v deflaci
Pramen: CNB

Pramen: CSU, wpoéty CNB
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|
“m Makroekonomicky vyvoj v alternativnich scénafich (3) \B..«

NARODNI BANKA

« Soucasti zatézovych testu byl i vyrazny narust dlouhodobych urokovych
sazeb, a to i v deflaCnim scénari.

Alternativni scénare: vyvoj 3M PRIBOR Alternativni scénare: vyvoj 5Y vynosu
(v %) (v %)
3 1 S 7
4 -
2 -
3 .
2 p
1 -
\k‘ 1 -
0

03/11 03/12 03/13 03/14 03/15 03/16 0317 O
03/11 03/12 03/13 03/14 03/15 03/16 03/17

Zakladni scénar
Pramen: CNB

— Zakladni scénar

Evropa v deflaci

Evropa v deflaci

Pramen: CNB
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Ekonomicka aktivita
a uverove riziko



Zdroje uvérového rizika CNB s

NARODNI BANKA

IH"

»  Zdrojem Uvé&rového rizika je v CR podobné jako v fadé dalSich
vyspélych ekonomik oslabend domaci poptavka a dezinflaéni az
deflacni tlaky.

 Objevuji se naznaky rizika tzv. bilanéni recese:

« situace, kdy domacnosti a podniky vytvareji financni prebytky, které nejsou
utraceny verejnym sektorem,

* dusledkem muZze byt nerovnovaha uspor a investic vedouci k nedostate¢né
poptavce.

» Riziku poklesu poptavky a deflace CNB aktivné &eli prostiednictvim
vyuziti ménového kurzu jako nastroje ménoveé politiky, ktera tak prispiva
ke stabilité financniho systému.

13



m B Indikator rizika bilanéni recese: NBow

bilance finanénich zistatki v CR RGO v

 Doslo k postupnému narustu Deflaéni mezera
. v o o (v% HDP)
finanCnich zustatku ;-
korporatniho sektoru pfi
souCasném poklesu deficitu
sektoru vladnich instituci a
mirné klesajicich financnich

prebytcich domacnosti.

« Ve4. Ctvrileti 2013 oba zdroje
dat o finan¢nich zustatcich
zacaly poprvé spolecné 03110 03111 03112 0313
indikovat kladnou deflaéni ® Defiatnimezera — Kapitalowy et (KU)

mezeru rr,]eZI prebytky o Pramen: CSU, CNB .
SOUkromehO SektOI'U a defICItem Pozn.: Wrovnavaci polozka kapitalového i finanéniho uétu (KU, resp.

FU) méfi finanéni zistatky sektoru vdaném obdobi (pFebytky/deficity).

Vlédniho Sektoru V teorii by se mély obé poloZky rovnat, pozorované rozdily jsou dany
statistickymi diskrepancemi. Deflaéni mezera je rozdil meazi
finanénimi zastatky soukromého sektoru a sektoru vladnich
instituci a mize naznacovat potencialni deflac¢ni tlaky.

M A O R O R N W N
| I R R R R N R R— |

m Deflaénimezera — Finanéniuget (FU)
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I :
" . Uveérové riziko v sektoru nefinanénich podniku MNBes .

il

 Ukazatele hospodareni nefinanCnich podniku se zacaly ke konci roku
2013 zlepsSovat, leC nerovhomerne.

 ZvySovala se diferenciace
hospodarskych vysledku
podle odvetvi i podle
velikosti.

« Malé podniky jsou Casto
vystaveny podstatne vyssi
financni zatézi nez podniky
velké.

Podil bankovnich avéra v selhani v ¢lenéni podle velikosti
nefinancéniho podniku
(v % dané kategorie)

18 -

16 -
1 /\F\\/\‘L\J"\ :

12 - ’/"“’\
10 - V=S
\“/'v
8 - \/‘
6
4 -
\/
2 4
0
01/09 01/10 0v11 0V/12 01/13 0114
= Mikro podniky (1) Malé podniky (2)
— Stfedni podniky (3) MSP: kategorie (1) az (3)
——Velké podniky Zivnostnici

15
Pramen: CNB
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Uvérové riziko domacnosti MNBecss
1]

« Situace na trhu prace, ktera urcuje uverove riziko domacnosti, se
vyznamneji zlepsi az v roce 20195, kdy zrychli mzdova dynamika a
zacne klesat nezamestnanost.

Ukazatele zadluzenosti domacnosti

(v %)
o Uvérové riziko domacnostise 3
v roce 2013 mirné snizilo, coz
by mélo pokraCovativroce ™| S,
2014.
40 A

 Pokles urokovych sazeb
pusobi pozitivné na naklady |
na obsluhu dluhu a snizuje
uverové riziko, ale mize 0 0
, . - , 2003 2005 2007 2009 2011 2013
vyvolavat ,iluzi“ snadneho
splaceni.

Dluh / finan&ni aktiva

Dluh / hruby disponibilni diichod

Dluh / HDP

Cista finanéni aktiva / HDP

——Cisté placené uroky / hruby disponibilni diichod (p.o.)

Pramen: CNB, CSU
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*a Vyvoj podilu avéru v selhani B,

* Podil uvérh v selhani by mél v ramci Zakladniho scénéare u obou sektort
pozvolna klesat

* na urovné tésné pred krizi, tj. na zaCatku 2017 cca 5 % u podnikd, resp. 4 % u
domacnosti.

, L s v e . . . . Podil bankovnich uvéru v selhani v ssgmentu obyvatelstva
Podil bankovnich avéru v selhani v sektoru nefinanénich 9 y

0
podniku (v%)
9 -
14 -
12 -
6 -
10 -
W
8 -\/\_
6 - 3 7
4 -
2 0

03/11 03/12 03/13 03/14 03/15 03/16 03/17 03/11 03/12 03/13 03/14 03/15 03/16 03/17
Evropa v deflaci

Zakladni scénar

Zakladni scénar Evropa v deflaci
Pramen: CNB Pramen: CNB

17



u Uvérové riziko ziistava zvySené a potencialni
uveroveé ztraty narustaiji...

NARCDNI BANKA

* Pokraduje migrace uvérl v selhani ke ztratovym tvérdm a k tvérim v

prodleni nad 3 mesice.

« V kategoriich
uvéru v selhani a
uvéru s prodleni
vice nez 90 dni
Ize vidéet znacne
mnozstvi Uvérd
poskytnutych
nedavno, t]. v

letech 2012-2013.

Struktura uveéru v selhani

(v %)
Uvéry vselhani dle kategorizace
Uvéryv
l Nestandardni Pochybné Ztratoveé ‘ selhani
celkem
2010 39,2 13,4 47,4 100,0
2011 32,6 14,0 53,5 100,0
2012 27,0 14,3 58,7 100,0
2013 26,4 14,3 59,3 100,0
Uvéry vselhani dle délky prodleni
] Uvéryv
l Bez prodleni Prodleni do 3M Prodleni nad“ selhgni
3M
celkem
2010 51,6 9,9 38,5 100,0
2011 46,1 9,4 44,5 100,0
2012 43,6 9,5 46,9 100,0
2013 41,8 6,7 51,5 100,0

Pramen: CNB, wpodéty CNB
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... objem opravnych polozek na to pIne nereaguje MNBecws

IH"

» Urove kryti NPL opravnymi poloZkami je dlouhodobé témé&f neménna i
pres horsici se strukturu NPL z hlediska potencialni ztratovosti.

Narlistd mezera mezi
odhadnutou potrebnou vysi
opravnych polozek (podle
metody koeficientu) a
skutecnou tvorbou opravnych
polozek.

Kryti avéra v selhani opravnymi polozkami
(v %)

80 -
75 -
70- A
65 A

60 -

55 -

50 A

45 -

40
12/04 12/05 12/06 12/07 12/08 12/09 12/10 12/11 12/12 12/13

= Kryti Gvér( v selhani opravnymi polozkami

—— Kryti avérl v selhani odhadované dle metody koeficient(

Pramen: CNB
19
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Implicitni rizikove vahy se snizily u velkych bank NBcs

« Primérné rizikove vahy — ocisténé o expozice vuci viadé — poklesly v
letech 2011 az 2013 0 8 p.b. na soucasnych 64 %.

* Tyka se to predevsim velkych
bank.

 Trendovy pokles rizikovych
vah nelze v plnem rozsahu
vysvetlit odklonem od
rizikovych expozic.

Rizikové vahy dle velikosti bank

(v %)

75 A

70 -

65

60

12/10 6/11 12/11 6/12 12/12 6/13 12/13
Velké banky Stfedni banky Malé banky

Pramen: CNB

Pozn.: Wpocet rizikowch vah zohlediuje pouze tradiéni bankowni
obchody (tzv. investi¢ni portfolio) po odeéteni viadnich expozic.
Hodnoty jsou spodéteny jako klouzavé prliméry za poslednich Sest
meésicu.

20



NARODNI BANKA

a Vyhodnoceni uverového rizika a doporuceni ANB ces

Potencialni dopady uvérového rizika do bilanci bank hodnotime jako
zvySeneé v dusledku zhorsujici se struktury NPL.

Kryti uvéru v selhani opravnymi polozkami v budoucnosti nemusi
dostacovat.

DalSi snizovani rizikovych vah povazujeme za nezadouci.

S ohledem na odhadovany vyvoj uverového rizika a zhorSovani
struktury NPL z0stavaji v platnosti doporugeni CNB z lofiské ZFS:

* obezretna kategorizace pohledavek,

* tvorba dostateCne vysokych opravnych polozek,
e adekvatni kalibrace rizikovych vah,

e spravneé ohodnoceni zajisteni.

22



'
u CRD IV a kapitalove rezervy ANB .

NARODNI BANKA
i

Bankovni sektor posilil svou kapitalovou pfimérenost a je celkové dobfe
pripraven na nova evropska regulatorni pravidla.

Transpozice smernice EU o kapitalove primerenosti CRD IV opravnuje
CNB nastavit pozadavky na domaci banky také v zavislosti na jejich
systémove vyznamnosti.

Dlouhodobé strukturalni znaky ceskeho financniho a ekonomickeho
systemu vedly CNB k rozhodnuti zavést regulaci bankovniho kapitalu
podle systémové vyznamnosti ihned po vzniku tohoto mandatu.

» CNB povazuije za nejvhodnéjsi vyuziti tzv. kapitalové rezervy ke kryti
systémového rizika.

» Analyzy CNB ukazuii, Ze pinéni této rezervy je tfeba vyzadovat konkrétné u
ctyr systemove vyznamnych bank.
PIneni rezervy ke kryti systémového rizika spolecne s plnénim
bezpecnostni rezervy u vsech bank bude CNB vyzadovat ihned po
pfijeti prislusné legislativy (druha polovina roku 2014).
 Banky o tom byly informovany jiz na podzim 2013.

23



V.

Rizika spojena s expozicemi vuci trhu nemovitosti



ol

Ceny rezidenénich nemovitosti ANB .

FI NARODNI BANKA
i

V prubéhu roku 2013 doSlo po delSim obdobi k obnoveni rustu cen
rezidencnich nemovitosti.
 Tento rust Ize interpretovat jako korekci pfedchazejiciho mirného

podhodnoceni cen bytu.

Ceny rezidenénich nemovitosti se podle CNB v sougasnosti nachazi

blizko svych rovnovaznych hodnot.

V' Zakladnim scénafi jsou pfedpokladany mirné narusty cen

rezidencnich nemovitosti.

* Prostor pro vyraznéjSi cenovy narust bude tlumen pomalym rastem pfijma
domacnosti i zhorsSujicimi se demografickymi charakteristikami.

 Hrozba vyznamnejsi cenové bubliny na trhu rezidencnich nemovitosti neni
v soucasné dobé aktualni.
ZlepSeni prodeju bytu z rezidencnich developerskych projektu spolu s
ozivenim na trhu komerénich nemovitosti v roce 2013 vedlo ke snizeni
podilu uvért v selhani v sektoru developerd.

25



_.5' | Struktura délky fixaci u refixovanych Gvér QNB s

I

NARODNI BANKA

« Potencialnim rizikem u uvért na bydleni by byla situace, kdy by
domacnosti ve zvysené mire pri refixaci zaroven snizovaly dobu

fixace u nové smlouvy.

* Nové (predbézné) udaje
indikuji, ze toto riziko neni
v soucasnosti aktualni.

o | kdyz je u refixovanych,
resp. u refinancovanych,
uveéru podil s fixaci do
jednoho roku oproti
skuteCnym novym Uveérim
0 néco vysSi, rozdily zde
nejsou vyrazne.

Nové uvéry obyvatelstvu na bydleni podle doby fixace

arokové sazby

(vmld. K&; udaje za 1. ¢twtleti 2014)
30 -
25 A
20 -

15 -

10 A

Refixované uvéry Refinancované Realné nové uvéry
aveéry
mdo3M m3M-1R m1R-3R m3R-5R " 5R-10R mnad 10R
Pramen: CNB 26



L . Obezretnostni regulace nemovitostnich expozic MNBecss
I

» Pro piipad pfehfivani trhu nemovitosti bude CNB legislativné
prosazovat nastroje, které jsou schopny tlumit pripadnou budouci
nadmernou Uverovou expanzi.

Podil bankovnich avéri poskytnutych domacnostem v

* Jde o0 sektorove specifické rizikové . < inervala LTV
vahy na zaklade CRD [V/ICRR a % k31.1.2014)
kvantitativni ||m|’[y podﬂu V>'/§e Typ zajisténi nespecifikovan
uveru a hodnoty zastavené LTV > 140

nemovitosti (LTV). 110< LTV = 140

100<LTV=110

o Zavedenilimitu na LTV 50 < LTV < 100
nepovaiuje CNB nyni za nutné: 80 < LTV <90
e agregatni hodnota LTV ze stavu 70 <LTV <80
uveru je pomerné nizka, i kdyz 50 <LTV <70
podil uvéru s relativné vysokym LTV <50

LTV neni zanedbatelny, 0 5 10 15 20 25

« 67 % uvéru se specifikovanym Pramen: GCNB
zajisténim ma LTV do 80 %.



CNBCESKA

NARODNI BANKA

V.

Dluhopisove trhy a rizika spojena se svrchovanymi
expozicem



ol

Zvysena rizika na globalnich financ¢nich trzich CNB s

m NARODNI BANKA

il

* V roce 2013 globalné posilila intenzita nove vznikajicich rizik
souvisejicich s reakci financnich investort na nizké vynosy z
bezpecnych aktiv.

||||||

rizik, na nekterych trzich zacaly vznikat zarodky bublin.

« Vyvoj na dluhopisovych trzich a na nékterych nemovitostnich trzich
vytvari potencial pro systémove riziko.
 Nahla zména trzniho sentimentu muze zplsobit skokové precenéni
dotCenych aktiv a s tim spojené trzni ztraty.
 V pripade, ze by prehodnoceni rizik probehlo neocekavane a rychle,
mohlo by dojit k viné vyprodeju a krizi trzni likvidity.
» Pravdépodobnost takového scénarfe je podle CNB velmi nizkd, nebot
pusobi fundamentalni faktory, v jejichz dusledku mohou dlouhodobé
Urokové sazhby setrvavat na historicky nizkych urovnich po delSi dobu.

29



et . Podil statnich dluhopisi na bilancich éeskych bank ~ \Bew

» CNB upozornila v lofiské Zpravé na riziko koncentrace spojené s
vysokym podilem statnich dluhopisu v bilancich ¢eskych bank.

Domaci statni dluhopisy v bilancich MFI
(v %)

o Podil statnich dluhopisu na

celkovych aktivech bank sev P
CR meziro&né snizil. aE
» Propojenost finanéniho a 'i’)i
vladniho sektoru zlstava cs
vyznamna. I
« U né&kterych bank je mozno "
hovorit o zvyseném riziku HU
koncentrace. CC7 [ >
 —
SK

0 5 10 15 20 25
m2008 ®=2012 m2013

Pramen: ECB, wpod&ty CNB 30
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il
L]

Vyhodnoceni rizik ze svrchovanych expozic ANB .

NARODNI BANKA

« Svrchovaneé riziko v soucasnosti nepredstavuje hrozbu pro financni

stabilitu v CR.

» Soucasna fiskalni situace CR je udrZitelna.

« Podil nerezidentu a cizoménové emise na ¢eském vladnim dluhu je nizky.

Podil nerezidentt na drzbé statnich dluhopist ve
vybranych zemich CEE
(v %, udaj ke konci obdobi)

70 -
60 -
50 -
40 -
30 -
20 -

10 A

O-

cz HU PL SK RO
m2009 ®=2010 m2012 ®3Q2013

Pramen: MMF, Svétova banka

Sl

Podil domaci a cizoménové emise na viadnim dluhu u

vybranych zemi CEE
(%)

]

'} ]

'} ]

'] ]

'] ]

-

100 -
| o o w_} )
13/2009 2013|2009 2013|2009 2013
PL
= Cizoménova emise = ®Domaci emise
Pramen: MF CR, MMF, Svétova banka

80 -

60 -

40 -

20 +

e

el DRl
S
R SeReR ]
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VI.

Zatezove testy — kveten 2014



"ol

_ Vysledky zatezovych testu bank potvrzuji odolnost sektoru MNBeoss,

'V Zakladnim scénari se dostavaji dvé banky pod 8% hranici:
 Jedna se o malé banky s aktivy pod 1 % aktiv sektoru.
* Jejich obchodni model je zatézovymi testy hodnocen jako neudrzitelny.

Ve scénari Evropa v deflaci by se
pod 8% hranici dostalo 11 bank:

» Bilance téchto bank ¢ini
zhruba 17 % aktiv sektoru.

 Potreba kapitalu k dorovnani
na 8 % CAR by Cinila cca
12 mld. K€ (0,3 % HDP).

« Celkova kapitalova
primerenost sektoru neklesa
pod 12 %.

Dopad alternativnich scénari na kapitalovou
pfimérenost bankovniho sektoru

(v %)

18 -

14
12 -
10 -

8

»

4
03/11 03/12 03/13 03/14 03/15 03/16 03/17

Zakladni scénar

Evropa v deflaci

Pramen: CNB, vypocty CNB 33
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Citlivostni analyza zatézového scénare Evropa v deflaci

CNB CESKA

NARODNI BANKA

« /Zatézovy scenar je tradicne rozsirovan o dalsi citlivostni analyzy.
 V ramci scénare Evropa v deflaci byl

hodnocen dopad odpisu casti expozic
bank vUuci zadluzenym viadam zemi
EU (s dluhem nad 60 % HDP).
* \/ySe odpisu je odvozena od
prumérnych ratingu zemi EU.
 Dodatecné ztraty Cini 26 mld. KC.
« Velikost kapitalovych injekci
vzroste na necelych 18 mid. KC
(0,5 % HDP).
 Celkova kapitalova pfimérenost
sektoru zustava nad 11,5 %.
Bankovni sektor jako celek zlstava
odolny i pro tyto silne zatézove

scenare.

Dopad alternativnich scénara na kapitalovou
pfimérenost bankovniho sektoru
(V%)

18 -
" /\/_f
14 1
12 A
10 f

8

6 4

4
03/11

03/12 03/13 03/14 03/15 03/16 03/17

Zakladni scénar

Evropa v deflaci

Evropa v deflaci zesilena o riziko zemé

Pramen: CNB, wpoéty CNB 34
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Podrobné vysledky zatézovych testu bank

Dopad alternativnich scénaii na bankovni sektor

Zakladni scénar

2014 2015 2016

Evropa v deflaci

2014 2015 2016

Ocekavané uvérové ztraty (ztraty s minusem)

v mid. K& -210 -213 -214
v % aktiv -0.4 -0,4 -0,4

Ziskylztraty z trznich rizik

v mid. K& -0.4 -3,8 -5,2
v % aktiv 0,0 -0,1 -0,1

Vynosy ke kryti ztrat (upraveny provozni zisk)

v mid. K& 72,5 68,7 66,5
v % aktiv 1,4 1,2 1,1

Zisk/ztrata pred zdanénim

v mid. K& 51,1 43,6 39,9
v % aktiv 1,0 0,8 0,7

Kapitalova primérenost (CAR) ke konci obdobi v

celkova CAR 16,1 16,2 155

CARTier 1 158 159 153

Kapitalové injekce

v mid. K¢ 0,3
v % HDP 0,0
Pocet bank pod 8 % CAR 2

-41,8 -79,2 -65,2
-0,8 -1,6 -14

-17.8 -2,9 0,1
-0,4 -0,1 0,0

61,3 509 491
12 1,0 1,0

1,6 -31,4 -16,5
0,0 -0,6 -0,4

%
14,9 12,8 12,6

14,6 12,6 12,3

11

Pramen: CNB, wpod&ty CNB
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. Situace v segmentu druzstevnich zalozen (1)

CNB CESKA

NARODNI BANKA

Bilan¢ni suma druzstevnich zalozen v

roce 2013 Castecne poklesla v

dusledku odebrani licence nejvétsimu

subjektu.

Druzstevni zalozny udrzuji relativne
vysoké Urokove sazby na vkladech,

coz vytvari potrebu poskytovat
rizikové uvery s vyssi urokovou
sazbou.

Segment druzstevnich zalozen
zaroven vykazuje vysokou
koncentraci poskytnutych uveéru.

 Pripadné problemy se splacenim
zavazku u vyznamnych klientu
mohou ohrozit stabilitu zalozen.

Vybrané ukazatele druzstevnich zalozen ve
srovnani s bankami
(V%; k 31. 12. 2013)

2013
Dru,zstvevnl Banky
zalozny
Primémy urok 4.2
na klientskych uveérech ’
Primérny urok 0,8
na klientskych kladech ’
|f>ovdlcl kllentS’k){Ch 22,7 6,1
uverd v selhani
Podil r_ychle likvidnich aktiv 18.6 30,6
na aktivech celkem
Kryti U\,/erg vsevlhanl_ 16,6 51,6
opravnymi polozkami
Kapltalova primérenost 13,1 16,8
Tier 1
ROE 0.3 16,9
dell :c,ektoru na kladech 0.9 99,1
klientu
Pramen: CNB

Pozn: Uvedené hodnoty nezahrnuji Metropolitni
sporitelni druzstvo, kterému byla odebrana licence v
prosinci 2013. Je zahrnuta zalozna WPB Capital.
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Situace v segmentu druZstevnich zélozen (2) NBss
* Agregatni ukazatele rizikovosti jsou Jybrané ukazarele druzstevnich zalozen ve
vysoké a v roce 2013 dale rostly. (v9%; k 31. 12. 2013) s
« Podil uvért v selhani dosahl Prozsievnl Banky
temé‘f 23 0/0. Prdmérmy urok
roroN 0 r 7 rot na inentgkych Gvérech 8 4.2
o Kryti tveru v selhani opravnymi Py drok
polozkami je velmi nizkeé. na Klientskych wladech 3.0 08
« \/ segmentu je nezbytné Padl kilertskjch @7) e
vyrazne zvysit obezretnost Podil rychle liidnich aktiv 0
s . vr ;e na aktivech celkem ’
podnikani a kvalitu rizeni rizik. oyt et v sl
v s = v . ’ L, . . 51,6
* ZlepsSeni situace vyzaduje Upravu oprawnymi polozkami
pfisluného zakona. Keptslo pimetencst | (1a1) 169
RoE 16,9
Pgdil :sektoru na Wkladech 0.9 99,1
klientt
Pramen: CNB

Pozn: Uvedené hodnoty nezahrnuji Metropolitni
sporitelni druzstwvo, kterému byla odebrana licence v
prosinci 2013. Je zahrnuta zaloZzna WPB Capital.
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~ Vysledky zatézovych testl penzijnich spoleénosti

CNBCESKA

NARODNI BANKA

e Sektor penzijnich spolecnosti
zustava citlivy vuci rustu vynosu
drzenych cennych papiru.
 VYysledek odpovida slozeni

portfolia fondu PS, ve kterém
previadaji dluhopisy citlive na
zmeny urokovych sazeb.

* 'V pfipadé budouciho skokoveho

Vysledky zatézovych testli transformovanych fonda PS

rustu vynosu by musel
pravdépodobné navysit kapital.
o Vlastni kapital sektoru zustava
kladny, ale u nekterych PS jsou
nezbytné kapitalové injekce (ve
vySi 2 mid. KE).
 SpolecCnosti jsou schopny riziko
castecne snizit presuny mezi
ucetnimi kategoriemi (HTM).

Zakladni  Evropav
scénar deflaci
Vlastni kapitél .
mid. K& 10,1 10,1
(k za¢atku obdobi)
% aktiv 3,4 3,4
Kapitalovy pomér
(vlastni kapital / kapitalové % 175,5 175,5
pozadavky) (k zacatku obdobi)
Ztraty z arokového rizika mid. K& -0,2 -2,7
% VK -1,7 -26,7
lell<’y [ ztraty z'e zmen hodnoty mid. K& 02 12
akcii a podilovych listl
% VK -2,3 -11.5
Kurzové zisky / ztraty mid. K& -0,7 -2,2
% VK -7,0 -21,8
Zisky / ztraty zg szm mid. K& 0.0 01
hodnoty nemovitosti
% VK 0,1 -0,5
Dopad rizik do vlastniho kapitalu mid. K& -1,1 -6,1
% aktiv -0,4 -2,1
Vlastni kapitél .
mid. K 9,0 3,9
(ke konci obdobi) ¢ CD
% aktiv 3,1 1,3
Kapitalovy pomér
(vlastni kapital / kapitalové % 160,0 69,0
pozadavky) ke konci obdobi
Kapitalova injekce mid. K& (_ _b
Pramen: CNB, wpoéty CNB 38

Pozn.: VK = vastni kapitéal.



. Vysledky zatézovych testu pojistoven

CNB c:s

NARCDNI BANKA
vy . v v Vysledky zatéZovych testl pojist'oven

 Sektor pojistoven je dostatecne Zakladni  Eviopa
i v scénar v deflaci
kapltalove Vybaven. IOV ke mid.KE | -0.77 710

. S, , %akiv | -020  -1,80

 Hlavnim rizikem zustava urokove Nemovitost riziko mid.Ke | 022 066
. L. % aktiv 0,06 -0,17

d akC|Ove r|Z|kO M&noveé riziko mid. K& -0,05 -0,04

% aktiv -0,01 -0,01

. 1 2r vatEi N mid.K& | 1,04 6,64
Solventnostni pomer vetsiny Orokové riziko MoK whe o
e T i -4 .. _ Id. K& 0,05 -1,23
pOJ]Stoven by |V pﬂpade Riziko kreditniho spreadu rf;)akti\(; 001 031
vyrazneho propadu cen na Riziko poklesu cen SD ok | oa0  owe

4 q s o .. . , Id. K& 0,00 -1,13
kapitalovych trzich zustal vysoko Riziko pojistného waiv | 000 029

- 7 s 4 . mld. K& 0,12 -18,38

nad minimalni hranici 100 %. Dopad rizik do DMS akty | 003 465

r v v ’ oy ’ Vychozi zisk/ztrata pred mld. K¢ 14,43 14,43

* VySe potrebnych kapitalovych aplikaci soku %akiv | 3,65 3,65

. ’ v : v Planované dividendy k mld. K& -10,67 -10,67

anekCI by Clnlla 98 mll KC wplacenivroce 2014 % aktiv -2,70 -2,70

Ostatni dopady (dariové) ronld. Ké 334 3.85

% aktiv 0,85 0,97

DMS ke konci roku 2013 mid. Ké 59,93 59,93

% aktiv 15,16 15,16

DMS ke konci roku 2014 Tld' Ké 63,39 45,40

0% aktiv 16,04 11,49

2013 311% 1%

Solventnostni pomér

Pramen: CNB, vypoéty CNB

2014

329% 236%
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Dékuji za pozornost ~ (\B::

NARODNI BANKA

Zpravy o financni stabilite:
http:/fwww.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zpravy _fs/

Kontakt na

samostatny odbor financni stability:
E-mail: financial.stability@cnb.cz
http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/
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