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Plan prezentace

* Vnejsi prostredi a meénovy kurz

« Verejne rozpocCty a danové zmeny
* Soucasny vyvoj ekonomiky

« Situace na trhu prace

* Inflace a jeji vyhled

« QOtazky k diskusi
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V EU se ¢eka zpomaleni rustu

Dosavadni vyvoj Vyhled Consensus Forecasts
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*  Priznivy vyvoj v roce 2006 a H1/2007;
« Zpomaleni v USA a dopady hypotécni krize v roce 2008.
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Ceny energil se drzi vysoko
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* Trzni vyhled neni o moc priznivéjsi ani pro roky 2008-09;
« Nakladovy tlak na podniky i na inflaci.
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Dolar oslabil a tlumi nakladoveé tlaky
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* V posledni dobé dolar oslaben hypotécni krizi;
* Ve vyhledu se oCekava korekce k silngjsim hodnotam.
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Rust zahrani¢nich sazeb je u konce?
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* Na trznim vyhledu urokovych sazeb se rovnez podepsala
hypotécCni krize, ta z penézniho trhu jesté zcela nezmizela.
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Koruna opeét posilila
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CZK/EUR - predpovédi analytikia na trhu
Datum predpovédi Pristi ¢tvrtleti Roc¢ni horizont
Consensus Forcasts IOFT - analytici Consensus Forecasts
6/07 28,1 27,3 27,7
7/07 28,5 27,4 27,9
8/07 28,2 27,2 27,9
9/07 28,0 27,1 27,4
10/07 27,6 - 27,6
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Fiskalni politika se v r. 2008 zp

Is

i 1mpu

h rozpocth a fiskalni

4

rejnyc

~

Schodek ve

B E Ep Cp ECp CE EE E ECE C CCCE CE CECECECECECECE CECE CECECE
b b b b ]
e b b

e
A
e b b b b

DLy ey ey EE ey CE e Y CE e LY CE T LTS
A

A
B B B B B B

0

>

4
3.5

3,0

5
1,0 -
0,5 1
0,0 -

1

2.5
2,0

6 VS IAH% A

2008

2007

2006

2005

2004

k HDP

eru

).

c¢asna

~ oy

snizi schodek rozpoctu v pom
zhruba o 1 p.b. (Cast efektu ale do

r

reni

W

Prijata opat



Dané zvysi v r. 2008 jednorazove
cenovou hladinu

Dopad zmén dani do CPI
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procentnich bodech
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B Primarni (teoreticky) dopad B SkuteCny dopad

*Zvyseni DPH se pravdepodobné nepromitne plne do cen
(viz minula zkusenost CR, SRN Ci Slovenska).



Rychly rust tdhne domaci poptavka
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@ HDP — Spotfeba domacnosti — Fixni investice

« Spotreba roste o vice nez 6 %;
« HTFK zpomalily, celkové investice ale rychle rostou.
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Prispevek Cisteho vyvozu blizko nule

Meziro¢ni rast v %
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* Realna tempa vyvozu a dovozu se v podstaté vyrovnala;

« Nominalni obchodni bilance se vsak zlepsuje vlivem
smennych relaci (priznivy vyvoj cen zahr. obchodu).



HDP je mirné nad potencialem
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* Inflaci nezrychlujici produkt prekrocen pocatkem r. 2006;
* Mezera vystupu se momentalne nachazi pobliz 1 %;
* Protiinflacné prestal pusobit i trh prace.



Zamestnanost nadale roste

Prispévky k mzr. ristu poc¢tu zaméstnancu ve 2. Q 2007 v p.b.
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» Rust je tazen zpracovatelskym prumyslem a nékterymi
odvetvimi sluzeb;

* Od roku 2008 bude dochazet ke zpomalovani rustu
zamestnanosti.
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Nezameéstnanost rychle klesa

Mira nezamestnanosti a Beveridgeova kfivka (sezonné ocistené udaje)
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« Klesa registr. i obecna mira nezamestnanosti (pod NAIRU);
* Roste pocet volnych pracovnich mist;
- Beveridgeova krivka: vyvoj ma cyklicky charakter;

* Vyhled na r. 2008: dalsi mirny pokles registrovanée
| obecné miry nezaméstnanosti.
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Dlouhodoba nezameéstnanost je

nadale problémem

Podil dlouhodobé nezaméstnanych (%)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

CZ 31 37 49 52 50 49 91 53 o4
AT 30 30 28 24 27 26 28 25 27
DE 91 91 91 50 48 50 o6 53 56
PT 43 39 42 38 35 35 44 48 50
HU 50 48 48 45 43 41 44 45 45
PL 47 43 46 50 55 56 54 58 56
Si 45 45 61 60 56 53 52 47 49
SK 52 48 95 59 65 65 65 72 76

Poznamka: Podil dlouhodobé nezaméstnanych (12 a vice mésicti) a vSech nezaméstnanych v metodice ILO.

Zdroj: Eurostat.

« Aktualni podil dlouhodobé nezamestnanych: 54,8 %;
* Mira dlouhodobé nezamést.: 2,9 % (pokles z cca 4 %);
* Pretrvavaji vyrazné regionalni rozdily.
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Pokracduje vyrazny pfiliv cizincu

Evidovana zameéstnanost cizincu
(pocety osob v tisicich)
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« Nachazeji uplatnéni prevazne v méne kvalifikovanych
profesich (Slovaci i v kvalifikovanejsich);

 Jejich priliv svedci o nepruznosti trhu prace Ci jeho Casti
(past nezameéstnanosti, zejména u dlouhodobé
nezamestnanych).
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Rast mzdovych nakladl zrychlil

o— Produktivita prace v NH =¢=—NJMN v NH ==@=NJMN ve zpracovatelském primyslu

== Produktivita prace ve zpracovatelském primys|u
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*  Rust NOIMN zrychlil ke 3 %;

*  NJMN ve zpracovatelském prumyslu stale klesaji, oproti
minulosti vSak méné vyraznég;

* Rust NH produktivity: v roce 2007 cca 4,3 % (nepatrné
mene v r. 2008; vyrazna podnikova diferenciace).
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RUst trZznich cen je dosud umirnény
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* Vliv dani na celkovou inflaci v zari (2,8 %) pres 1 p.b.;
 Zrychluje i rust cen potravin;

- Jadrova inflace zustava nadale nizka.
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Celkova inflace se zvysi

progndza
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CN « Qdrazi vliv dani, regulovanych cen i trznich cen;
* Rizika pro celkovou inflaci vychylena nahoru (dane).
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Inflace bez dani poroste

vyrazné pomaleji
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« Bez vlivu dani miri Cervencova prognoza do horni
(INI3  poloviny toleranéniho pasma, rizika smérem dold
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Otazky k diskusi

? Pokles nezamestnanosti — cyklicky vs. strukturalni;
? Jak silné je napéti na trhu prace;
? Jak dlouho muze byt rist mezd tlumen pfilivem cizincu;

? Jak silné bude jednorazove zvysSeni cen vlivem dani
Jprosakovat” do rustu mezd a inflanich oCekavani;

? Makro-pohled vs. zohlednéni situace na urovni podniku;

? Dopady fiskalni reformy na motivaci k praci.



Dékuji za pozornost.



