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SHRNUTI

Vysledky dohledovych zatézovych testu vybranych paojistoven provedenych v roce 2021 potvrdily dostate¢nou
odolnost sektoru vuci pfipadnym nepriznivym Sokum. Vysledky prokazaly, Ze sektor jako celek byl dostatecné
kapitaloveé vybaven, a byl tak schopen absorbovat dopady relativhé vyznamnych zmén rizikovych faktora.
Celkovy solventnostni pomér za testované pojistovny se po aplikaci nepfiznivych Sokt pro trzni a pojistna
rizika snizil ze své vychozi urovné 251 % na 173 % a stale se tak nachazel relativné vysoko nad trovni regu-
latorniho minima 100 %.

. UvoD

V 1. pololeti 2021 se uskutecnilo dal$i kolo dohledovych zatéZovych testl vybranych pojistoven. Cilem téchto testu je
vyhodnoceni schopnosti pojiStoven absorbovat dopady pfipadného negativniho vyvoje makroekonomického a finanéniho
prostfedi a realizace nékterych pojistnych rizik. ZatéZového testovani se zucastnilo dvacet tuzemskych pojistoven, jejichz
trzni podil dle hrubého predepsaného pojistného ¢inil v roce 2020 99,6 % trhu tuzemskych pojistoven.t

V zatézovém testu byl vyhodnocovan vliv zmén rizikovych parametrd na vychozi hodnotu aktiv a pasiv pojistovny dle oce-
néni pro ucely Solventnosti Il k 31. 12. 2020 a odtud na solventnostni pozici pojistovny. Kli€¢ovym sledovanym ukazatelem
byl tedy solventnostni pomeér, tj. pomér pouzitelného kapitalu k solventnostnimu kapitalovému pozadavku (SCR). Stejné
jako v pfedchozich testech nebyl pozadovan prepocet SCR po realizaci zatéZovych scénafd a zména hodnoty aktiv a pasiv
méla v testu vliv pouze na vysi pouzitelného kapitalu.

Z trznich rizik byl testovan dopad akciového, urokového, ménového a nemovitostniho rizika, dale rizika kreditniho rozpéti
a poklesu cen statnich dluhopist. V pfipadé neZivotnich pojistnych rizik bylo souéasti testu riziko poklesu pojistného
(pfi zachovani vySe $kod a nakladl) u dvou nejvyznamnéjSich druhd nezZivotniho pojisténi pro kazdou pojistovnu a riziko
katastrofickych $kod zplsobenych povodni. V pfipadé Zivotnich pojistnych rizik byl do zatéZového testu zahrnut Sok oka-
mzitého storna 10 % zivotniho portfolia pojistovny. Pojistovny mohly vyuzit opatfeni tykajici se dlouhodobych garanci,
ktera vedou ke sniZeni citlivosti rozvahy na néktera trzni rizika. Z téchto opatieni byl vyuZit pouze tzv. koeficient volatility?,
ktery aplikovalo Sest testovanych pojistoven.

Il. ZATEZOVY SCENAR

ZatéZzovy scénar vychazel z obdobnych predpokladu jako zatéZzové testy pojistoven provedené v minulych letech, zohled-
floval v8ak vychozi stav ekonomickych podminek a financnich trh ke konci roku 2020. Ve scénafi byla pfedpokladana
globalné silné utlumena ekonomicka aktivita v disledku pokracujici pandemie koronaviru a pretrvavajicich protipandemic-
kych opatfeni. Scénaf uvazoval skokové zvySenou nejistotu na globalnich finan€nich trzich projevujici se prudkym
nardstem rizikovych prémii a v souladu s tim poklesem cen akcii 0 52 % a cen nemovitosti 0 9 %. Rozpéti vynosl eskych
statnich dluhopis( a bezrizikové vynosové kfivky se rozsifiloo 74 b. b. az 110 b. b. v zavislosti na dobé do splatnosti, jejich
ceny tak poklesly 0 2,1 % (dluhopisy s dobou do splatnosti do tfi let) az 8,5 % (doba do splatnosti nad deset let). S pfed-
pokladanym ekonomickym zpomalenim oslabila ¢eské koruna oproti euru o 3,2 %. U zahrani¢nich statnich dluhopist
a domacich i zahrani¢nich korporatnich dluhopist byla hodnota Soku rozliSena dle splatnosti a ratingu dluhopisu. Pokles
cen zahrani¢nich statnich dluhopisti se pohyboval mezi 2,4 % (rating AA nebo lepsi, splatnost do 3 let) a 19,9 % (rating
BB nebo horsi, splatnost nad 10 let). Obdobné uvazovany pokles cen korporatnich dluhopisu &inil 3,9 % az 33,3 %.

Ménova politika se dle scénare prfedpokladala silné uvolnéna. V souladu s tim kratky konec bezrizikové korunové vynosoveé
kFivky ve scénafi poklesl o 36 b. b. na prakticky nulovou uroveri. Pro splatnosti ve stfedni ¢asti vynosoveé kfivky byl pokles
vynosu nejrozsahlejsi (napf. o 55 b. b. pro pétilety vynos), pro delSi splatnosti se rozsah poklesu snizoval (napt. pokles
0 28 b. b. pro desetilety vynos) v dusledku metody konstrukce bezrizikovych vynosovych kfivek (kfivky na dlouhém konci
konverguji k pevné hodnoté). V pfipadé zohlednéni koeficientu volatility byl uvazovan mirny pokles bezrizikovych vynosu
pro splatnosti dva az pét let (nejvice o 12 b. b. pro dvoulety vynos), zatimco pro ostatni splatnosti nartst (napf. o 25 b. b.
pro desetilety vynos). Pfevazny pokles eurovych a dolarovych bezrizikovych vynosu rovnéz odrazel predpokladané odlo-
Zeni normalizace zahrani¢nich ménovych politik.

1 Nezahrnuje pojistovny pusobici v Ceské republice prostfednictvim pobogek. Pfi zohledné&ni pobogek by souhrnny trzni podil pojistoven zapojenych
do zatézového testu Cinil 92 % Ceského pojistného trhu.

2 Koeficient volatility pfedstavuje navysSeni hodnot bezrizikové vynosové krivky pouZzité pro vypocet nejlepsiho odhadu zavazkl z pojisténi. Jeho ucelem
je omezeni dopadu pfilisnych vykyva hodnoty drokoveé citlivych aktiv vyplyvajicich z jejich trzniho ocenéni na solventnostni pozici pojistoven.
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V souvislosti s vy$e popsanym nepfiznivym makroekonomickym vyvojem byla uvazovana reakce klientl pojistoven, ktefi
by revidovali své Uspory a vydaje v€etné vydajl na pojistné. Scénar predpokladal pfed€asné ukonceni smluv zZivotniho
pojisténi predstavujicich 10 % zivotniho portfolia kazdé pojistovny.

V pfipadé nezivotnich pojistnych rizik zatézovy scénar zahrnoval pokles zaslouzeného pojistného vlivem zvySujici se kon-
kurence. Tento pokles byl aplikovan u dvou nejvyznamnéjSich druhd nezivotniho pojisténi kazdé pojistovny pfi sou¢asném
zachovani stejné vyse nakladl jako v roce 2020. Dale byla testovana kapitalova vybavenost pojisStoven pfi opakovaném
vyskytu povodni.?

1. DOPAD ZATEZOVEHO SCENARE NA SOLVENTNOST POJISTOVACIHO SEKTORU

Vychozi agregovany solventnostni pomér dle Solventnosti Il dosahl k 31. 12. 2020 za skupinu testovanych pojistoven
251 % a oproti vychozi hodnoté pfedchoziho zatéZového testu k 31. 12. 2018 narostl 0 32 p. b.# Solventnostni kapitalovy
pozadavek €inil 43 mid. K& a byl kryt pouzitelnym kapitédlem ve vysi 108 mid. K&.

Po realizaci zatéZového scénafe by poklesl agregatni pouzitelny kapital o 39 mld. KE. Tento dopad by byl zmimén o vliv
dané z pfijmu’® ve vysi 6 mid. K&. Pokles pouzitelného kapitalu by vedl k poklesu solventnostniho poméru o 78 p. b.
na 173 %, ten by se tak nachazel stale relativné vysoko nad hranici solventnostniho poméru 100 % (Graf 1). V porovnani
s predchozim zatézovym testem by byl pokles solventnostniho poméru o 16 p. b. vy§$i zejména z divodu narlstu velikosti
Sokl uvazovanych ve scénafi. Dopad zatéZzového scénare na vysi solventnostniho poméru byl snizen aplikaci koeficientu
volatility. Pokud by pojistovny aplikujici koeficient volatility toto opatfeni nevyuzily, poklesl by v zatézovém scénafi solvent-
nostni pomér za vSechny zu¢astnéné pojistovny o 84 p. b. na 162 %.

Dopad zatézového scénafe na solventnostni pozici by byl rozdilny u jednotlivych pojistoven (Graf 2). Rozdily v mife do-
padu zatéZového testu mezi pojistovnami by odrazely predevsim charakteristiky pojistného kmene$, strukturu investi¢nich
porfolii, Uroven Fizeni aktiv a pasiv a rovnéz vyuzivani koeficientu volatility. V pfipadé tfi pojiStoven by po aplikaci zatézo-
vého scénare poklesl solventnostni pomér pod hranici 100 %. Jejich souhrnna kapitalova nedostate¢nost by v zatéZovém
scénari predstavovala 116 mil. K&, tj. 0,3 % celkového dopadu zatézového scénare.

Graf 1 Graf 2
Solventnostni pomér v minulém a aktualnim Zména solventnostniho poméru jednotlivych
zatézovém testu pojistoven po aplikaci zatézového scénare
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Poznamka: ZT = zatéZovy test. LTG (long-term guarantee measures) jsou
opatfeni tykajici se dlouhodobych garanci. Z nich byl v pfipadé CR né&kte-
rymi pojistovnami vyuzit koeficient volatility.

3  Predpokladany dvé mensi povodné lokalniho rozsahu, kazda se skodami 2 mid. K& pro cely cesky pojistny trh, a jedna povoder se Skodami 20 mid. K&
pro cely €esky pojistny trh.

4 Agregovany solventnostni pomér je pocitan jako pomér souctu pouzitelného kapitalu testovanych pojistoven a souctu jejich kapitalovych pozadavku.

5  Zhor$eni vysledku hospodareni po realizaci zatéZového scénare by vedlo k poklesu odloZeného dafiového zavazku, pripadné ke vzniku odloZzené darové
pohledavky.

6  Napf. provozované druhy pojisténi, délka pojistnych zavazk( apod.
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IV. DOPAD SOKU PRO JEDNOTLIVA RIZIKA

Pouzitelny kapital by byl nejvyznamnéji zasazen realizaci akciového rizika (dopad 19,3 mid. K&, Graf 3), a to zejména
z dGvodu navyseni velikosti akciového $oku ve srovnani s minulymi zatéZovymi testy. Vyznamny by byl také dopad poklesu
cen statnich dluhopist (8,6 mid. K&), ktery byl ovlivnén agregatné vysokym podilem statnich dluhopist v portfoliu testova-
nych pojistoven. Narust kreditniho rozpéti korporatnich dluhopist by vedl k poklesu pouzitelného kapitalu o 6,1 mid. K&.
S ohledem na vysokou uroven zajisténi cizoménovych investic pojiStoven a s ohledem na jejich cizoménové zavazky by
vedla depreciace koruny k mirnému narGstu pouzitelného kapitalu o 0,2 mid. K&. Z ostatnich testovanych rizik by mély
nejvétsi dopad na snizeni pouzitelného kapitalu riziko pojistného (3,3 mid. K&) a riziko povodni (3,1 mlid. K¢).

Vysledkem aplikovaného scénare pro trokové riziko by byl nartst pouzitelného kapitalu. Posun bezrizikové korunové vy-
nosoveé kfivky v zatéZovém scénafi smérem doll by vedl k nariistu hodnoty Urokoveé citlivych aktiv (o 4,1 mld. K&), ktery by
byl kompenzovan narGstem zavazkd (o 2,2 mid. K&). Celkovy Cisty kladny dopad Urokového rizika by tak ¢inil 1,9 mld. K¢.
Sest testovanych pojistoven aplikovalo koeficient volatility, jehoz zohlednéni by vedlo k nariistu bezrizikovych vynost
pouzitych pro vypocet nejlepsiho odhadu zavazku z pojisténi jak oproti bezrizikovym vynosim bez koeficientu volatility
uvazovanym v zatéZovém scénafi, tak (pro vétSinu splatnosti) i vychozim bezrizikovym vynosim s koeficientem volatility.
To by mélo za nasledek agregatni pokles hodnoty zavazkd o 1,1 mid. K&. Vyuziti koeficientu volatility by tak zvysilo kladny
dopad scénare pro urokové riziko o 3,2 mld. K¢ a ¢aste¢né by kompenzovalo dopad uvazovaného poklesu cen statnich
a korporatnich dluhopist.

V porovnani s predchozim kolem zatéZzového testu by se dopad uvazovanych trznich rizik zvysil pfedev§im z diavodu
narustu velikosti $okul (s vyjimkou Soku pro nemovitostni riziko). Ke zvySeni by pfispél i rist objemu investi¢nich portfolif
(Graf 4). V pfipadé rizika kreditniho rozpéti by byl dopad narustu objemu portfolia kompenzovan méné rizikovou strukturou
portfolia oproti minulému testu. Oproti pfedchozimu zatézovému testu by vyraznéji poklesl dopad rizika okamzitého storna
¢asti portfolia Zivotniho pojisténi (o 2 mlid. K¢&), a to pfedev§im z divodu odli$né vychozi Urovné bezrizikové vynosové
kiivky” a vlivem zmény metodiky tykajici se nastaveni hranice pojistnych smluv pfi vypoétu pojistnych zavazku zivotniho
pojisténi nékterych pojisStoven. Dopad rizika poklesu pojistného v nezivotnim pojisténi by byl o 0,4 mld. KE vySSi nez
v pfedchozim zatéZovém testu z dlivodu rlstu predepsaného pojistného. Ackoliv dopad $oku pro riziko povodni by oproti
zatézovému testu 2019 vzrostl o 0,5 mld. K¢, byl by i nadale relativné méné vyznamny. Test tak potvrdil, Ze pojistovny
maji sjednany kvalitné strukturované zajistné programy pro katastrofické Skody zpisobené povodnémi.

Graf 3 Graf 4
Pokles pouzitelného kapitalu dle jednotlivych Analyza zmény dopadu trznich rizik oproti minulému
uvazovanych rizik zatézovému testu
(v mid. K¢&) (absolutni hodnota dopadu v mid. K¢&)
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Zdroj: CNB Poznamka: SD = statni dluhopisy. Hodnoty zachycuji dopad trznich rizik
Poznamka: LTG (long-term guarantee measures) jsou opatfeni tykajici se pojistoven zahrnutych do zatéZového testu v letech 2019 i 2021. Vysledky
dlouhodobych garanci. Z nich byl v pfipadé CR nékterymi pojistovnami nezahrnuji dopad na aktiva vztazena k produktim, u nichz je nositelem
vyuzit koeficient volatility. investiéniho rizika pojistnik.

7  Vychozi bezrizikova vynosova kfivka v letoSnim dohledovém zatéZzovém testu byla na nizsi Grovni oproti vychozi bezrizikové vynosové kfivce v minulém
testu (1. kfivka k 31. 12. 2018). To mélo za nasledek vy$si hodnotu technickych rezerv v letoSnim testu a tedy i nizsi objem o¢ekavanych budoucich
ziskU tzv. v riziku, o které by pojistovny vlivem okamzitého storna prisly.

Ceskéa narodni banka

Dohledové zatéZové testy vybranych pojiStoven 2021




Vydava:

CESKA NARODNI BANKA
Na PFikopé 28

115 03 Praha 1

Ceska republika

Kontakt:

ODBOR KOMUNIKACE SEKCE KANCELAR
Tel.: 224 413 112

www.cnb.cz

www.cnb.cz




	SHRNUTÍ
	I. Úvod
	II. ZÁTĚŽOVÝ SCÉNÁŘ
	III. DOPAD ZÁTĚŽOVÉHO SCÉNÁŘE NA SOLVENTNOST POJIŠŤOVACÍHO SEKTORU
	IV. DOPAD ŠOKŮ PRO JEDNOTLIVÁ RIZIKA

