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Inflaéni oéekavani analytiku — pohled do zpétného zrcatka
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« Bfeznova meziroCni inflaCni oCekavani analytiki v roce 2023 nebyla dostate¢né vpredhledici
* Pramér 3,7 %
* 6 ze 17 odhadl nad 4 %

* jen 4 analytici mezi 2 a 3 %

« CNB &ekala v inoru 2023 pro Q1/2024 CPI ve vysi 2,3 %



~ Vyvoj inflace a diferenciace zbozi vs. sluzby

5,0

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

2
IV-20
VII-20
X-20
I-21
IV-21
VIl-21
X-21
1-22

-5,0
Rozdil zboZi vs. Sluzby, pb  ===CPI, y/y, %
Zdroje: CSU, CNB

Kromé inflani epizody 2021-2023 byl rust cen ve sluzbach vyssi

Pramérna odchylka v obdobi 2017-2019 cinila 3,4 p. b.

Od pocatku 2024 rozdil cca 4 p. b. — jde o projev pokracujici konvergence ekonomiky;,
riziko do budoucna?

Jeden z davodu pro ménovou politiku ,higher for longer®

IV-22
VII-22
X-22
|-23
IV-23
VII-23

Gi inflacni

X-23
I-24



NARODN[ BANKA

w

N

[EEY

o

-1

Ocekavani vyvoje HDP, yly, %
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» Pfedpovéd rastu HDP 2024 — IOFT pramér 1,1 % (-0,4 % az 2,4 %), MF 1,4 %
» Predpovéd rastu HDP 2025 — IOFT pramér 2,6 % (1,2 % az 4,5 %), MF 2,6 %

« Dosazeni pfedpandemické urovné HDP v r. 2024
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— Diferenciace propadu ekonomického vykonu
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« HDP 2023 0 0,2 % pod predcovidovou urovni
Spotfeba domacnosti -7 %
* Investice +1,5 %

* Export +8 %
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Cisty diichod domacnosti vs. vydaje na spotiebu
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» Do roku 2019 dlouhodobé obdobny trend — vydaje kopirovaly vyvoj Cistého duchodu domacnosti
* Rok 2020 propad nominalnich vydaiju
* Od roku 2021 zrychleni rastu Cistych duachodu
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— Cisté jméni domacnosti

2019 Zmena
2022/2019, v %

I 17,86 18,98 20,24 22,94 100 28,4

Nefinancni aktiva 7,98 8,48 9,28 10,84 47,3 35,8

Vyrobena aktiva 6,17 6,51 7,01 8,12 35,4 31,6
toho: byty, , jiné
B L) NS I 5,58 5,90 6,40 739 322 324
budovy
T
S LI AL UL 181 1,96 227 272 119 50,3
(napf. pozemky)
Financni aktiva 9,88 10,51 10,96 12,10 52,7 22,5
Financni zavazky 2,16 2,28 2,45 2,58 19,4
Cisté jméni 15,7 16,7 1779 2036 297

Zdroj: CSU

* V obtizném obdobi 2020-2022 domacnosti jako celek udrzely realnou hodnotu Cistého jméni
* Omezeni spotieby prostfednictvim zvySeni uspor neznamena pokles bohatstvi

« Udaje za rok 2023 budou k dispozici v ervnu 2024
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